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Finalizada primeira etapa do projeto de integracéo, pés-alteracdo do controle
acionario, cobrindo: melhoria da estrutura de capital, adesao as politicas de gestéo
da Statkraft e sinergias com comercializadora de energia do Grupo, reforcando as
capacidades organizacionais da Companhia para entregar melhores resultados.

Florian6polis, 20 maio de 2016 — A Statkraft Energias Renovaveis S.A. (“Statkraft’), anteriormente denominada Desenvix Energias Renovaveis S.A,
empresa de capital aberto, listada na BM&FBovespa (STKF3), no segmento Bovespa Mais, geradora de energia elétrica através de fontes renovaveis,
anuncia hoje seu resultado do ano de 2015. As informag®es financeiras e operacionais a seguir se referem aos resultados consolidados da Statkraft Energias
Renovéaveis S.A. Tais informacdes estdo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e também estdo apresentadas de acordo com os Padrdes Internacionais de Demonstragdes Financeiras
(IFRS). As informacgdes estédo apresentadas em Reais (R$) e as comparagdes, exceto onde indicado, referem-se aos resultados do ano de 2014.

1) Destaques do periodo

Operacgéao de alteragdo no controle da Companhia concluida em 13 de julho de 2015, passando o Grupo Statkraft a deter 81,3% do
capital da Statkraft Energias Renovaveis S.A. e FUNCEF permanece com 18,7%.

Realizado aporte de capital no valor de R$ 155 milh6es, melhorando a estrutura de capital e resultando no pagamento antecipado
da divida da Holding, incluindo as duas emissGes de debéntures e demais linhas de capital de giro, eliminando a exposi¢do da
Companhia ao CDI.

Operagdo de venda das linhas de transmissdo (MGE e Goias) concluida em 21 de agosto de 2015, representando importante
evento de liquidez para a Companhia, no valor de R$ 151 milh8es. Foram reconhecidos no resultado R$ 32,4 milhdes referentes a
perdas e provisdes para contingéncias futuras. Vale ressaltar que os recursos financeiros foram utilizados integralmente para
pagamento antecipado da divida em ddlares da subsidiaria Energen, eliminando assim a exposi¢éo cambial da Companbhia.

Controle acionario da subsidiaria Enercasa (projeto de biomassa hibernado) é transferido para o Grupo Jackson através do
Fundo Caixa FIP Cevix. Reclassificagdo para operagdo descontinuada em 30 de junho 2015.

Implantada medidas de mitigacdo dos efeitos negativos do mercado de curto prazo, incluindo o GSF/MRE, através da
estratégia de sazonalizacdo, retirada das usinas Moinho e Passos Maia do MRE (Mecanismo de Realocacdo de Energia), além da
adesdo a Lei 13.203 de 09 de dezembro de 2015 e Resolugcdo Normativa n°® 684 da Aneel (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), a
qual disciplina a repactuacgéo do risco hidrolégico, optando pelo produto SP100 pelas usinas Esmeralda, Santa Laura e Santa Rosa.

No ano de 2015 a receita operacional liquida total somou R$ 277 milh8es, aumento equivalente a 29,5% na comparagao com o
ano de 2014, fruto principalmente da correcao dos precos pela inflagdo, e medidas de mitigagdo dos efeitos do mercado de curto prazo
aliada a estratégia de sazonalizacédo da venda de energia.

Reclassificagdo contabil do custo de desenvolvimento de projetos anteriormente alocados no Ativo Intangivel, resultando na
provisdo de R$ 16,4 milhdes, decorrente da adequagédo a nova politica interna.

Despesa financeira afetada pela variagdo cambial passiva liquida, no valor de R$ 48,7 milhdes (2015), incidente sobre o
endividamento bancério da subsidiaria Energen. Tais efeitos, a partir de outubro, ndo ocorrerdo por conta do pré-pagamento desta
divida.

Baixa contabil de tributos fiscais diferidos ativos no montante de R$ 38,4 milhdes em dezembro/15, em funcéo da expectativa de
nao realizacao fiscal dos saldos.

Prejuizo liquido afetado por eventos extraordinarios e néo recorrentes conforme destacado acima.

Principais Indicadores 2014 2015 Var.

Receita liquida (R$ mil) 214.257 277.428 29,5%

Prejuizo liquido (R$ mil) (19.528) (63.770) 226,6%

EBITDA ICVM 527(R$ mil) 148.389 150.045 1,1%

Margem EBITDA (%) 69,3% 54,1% -15,2p.p

Preco liquido (R$/MWh) 181,04 192,82 6,5%

Energia gerada (GWh) 1.497 1.570 4,9%

Disponibilidade (%) 94,9 97,1 2,2p.p.
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2) Mensagem da administracao

O ano de 2015 foi, sem duavida, um ano que marcou uma nova fase para nossa Companhia. Diversos eventos
ocorreram e acbes foram implementadas pelo management e acionistas visando fortalecer os fundamentos da
Companhia na busca por resultados melhores.

Através do Fato Relevante divulgado pela Companhia no dia 13 de julho, foi informada a conclusédo da operacéo de
consolidagdo do controle da Statkraft Energias Renovaveis S.A., na qual o Grupo Statkraft, por meio da Statkraft
Investimentos Ltda ampliou sua participacéo acionaria para 81,3% e a FUNCEF manteve sua participacdo de 18,7%.

Na mesma data, os acionistas capitalizaram a Companhia em R$ 119 milhdes, que somados aos R$ 36 milhdes
aportado em maio, totalizaram R$ 155 milhdes. Os recursos foram utilizados para o pagamento antecipado das duas
emissdes de debéntures da Statkraft Energias Renovaveis S.A., liquidadas nos dias 31 de julho e 10 de agosto,
melhorando, assim, a estrutura de capital e o perfil de endividamento da Companhia.

Também com o objetivo da melhora dos indices de alavancagem e perfil de divida da Companhia, os recursos da
venda dos ativos de transmissado, operacao concluida no dia 21 de agosto de 2015, foram utilizados para liquidagdo
antecipada da divida da subsididria Energen, ocorrida ao longo do més de setembro e que eliminou a exposi¢édo
cambial da Companhia.

Outros dois eventos importantes decorrentes da conclusdo da operacdo de consolidagdo do controle foi a
transferéncia do controle da Enercasa Energia Caiud S.A., detentora da Usina Termelétrica Enercasa, para o Grupo
Jackson através do fundo Caixa FIP Cevix, eliminando assim os custos de hibernacéo deste projeto, devido a falta da
matéria prima e os riscos de continuidade do mesmo, bem como a constituicdo de conta reserva no valor de R$ 38,6
milhGes, referente a contingéncia para arbitragem em andamento sobre a BBE (Brasil Bioenergia) de
responsabilidade do ex-acionista.

Como forma de assegurar o funcionamento da Companhia em linha com o modelo operacional da Statkraft e garantir
uma transicao segura e sélida, imediatamente apos a finalizacdo da operacdo, deu-se inicio ao Projeto de Integracao.
O objetivo do Projeto de Integragdo visa capturar as sinergias com o grupo Statkraft e a melhoria de processos,
controles e eficiéncia, bem como dar maior foco de compliance e governanca, para garantir melhores resultados aos
acionistas da Companhia. A nova estrutura organizacional e legal foi definida e uma nova equipe de gestéo
estabelecida. A comunicacdo interna extensiva tem sido enfatizada visando assegurar a transparéncia e
previsibilidade no processo com todos os nossos colaboradores, 6rgdos de assessoramento ao Conselho e
Acionistas.

Uma das principais ocupacdes durante a transicdo era a manutencdo das atividades diarias necessérias para a
execucao de negocios. Foi necessario extraordinario esforgo da organizagéo para lidar com este duplo desafio.

A integragéo operacional com a unidade de Comercializac@o de Energia da Statkraft no Brasil foi concluida, trazendo
maior foco e especializacdo na gestdo da energia gerada pelas nossas plantas. Combinada com a melhoria do
desempenho operacional, através do aumento da disponibilidade dos nossos ativos, trardo melhores resultados.

A Companhia adicionalmente finalizou a implementacdo dos processos e sistemas de gestdo da Statkraft, que
também possuem foco na integridade e transparéncia. Nesse sentido, politicas foram implantadas e séo
mensalmente monitoradas através de ferramentas de controles. Estd em andamento a estruturacdo de uma area de
compliance que sera um passo importante para o fortalecimento da estrutura no Brasil.

Finalizada também a integracdo de sistemas de TI, através da migracdo de todos os usuarios para a plataforma
global da Statkraft.

Ao final de 2015 foi estruturada uma Diretoria Regulatéria que apoiara a Statkraft no Brasil, além de aumentar a
visibilidade do Grupo perante seu publico alvo, através de comunicagéo e participagdo em associagoes.

Como uma segunda fase do projeto de integracdo, avancardo os trabalhos de andlise da organizacao e as interfaces
entre as diferentes unidades com o objetivo de fortalecer ainda mais as capacidades organizacionais da Companhia.

Referente ao resultado econdmico da Companhia do ano de 2015, os mesmos foram fortemente afetados por
eventos extraordinarios, tais como (i) a variagdo cambial passiva liquida, no valor de R$ 48,7 milhdes, incidente sobre
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o endividamento bancério da subsidiaria Energen, (ii) as perdas e provisdes para contingéncias futuras, no valor de
R$ 32,4 milhSes referente a operagdo de venda dos ativos de transmissao, (iii) a Reclassificagéo contabil do custo de
desenvolvimento de projetos anteriormente alocados no Ativo Intangivel, no valor de R$ 16,4 milhdes, e (iv) a Baixa
contabil de tributos fiscais diferidos ativos no montante de R$ 38,4 milh6es. Com relagdo ao risco do mercado de
curto prazo, o qual inclui o GSF, decorrente da situagdo hidrolégica que o Brasil vivencia, a Companhia vem adotando
acOes de mitigacdo destes impactos, tais como a otimizacdo da sazonalizagdo da garantia fisica combinada com a
retirada de duas plantas do MRE e adesao a Lei 13.203 de 09 de dezembro de 2015 e Resolu¢do Normativa n® 684
da Aneel, a qual disciplina a repactuagéo do risco hidrolégico, optando pelo produto SP100.

Entramos em 2016 com uma expectativa positiva para 0s nossos resultados, uma vez que foram reconhecidos e
eliminados varios fatores de risco e diversas melhorias de gestao foram implementadas.

Austin Laine Powell
Diretor Presidente e Diretor de Rl
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3) Sobre a Statkraft Energias Renovaveis S.A.

A Statkraft Energias Renovaveis S.A., constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto (i) a participagdo em outras
sociedades nas areas de geragdo de energia elétrica originada de fontes renovaveis e operagdo e manutencgéo de
usinas de geracdo de energia elétrica, (ii) a prestacdo de servicos de assessoria, consultoria, administragdo,
gerenciamento e supervisdo, nas suas areas de atuacdo; e (iii) a implementacdo, propriedade, financiamento e
operacdo de projetos de energia renovavel, com principal foco naqueles de geracdo de energia hidrelétrica, mas
também incluindo os projetos de energia edlica e solar.

A Companhia atua de maneira integrada, possuindo experiéncia em todo o ciclo de negécio, desde a execucéo de
inventarios, passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, acompanhamento da
construcdo, até a operacdo de empreendimentos de transmissdo e geracdo de energia, nas fontes de energia
renovavel em que atua.

Além da operagdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Statkraft Energias Renovaveis S.A.
buscam o constante desenvolvimento de novos projetos, visando garantir o crescimento futuro da empresa.

Atualmente os ativos da Companhia incluem 6 usinas hidrelétricas, participagfes minoritarias em 4 usinas
hidrelétricas, 1 complexo edlico no estado da Bahia formado por 3 usinas, 1 usina edlica no estado de Sergipe,
perfazendo capacidade instalada propria de 316 MW, além de possuir portfélio de projetos relacionados
principalmente a energia hidraulica de menor escala.

A Statkraft Energias Renovaveis S.A, por meio da sua subsidiaria ENEX, atua como prestadora de servi¢cos de
operacao e manutencao de usinas de geracao e de sistemas elétricos. Ao final de 2015 a ENEX classifica-se entre as
maiores empresas de O&M do pais, operando mais de 111 ativos de geracao de energia perfazendo capacidade total
de cerca de 2,8 GW.

4) Nossos acionistas

A Statkraft Energias Renovaveis S.A possui uma soélida base acionéria, responsével pela orientacdo dos negocios,
bem como pelo aporte de capital e investimentos necessarios para a manutengéo das atividades.
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GRUPO STATKRAFT
No capital da Companhia desde Marco de 2012

A STATKRAFT é uma empresa de origem norueguesa, lider e maior gerador de energia renovavel da Europa,
atuando nos segmentos de energia hidroelétrica, energia edlica e gas de aquecimento urbano. Historicamente esta
ligada intrinsecamente com o desenvolvimento de geragdo de energia hidroelétrica da Noruega desde os primérdios
do século XIX, quando o poder de cachoeira do pais foi explorado pela primeira vez. Possui usinas de energia ao
redor do mundo com 403 plantas e uma capacidade de 19.029 MW, contando ainda com aproximadamente 4.200
funcionarios espalhados em mais de 20 paises.

O governo da Noruega (Rating AAA — S&P e Aaa — Moody’s) detém 100% das acdes da Statkraft e confere ao grupo
forte solidez financeira e visdo de longo prazo.

Em Junho/2014, resultado da reestruturacdo internacional, o Grupo Statkraft assumiu o controle acionario das
empresas SN POWER no Brasil, uma joint-venture formada em 2002 por ela mesma em parceria também com o
fundo noruegués de investimentos NORFUND, criada com o objetivo de atuar em mercados emergentes,
especificamente os mercados da América do Sul, América Central, Asia e Africa. Presente ativamente no Brasil
desde 2008, a Statkraft também vem operando no mercado de comercializagdo de energia desde 2011, quando
adquiriu a empresa Enerpar Energias do Parana Ltda. cujos contratos de energia de longo prazo possuem vigéncia
até 2025. A reestruturacdo internacional mencionada proporcionou a STATKRAFT assumir as opera¢des no Brasil,
Chile, Peru e india.

FUNCEF
No capital da Companhia desde setembro de 2009

A FUNCEF - Fundacao dos Economiérios Federais - é o terceiro maior fundo de pensao do Brasil e um dos maiores
da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia administrativa e
financeira, foi criada com base na Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, com o objetivo de administrar o plano de
previdéncia complementar dos empregados da Caixa Econdmica Federal. Atualmente a FUNCEF possui patrimdnio
ativo total superior a R$ 56 bilhdes e aproximadamente 137 mil participantes.

A Fundacdo é regida pela legislacdo especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de
Beneficios e por atos de gestdo, a exemplo do Cédigo de Conduta Corporativa e do Manual de Governanca
Corporativa. Seus recursos so investidos em areas diversas que se dividem em: renda fixa, renda variavel, imoveis e
operacdes com participantes. Esses investimentos visam garantir o pagamento dos beneficios de seus participantes
e, como aplica seus recursos no pais, a FUNCEF, como investidor corporativo, tem papel ativo no desenvolvimento
nacional.

5) Estrutura Societaria da Holding e suas participacdes

A Statkraft Energias Renovaveis S.A. é uma holding de Sociedades de Propdsito Especifico (SPES) que possui uma
matriz energética em plena expanséo, com capacidade instalada de 316 MW, compreendendo 14 empreendimentos
em operagao.

Por meio da sua subsididria ENEX, atua como prestadora de servicos de operacdo e manutencdo de usinas de
geracao e de sistemas elétricos.

Também possui uma extensa carteira de projetos em desenvolvimento.

Em agosto de 2015 a Companhia concluiu a operacdo de venda dos Ativos de Transmissdo de Energia (MGE e
Goias) representando um importante evento de liquidez para a Companhia.
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6) Governanca corporativa

A Companhia adota elevado padrdo de governanca corporativa, em consonancia com Companhias abertas e listadas,
pois aderiu ao “Bovespa Mais” desde outubro de 2011, contando com Conselho de Administragéo, Conselho Fiscal,
Comités de Assessoramento, Auditoria Externa e Area de Rela¢des com Investidores.

A governancga corporativa da Statkraft Energias Renovaveis S.A. esté refletida nas suas praticas de gestdo e em seu
Estatuto Social, que tem como principais destaques a vedacdo ao registro de voto de representantes de partes
relacionadas em reunifes de Conselho ou em Assembleias, sempre que a deliberagcdo envolver potencial conflito de
interesses, a adogdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por A¢des Ordinarias
e a contratacdo de empresa independente exclusivamente para auditoria das demonstracdes financeiras. A
Companhia também estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
Compromissoria constante no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebracdo de Acordo de Acionistas, foram constituidos comités de assessoramento a
Administracéo. O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administragdo, de forma a
conferir rapidez, transparéncia e exatidao as decisdes do Conselho de Administragdo. Os comités também fornecem
uma andlise prévia dos assuntos relevantes para deliberacdo do Conselho de Administracao.

Os comités se retinem periodicamente para discutir assuntos financeiros, estratégicos e operacionais levantados pelo
Conselho de Administracdo, pela Administracdo Executiva ou por seus membros. Tais discussdes resultam em
recomendac@es formais para suportar as decisdes, politicas e estratégias.

Vale ressaltar que na conclusdo da transicdo de controle foi assinado um aditamento entre os acionistas
remanescentes na estrutura de capital (Statkraft e Funcef) visando melhoria da governanca corporativa. Em
sequéncia ao processo de melhoria de governanca, a Companhia realizou durante o 3T15 alteracBes na composicao
do Conselho de Administracdo. A atual composicdo do Conselho de Administracdo da Companhia possui 0s
seguintes membros:
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Membro Cargo Suplente Data Eleicdo Término Mandato Acionista
Asbjorn Grundt Presidente do CA Tron Engebrethsen 21.08.2015 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Kjersti Ronningen Efetivo Tore Haga 21.08.2015 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Austin Laine Powell Efetivo Hilde F. Bekier-Larssen 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Ruy Nagano Efetivo Raquel Cristina Marques da Silva 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 FUNCEF
Angelo Nonato de Sousa Lima Efetivo - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 FUNCEF
Hilde F. Bekier-Larssen Suplente - 13.03.2015 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Tore Haga Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Tron Engebrethsen Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Raquel Cristina Marques da Silva Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 FUNCEF

O organograma a seguir mostra a estrutura de governancga revisada da Statkraft Energias Renovaveis S.A.:

Acionistas

Conselho Fiscal Conselho de Administracéo

Comité Auditoria, Tributos, Comité Recursos Humanos
Riscos e Financas (FRAC) & Remuneracéo

Comité de Investimentos

Como parte do processo de integracdo, o Grupo Statkraft iniciou uma investigagéo interna de determinados contratos
firmados pela administracdo anterior. Presentemente, a administracdo estd avaliando os resultados e/ou acdes a
tomar, e ndo existem informag8es suficientes para determinar se alguma provisao para perdas € requerida. Na data
das demonstracdes financeiras, a Companhia ndo havia recebido qualquer intimac¢éo ou questionamento em relacdo
a esses contratos, tampouco existem processos em andamento relacionados a esse assunto.




7) Empreendimentos em operacao

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 14 empreendimentos em operag¢édo, com uma capacidade
instalada propria de 316 MW.

- ~ Inicio Poténcia S
Planta eliE oty Operacao Instalada izl
Statkraft Comercial (MW) Statkraft
(MW)
1. PCH Esmeralda 100% Dez/06 22,2 22,2
2. PCH Santa Laura 100% Out/07 15,0 15,0
3. PCH Santa Rosa ll 100% Jul/o8 30,0 30,0
4. PCH Moinho 100% Set/11 13,7 13,7
5. PCH Passos Maia 50% Fev/12 25,0 12,5
Geragao PCH Total: 105,9 93,4
6. UEE Macaubas 100% Jul/12 35,07 35,07
7. UEE Seabra 100% Jul/12 30,06 30,06
8. UEE Novo Horizonte 100% Jul/12 30,06 30,06
%Ozﬁgrgg”a dos 95% Set/12 345 32,8
@ Geragédo UEE Total: 129,7 128,0
N 10. UHE Monjolinho 100% Set/09 74,0 74,0
11. CERAN
- UHE Monte Claro 5% Jan/05 130,0 6,5
- UHE Castro Alves 5% Mar/08 130,0 6,5
wpp - UHE 14 de Julho 5% Dez/08 100,0 5,0
\@ 14. UHE Dona Francisca 2,12% Fev/01 125,0 2,6
(11) (10} Geragdo UHE Total: 559,0 94,6
7 Geragao de Energia Total: 794,6 316,0

No dia 30 de marco de 2015 a Statkraft comunicou ao mercado a assinatura do acordo de venda da participagédo
societaria detida nos ativos de transmissdo, compostos por Goids Transmissdo S.A. (25,5%) e MGE Transmissao
S.A. (25,5%), com a EEB — Empresa de Energia de Bogota. O fechamento da operacdo ocorreu em 21 de agosto de
2015, representando um importante evento de liquidez para a Companhia, no valor de R$ 151 milhdes, reforgando o
caixa e melhorando a estrutura de capital, através da liquidagdo de parte da divida consolidada (vide comentarios no
item 10. Perfil de Endividamento).

Considerando as praticas contdbeis adotadas pela Companhia (CPCs e IFRS) e a conclusdo da operacdo de venda
das linhas, a Companhia reconheceu nos seus resultados os efeitos decorrentes da transacdo, conforme descrito no
item 09. Desempenho Econémico-Financeiro.

COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

Priorizamos a comercializagdo de energia através de Contrato de Compra e Venda de Energia (PPA) de longo prazo.
Esses PPAs sdo reajustados anualmente por inflagdo e firmados com clientes com sdlida classificacdo de crédito,
proporcionando fluxo de caixa previsivel e crescente.

A figura abaixo demonstra a energia contratada pelas subsidiarias da Statkraft Energias Renovaveis S.A. por
concesséo / autorizacao:
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Vale ressaltar que no més de junho de 2015, como medida de prote¢éo contra o risco setorial de GSF, a Companhia
decidiu pela retirada das subsidiarias Moinho e Passos Maia do MRE, visando capturar as oportunidades de curto
prazo com base no perfil do fornecimento da energia contratada, hidrologia e os pre¢os. Também como medida para
mitigar os riscos do GSF a Companhia adotou estratégia de sazonalizacdo de garantia fisica, conforme descrito no
item “Receita Liquida”.

Ainda, em 18 de dezembro de 2015, a Companhia protocolou junto a Aneel a carta de adesdo a proposta de
repactuacéo do risco hidroldgico oferecida pela Lei n® 13.203 de 09 de dezembro de 2015 e Resolugao Normativa n°
684 da Aneel, optando pelo produto SP100, onde a Companhia elimina os riscos hidrolégicos. Em contrapartida, a
Companhia assume como obrigacdo prémio de seguro anual pela transferéncia do risco do GSF (ou beneficio de
recebimento da “energia secundaria”, quando ha geracdo excedente do ambiente MRE). A adesao diz respeito as
usinas Esmeralda S.A., Santa Laura S.A. e Santa Rosa S.A. Os efeitos econdmicos desta adeséo estéo descritos no
item 9 (Desempenho Econdmico-Financeiro).

DISPONIBILIDADE MEDIA GERAL NO SISTEMA INTEGRADO NACIONAL

Em 2015 as usinas controladas e operadas integralmente pela Statkraft alcancaram indice de disponibilidade de
97,1%, representando um aumento de 2,2 p.p. na comparagdo com o ano de 2014.

O aumento observado é fruto principalmente de eventos ocorridos ao longo do ano de 2014 e que ndo se repetiram
em 2015 como (i) paralisacdo programada das unidades geradoras para manutencdo das 30.000 horas da UHE
Monjolinho, ocorrida durante o 2T14; (ii) manutencéo corretiva na vélvula borboleta da PCH Passos Maia, ocorrida no
1T14, quando houve necessidade do esgotamento do tunel. Por outro lado, em 2015, houve melhora da
disponibilidade da UEE Barra dos Coqueiros decorrente do avan¢o da implementacéo do plano de remediacao.

Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Nacional
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PRODUGCAO DE ENERGIA ELETRICA

A producdo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Statkraft foi de 1.570,4 GWh
em 2015, apresentando aumento de 4,9% na comparagcdo com o ano de 2014.

Contribuiram para o aumento da producéo de energia: (i) a boa afluéncia observada durante todo o ano na regiéo sul,
principalmente durante o 2S15 (190% ENA-S) favorecendo as UHE e PCHs que optaram estrategicamente por sair
do MRE no 2S15; (ii) o continuo bom desempenho na producéo frente ao elevado regime de ventos na regido do
Complexo Edlico da Bahia, que levou a uma producéo de energia 45% acima do compromisso contratual de todo o
complexo edlico.

Por outro lado, contribuiram para a reducéo da producéo de energia elétrica os seguintes fatores: (i) a melhora na
disponibilidade da Eodlica de Barra dos Coqueiros ndo foi suficiente para melhor a produ¢@o do parque edlico, que
continua sofrendo com regimes de ventos abaixo na média historica; e (ii) a baixa afluéncia observada no 1S15 (70%
ENA-S) na regido Sudeste (SE) prejudicou diretamente a geragdo da Unica PCH localizada nessa regido (PCH Santa
Rosa Il), assim, a producéo de energia ficou 15% abaixo quando comparado a 2014.

Vale ressaltar que na média geral nossas usinas apresentam producdo acima da garantia fisica, conforme
demonstrado nos graficos abaixo:
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8) Projetos em desenvolvimento

Além da operacdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Statkraft Energias Renovaveis S.A.
envolvem o desenvolvimento de novos projetos, observando aqueles aderentes ao perfil da Companhia, e aspectos
sociais e ambientais.

Entre os projetos em desenvolvimento destaca-se o projeto hibrido de Novo Canarana, com capacidade instalada de
geracao de energia de 40MW, sendo 30MW por fonte edlica e 10MW por fonte solar, e estando localizado nos
perimetros das usinas que compdem o Complexo Edlico da Bahia.




53 Statkraft

9) Desempenho econdmico-financeiro

PRECO LIQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

No ano de 2015 o preco liquido (apds deducgdes de impostos do prego bruto) médio da energia comercializada foi de
R$ 192,82/MWh, aumento de 6,5% na compara¢do com o ano de 2014, quando o preco liquido médio foi de R$
181,04/MWh. O aumento no preco liquido médio da energia comercializada reflete os reajustes contratuais vinculados
aos indices de inflagdo, conforme Contratos de Compra e Venda de Energia dos nossos empreendimentos.

Preco Liquido Médio da Energia Comercializada*
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*ponderado pela energia comercializada do periodo.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Em 2015 a receita operacional liquida total somou R$ 277 milhdes, representando aumento de R$ 63,1 milhdes
equivalente a 29,5% na comparacdo com o ano de 2014, quando o valor foi de R$ 214 milhdes. Tal aumento justifica-
se, principalmente, pela (i) correcdo da receita pela inflacdo, (i) melhorias de disponibilidade e de geracdo e (iii)
mitigacdo dos efeitos do GSF/MRE.

Os componentes da receita operacional liquida e suas variacdes séo tratados a seguir:

Receita Operacional Liquida (R$ mil) 2014 2015 Var %
Receita Liquida Total 214.257 277.427 29,5
Fornecimento de energia 182.902 241.486 32,0
- Venda de energia 208.468 219.974 55
- Excedente liquido de geracéo Edlicas 15.035 13.935 -7,3
- Efeito GSF/MRE (40.601) 7.577 -118,7
Servicos O&M 30.395 34.914 14,9
Qutros servigos 960 1.027 7,0

RECEITA LIQUIDA DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA — VENDA DE ENERGIA

O aumento de R$ 11,5 milhdes no ano de 2015, equivalente a 5,5%, é decorrente do reajuste contratual do prego
médio da energia comercializada das subsidiarias.

RECEITA LIQUIDA DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA — EXCEDENTE LIQUIDO DE GERAGAO EOLICAS

A reducdo de R$ 1,1 milhdo em 2015, equivalente a 7,3% é fruto da combinagdo do menor regime de ventos e
disponibilidade dos parques edlicos, conforme comentado no item Geracgéo e Disponibilidade.
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RECEITA LIQUIDA DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA — EFEITO GSF/MRE

O cenario brasileiro de geracgéo hidrelétrica em 2015, apesar de menor criticidade em relagdo a 2014, permanece
exigindo atencdo em funcgdo das baixas afluéncias observadas nos ultimos meses, com excecdo da regido Sul, o que
continua afetando significativamente os pagamentos dos geradores hidrelétricos em relagdo ao GSF.

Como ac8es mitigatérias do risco do GSF, a Companhia adotou estratégia de sazonalizacdo, alocando mais energia
nos primeiros meses do ano, além de retirar no inicio do 3T15, duas usinas do MRE, sendo a PCH Passos Maia
(participacdo acionaria de 50%) e a PCH Moinho (100%), permitindo o beneficio de maior receita da geracao
adicional a sua garantia fisica. Além disso, a partir da alteracédo do controle acionario da Companhia, esta passa a
contar com o suporte especializado da comercializadora de energia pertencente ao grupo Statkraft, que aportara seu
conhecimento e expertise na gestao do portfélio de energia da Companhia.

Conforme descrito no item 7 — “Empreendimentos em Operacdo”, em 18 de dezembro de 2015, a Companhia
protocolou junto a Aneel a carta de adesédo a repactuagdo do risco hidrolégico. A adesao diz respeito as usinas
Esmeralda S.A., Santa Laura S.A. e Santa Rosa S.A. Como efeito econémico desta medida a Companhia efetuou a
reversdao de R$ 13,9 milhdes de valores contabilizados como efeito do MRE/GSF, favorecendo sua receita
operacional liquida. O valor revertido teve como contrapartida a contabilizacdo de um ativo regulatério (Despesas
antecipadas) no valor de R$ 13,9 milhdes, dos quais R$ 3,1 milhdes foram reconhecidos como despesa operacional
com o seguro regulatorio. O saldo remanescente de R$ 10,8 milhdes sera apropriado ao resultado dos proximos anos
para compensacgdo da despesa com o seguro regulatério, conforme Lei n°® 13.203 de 09 de dezembro de 2015 e
Resolucdo Normativa n° 684 da Aneel.

Como resultado, no ano de 2015 o efeito do GSF foi positivo em R$ 7,5 milh8es, sendo que ano anterior o valor foi
negativo em R$ 40,6 milhdes.

Em julho/15 a 20%* Vara Federal de Brasilia, em ac¢do proposta pela Associacdo Brasileira dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica — APINE, da qual a Statkraft faz parte, proferiu deciséo liminar mediante a qual
“determinou a ANEEL que até o transito em julgado da presente acdo, abstenha-se de proceder ao ajuste do MRE,
em relacdo as associadas da APINE ora substituidas, caso haja geracdo total do MRE em montante inferior a
garantia fisica desse mesmo conjunto”.

Ressalta-se que as subsidiarias que aderiram a repactuacdo do risco hidroldgico desistiram da agcdo acima
mencionada. Todavia, para as subsidiarias que ndo aderiram a Lei n° 13.203 a Companhia, de forma conservadora
constituiu provisao de ajuste do MRE.

RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS DE O&M

A receita com os servicos de O&M prestados pela subsidiaria ENEX apresentou aumento de R$ 4,5 milh6es no ano
de 2015, equivalente a 14,9%, decorrente principalmente dos novos contratos firmados, bem como dos reajustes
contratuais e faturamento de servi¢os especiais.

Ao final de 2015 a ENEX operava 2,8 GW, aumento de 21,7% na compara¢gdo com 0 mesmo periodo de 2014,
guando operava 2,3 GW.

RECEITA LIQUIDA DE OUTROS SERVICOS

Esta receita é composta, principalmente, pelo faturamento da Statkraft com servicos de gerenciamento dos
empreendimentos em operacédo e implantagdo ndo controlados integralmente (Passos Maia — 50%).

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

No ano de 2015 o custo dos servicos prestados somou R$ 114,5 milhdes, representando aumento de R$ 10,3
milhdes equivalente a 9,9% na comparagdo com o ano de 2014, quando o valor foi de R$ 104,2 milhdes.

Os componentes do custo dos servigos prestados e suas variacdes sdo apresentados na tabela abaixo:
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Custo dos Servicos Prestados (R$ mil) 2014 2015 Var %
Custo Total 104.199 114.551 9,9
Custo do fornecimento de energia elétrica 81.093 88.046 8,6
- Depreciacado e amortizagdo 58.428 58.126 -0,5
- Encargos setoriais 9.228 10.480 13,6
- Custo com compra de energia elétrica 361 1.065 195,0
- Seguro regulatorio - 3.100 100,0
- Outros custos de fornecimento de energia elétrica 13.076 14.787 13,1
Custo dos servicos prestados 23.106 26.993 16,8
- Servicos de O&M 22.607 26.206 15,9
- Outros servigos 499 787 57,7

DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

A reducéo observada de 0,5% na comparacéo entre os anos € fruto da baixa do imobilizado das Usinas do Complexo
Edlico da Bahia ocorrido em dezembro de 2014, fator da negociacdo com fornecedores, além da revisdo de taxas de
depreciagao.

ENCARGOS SETORIAIS

O aumento de 13,6% observado no ano de 2015, na comparagcdo com de 2014, é decorrente de provisdo para
pagamento de TUST — Taxa do Uso do Sistema de Transmisséo, por conta da injecdo de energia gerada superior ao
limite para obtencéo de desconto na taxa das usinas do Complexo Edlico da Bahia, compensada parcialmente pela
alteracdo do método de contabilizacdo da TUST de competéncia para caixa.

CUSTO COM COMPRA DE ENERGIA ELETRICA

Valores apurados em 2015 referem-se a compra de energia da UHE Monjolinho, a partir do contrato firmado com a
UHE Dona Francisca, na qual participamos minoritariamente com 2,12% e cujo montante de energia esta sendo
utilizado para mitigar o efeito do GSF.

SEGURO REGULATORIO

O valor observado em 2015 tem origem no seguro regulatério decorrente da repactuacdo do risco hidrolégico
(explicado no itens 7 e 9), no montante de R$ 3,1 milhdes.

OUTROS CUSTOS DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA

O aumento observado no ano de 2015 é decorrente do reajuste por inflagdo dos servicos de O&M, além dos gastos
com materiais e servigos relacionados ao plano de remediacdo da usina de Barra dos Coqueiros. Adicionalmente
houve aumento do escopo do contrato de servicos de O&M prestados pelo fornecedor dos equipamentos do
Complexo Edlico da Bahia.

SERVICOS DE O&M

O custo com os servigos de O&M prestados pela subsidiaria ENEX apresentou aumento de R$ 3,6 mihdes no ano de
2015, equivalente a 15,9%, decorrente principalmente do aumento da estrutura para fazer frente ao aumento da
receita de novos contratos, bem como dos reajustes contratuais e custos referentes a prestagdo de servigos
especiais.
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OUTROS SERVICOS

O custo com outros servicos é composto principalmente por gastos com a operagdo da Statkraft, decorrente das
atividades de gestdo dos empreendimentos em operacgédo, além do desenvolvimento de projetos.

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

No ano de 2015 as despesas operacionais atingiram R$ 61,7 milhdes, representando aumento de R$ 27,5 milhdes na
comparacdo com o ano de 2014, equivalente a 80,5%. Este aumento expressivo é explicado pela reclassificacédo
contabil de alguns gastos com projetos em desenvolvimento (de acordo com IFRS) e provisGes para contingéncias
futuras (venda das linhas de transmissdo e arbitragem com a Brasil BioEnergia, de responsabilidade do antigo
acionista). Sem esses efeitos ndo recorrentes, as despesas operacionais atingiriam R$ 34,2 milh8es, estando em
linha na comparag¢do com o ano anterior.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variacdes sdo tratados a seguir:

Despesas Gerais (R$ mil) 2014 2015 Var %
Despesas (Receitas) Totais 34.206  61.758 80,5
Gerais e Administrativas totais 34.046 61.776 81,4
- Gerais e administrativas 22.099 21.772 -15
- Remuneracao dos administradores 4.152 3.846 -7,4
- Encargos Setoriais 3.415 3.852 12,8
- Proviséo para perda em contrato de energia 1.054 690 -34,5
- Com estudos em desenvolvimento 3.326 18.584  458,7
- Provisao para perda de recebiveis de servicos de O&M - 1.138 100,0
- Provisao para contingéncias - 11.894  100,0
Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas 160 (18) -111,3

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

No ano de 2015 as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 21,8 milhdes, apresentando uma reducao de 1,5%
em comparacdo ao ano de 2014, quando atingiram R$ 22,1 milhdes. A reducdo é decorrente principalmente (i) da
reducdo nos gastos com publicac¢des legais, no valor de R$ 1,7 milh&o e (ii) da redugdo da proviséo para participacéo
nos resultados, no valor de R$ 0,7 milhdo. A reducé@o observada foi parcialmente compensada pelo aumento das
despesas com o projeto de integracao, no valor de R$ 1,0 milhdo, além do aumento de despesas com pessoal fruto
da transferéncia de funcionarios para a Statkraft Energias Renovaveis vindos da Statkraft Energia do Brasil, no valor
de R$ 0,2 milhdo.

HONORARIOS DA ADMINISTRACAO

No ano de 2015, a reducdo de 7,4% na comparacdo com o ano de 2014, deu-se pela redug¢do na quantidade de
Diretores Estatutdrios remunerados, sendo compensado pelo bénus compensatério por conta da reestruturacdo
administrativa ocorrida apés a alteragéo societaria.

ENCARGOS SETORIAIS

Referente a taxa de uso dos recursos hidricos incidente sobre a UHE Monjolinho e sua variacdo, entre os periodos
analisados, esta em linha com a variagdo da geragdo de energia realizada.

PROVISAO PARA PERDA EM CONTRATO DE ENERGIA

As despesas contemplam provisédo para penalidade de Barra dos Coqueiros pelo déficit de geracdo de energia,
conforme previsto em contrato e a reducao do valor estd em linha com a melhora da disponibilidade do parque.
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DESPESAS COM ESTUDOS EM DESENVOLVIMENTO

No 3T15 a Companhia adequou sua metodologia, reclassificando contabilmente R$ 16,4 milhdes de custos de
desenvolvimento de alguns projetos anteriormente contabilizados no ativo intangivel. Tal medida considera as etapas
de desenvolvimento de tais projetos e encontram-se em consonancia com IFRS/CPC, néo representando provisdo
para perda, uma vez que 0s projetos continuam no portfolio de desenvolvimento da Companhia. Também contribuiu a
reclassificagdo de R$ 1,3 milh&o para a conta “Ganho (perda) na alienagéo de investimentos” referente a aportes nos
ativos de transmisséo. Desconsiderando esses efeitos ndo recorrentes as despesas atingiriam R$ 2,2 milhdes, em
linha com os gastos do ano de 2014.

Tais despesas contemplam investimentos na manutencdo e desenvolvimento da nossa carteira de projetos. A
Companhia mantém estudo de repriorizacao dos projetos em desenvolvimento, para implementacdo dos mesmos, em
condicdes favoraveis de mercado.

PROVISAO PARA PERDA DE RECEBIVEIS DE SERVICOS DE O&M

Constituicdo de provisdo para perda de recebiveis venciveis da ENEX com prazo superior a 180 dias.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

As despesas contemplam proviséo para contingéncias relacionadas a venda dos ativos de Transmissédo, no valor de
R$ 10,5 milhées, bem como provisdo para contingéncias trabalhistas da subsidiaria ENEX, no valor de R$ 1,4 milh&o.

RESULTADO FINANCEIRO

Conforme ressaltado anteriormente, em funcéo dos eventos de liquidez como o aporte de R$ 155 milhdes no capital
da holding e a venda dos ativos de transmissédo no valor de R$ 151 milhdes, a Companhia realizou a liquidacéo
antecipada das dividas da holding e da divida de uma de suas subsidiarias, indexada em délares. Essas liquidacdes
trouxeram expressiva melhoria na estrutura de capital e perfil de divida da Companhia, eliminando também a
exposicao cambial, que resultou na melhoria do resultado financeiro em 2015.

No ano de 2015 o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 124,0 milhdes, aumento de R$
27,9 milhdes, equivalente a 29,0%, na comparacdo com o ano de 2014, quando o resultado financeiro correspondeu
a uma despesa liquida de R$ 96,1 milhdes. Tal variagdo é explicada principalmente pelo aumento da variacdo
cambial passiva, no valor de R$ 64,4 milhdes. Também o resultado financeiro foi impactado pela provisdo para

encargos financeiros relacionados com a venda dos ativos de Transmissao, no valor de R$ 6 milhdes.

Com o pagamento antecipado da divida atrelada ao dolar norte americano, ocorrida no més de setembro de 2015, a
Companhia eliminou os riscos de exposi¢do cambial.

Os componentes do resultado financeiro e suas variagfes séo tratados a seguir:

Resultado Financeiro (R$ mil) 2014 2015 Var %
Despesas financeiras 122.672 162.359 32,4
- Com financiamentos (vi) 72.336 62.631 -13,4
- Cartas de fianga bancéria (v) 6.650 2.207 -66,8
- IOF e multa e juros sobre tributos (iv) 3.183 6.490 103,9
- VariagGes monetarias e cambiais passivas (i) 26.407 64.929 145,9
- Concessoes a pagar e outras despesas (iii) 9.144 13.793 50,8
- Outras despesas financeiras (ii) 4,952 12.309 148,6
Receitas financeiras 26.521 38.324 44,5
- Com aplicagdes financeiras (vii) 5.974 12.336 106,5
- VariagBes monetarias e cambiais ativas 17.885 17.788 -0,5
- Outras receitas financeiras (viii) 2.662 8.200 208,0
Resultado Financeiro 96.151  124.035 29,0
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DESPESAS FINANCEIRAS

No ano de 2015 as despesas financeiras atingiram R$ 162,3 milhdes, apresentando aumento de R$ 39,7 milhdes,
equivalente a 32,4% na comparacdo com o ano de 2014, quando atingiram R$ 122,7 milhdes. Tal variacdo é
decorrente (i) do aumento da variagdo cambial passiva da subsidiaria Energen, no valor de R$ 64,4 milhGes, referente
ao empréstimo tomado em délar junto ao China Development Bank (CDB) e que foi liquidado em setembro de 2015;
(i) constituicdo de provisdo para encargos financeiros relacionadas com a venda dos ativos de Transmisséo; (iii) do
aumento dos gastos com concessfes, decorrente da variacdo do IGPM com reflexo no saldo da UBP da subsidiaria
Monjolinho; (iv) do aumento das despesas com IOF, principalmente da constituicdo e correcao de provisao para IOF
dos mutuos intercompany, ocorridos por forga do pagamento da divida da subsidiaria Energen.

Por outro lado, o aumento das despesas financeiras no ano de 2015 foi parcialmente compensado pela (v) reducao
das despesas com cartas de fianga bancaria, no valor de R$ 2,2 milhdo, principalmente em fungéo da retirada das
fiancas contratadas nos financiamentos tomados pela Companhia, bem como fiancas corporativas com controladores;
e (vi) pela reducdo da capitalizagdo de juros por conta do menor endividamento, apesar do aumento da TJLP e CDI.

RECEITAS FINANCEIRAS

No ano de 2015 as receitas financeiras atingiram R$ 38,3 milhGes, apresentando aumento de R$ 11,8 milhdes,
equivalente a 44,5% na comparacdo com o ano de 2014, quando atingiram R$ 26,5 milhdes. Tal variacdo é
decorrente principalmente (vi) do aumento do rendimento com aplicagBes financeiras, em funcdo da maior
disponibilidade de recursos; e (viii) da correcdo do saldo de recebiveis referente ao superavit de geragéo das Edlicas
da Bahia no valor de R$ 3,0 milhdes.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

No ano de 2015 o resultado de participacdes societarias representou perda de R$ 9,1 milhdes, em comparagdo com
um ganho de R$ 16,1 milhGes apurado em 2014.

Os componentes do resultado de participacdes societarias e suas variagdes sao tratados a seguir:

Resultado de participac@es societarias (R$ mil) 2014 2015 Var %
- Participacéo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto 12.214 9.231 -24,4
- Dividendos recebidos 3.856 2.343 -39,2
- Ganho (perda) na alienagdo de investimentos 1.244 (18.371) -1576,8
- Amortizacao de agio (1.150) (1.150) -
Resultado de participacdes 16.164 (7.947) -149,2

PARTICIPACAO NOS LUCROS DE COLIGADAS E CONTROLADAS EM CONJUNTO

O resultado da participagdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto € composto pelo resultado da
subsidiaria Passos Maia Energética S.A. (50%), que apresentou variacdo positiva de R$ 7,1 milhdes devido ao
melhor resultado no ano de 2015, quando comparado a 2014. A reducdo deu-se pela venda dos ativos de
Transmissdo, que compunham o resultado das participacdes em 2014, no valor de R$ 10,1 milhdes.

DIVIDENDOS RECEBIDOS

Composto por dividendos recebidos referentes a participacao societaria minoritaria mantida no Complexo Energético
Rio das Antas — CERAN (5%) e Dona Francisca (2,12%). A reducdo observada no ano de 2015 é fruto do efeito do
GSF, bem como pela reducao dos precos da energia contratada pela Usina Dona Francisca.

GANHO (PERDA) NA ALIENACAO DE INVESTIMENTOS

No ano de 2015 a despesa contempla principalmente provisédo para: (i) baixa dos dividendos reconhecidos dos ativos
de Transmissao no valor de R$ 10,6 milhdes, por forca da venda dos ativos; (ii) perda entre valor de venda e valor
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contabil dos ativos de transmissdo R$ 4,7 milhdes; (iii) perda pela baixa do investimento realizado na subsidiaria
Enercasa no valor de R$ 2,9 milhdes, por forca da transferéncia do seu controle para o grupo Jackson, através do
Fundo Caixa FIP Cevix; (iv) perda pela baixa de investimento realizado na UHE Cubatdo, no valor de R$ 894 mil. A
variagdo foi parcialmente compensada pela reversdo de provisdo para investimentos nos ativos de transmiss&o, no
valor de R$ 1,3 milh&o.

AMORTIZAGAO DE AGIO SOBRE INVESTIMENTO

Amortizacdo do agio sobre a valorizacao da ENEX, em funcéo da operacao de aquisicao de participacdo ocorrida em
setembro de 2011, onde a Desenvix adquiriu os 50% restantes dessa Companhia.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Statkraft, assim como as suas controladas ENEX e Energen optou pela apuracdo do resultado tributavel
observando a sistematica do lucro real. As demais empresas controladas optaram pelo regime de lucro presumido
para apuracgéo do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado tributavel.

No ano de 2015, o imposto de renda e contribuicdo social somaram R$ (24,9) milhGes, compostos por despesas de
IRPJ e CSLL no valor de R$ (10,3) milhdes e por IR diferido no valor de R$ (14,6) milhdes.

Em dezembro/2015 a Companhia reconheceu a baixa de R$ 38,4 milhdes referentes a créditos de tributos diferidos
constituidos sobre prejuizo fiscal, por ndo haver expectativa de recuperagdo dos ativos. O saldo é composto por R$
32,9 milh&es da subsidiaria Energen e R$ 5,5 na holding.

Importante observar que a subsidiaria Monjolinho, nos termos da Lei 12.814/2013 ultrapassou o limite superior dos
R$ 78 milhdes, dessa forma, tera seu regime tributario alterado a partir de Janeiro de 2016 para Lucro Real.

OPERACOES DESCONTINUADAS

Nos anos de 2015 e 2014 as operagbes descontinuadas somaram R$ (6,7) milhdes e R$ (11,8) milhdes,
respectivamente, representando o resultado da Enercasa, cujo controle foi transferido para o FIP Cevix em 13 de
julho de 2015.

PARTICIPACAO DE NAO CONTROLADORES

No ano de 2015 a participacdo de ndo controladores foi de R$ (3.368) mil, representando a participacdo de ndo
controladores na subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

No ano de 2015 foi registrado prejuizo de R$ 63,7 milh8es, enquanto que no ano de 2014 apuramos prejuizo de R$
19,5 milhdes, em linha com os efeitos mencionados anteriormente, com destaque para o efeito negativo da variacdo
cambial passiva de R$ 64,9 milhdes.

EBITDA E MARGEM EBITDA - conforme Instrugcdo CVM 527

O EBITDA alcancou R$ 150 milhées no ano de 2015, apresentando aumento de 1,1% em relacdo ao ano de 2014,
quando alcancou R$ 148,4 milhdes, em funcdo dos efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA
apresentou reducao de 15,2 p.p. na comparagdo entre os periodos, passando de 69,3% para 54,1% da receita
operacional liquida nos anos de 2014 e 2015.
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EBITDA (R$ mil) 2014 2015 Var %
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (19.528) (63.769) 226,6
(+) Tributos sobre o lucro (IR/CSLL) 1.511 24.935 1550,2
(+) Despesas financeiras liquidas 96.151 124.035 29,0
(+) Depreciacao e Amortizacao 58.428 58.126 -0,5
(+) Operacgéo descontinuada 11.827 6.718 -43,2
EBITDA — ICVM n° 527 148.389 150.045 1,1
Receita Liquida 214.257 277.428 29,5
Margem EBITDA 69,3% 54,1 % -15,2p.p

A Administragdo da Companhia entende que o acompanhamento do EBITDA e da margem EBITDA, é uma das
métricas adequadas para analise do desempenho da Companhia, pois, ao excluir despesa financeira e depreciagao
de seus resultados, permitem a comparacao da Companhia com outras empresas do mesmo setor de atuacao.

10) Perfil do endividamento

A Companhia, em fun¢éo da sua curva acelerada de crescimento, principalmente observada nos dltimos 5 anos, tem
como estratégia a busca de financiamentos de longo prazo, preferencialmente em moeda nacional, com custos
competitivos, com o objetivo de fazer frente aos elevados investimentos requeridos pelos projetos. Destaca-se o bom
perfil da divida, que apresenta prazo médio e custos competitivos além de uma tendéncia de desalavancagem.

Em 31 de dezembro de 2015 a divida liquida somava R$ 350 milhdes, representando reducéo 55% na comparacéo
com 31 de dezembro 2014, quando a divida liquida somava R$ 783,7 milhdes, cuja abertura é demonstrada na tabela
abaixo.

31 dedezembro 31 de dezembro Diferenca

Divida Liquida (R$ mil) de 2014 de 2015 nominal Var. %
Endividamento 858.602 512.280 -346.322 -40,3
- Financiamento de obras - BNDES 342.140 260.322 -81.818 -23,9
- Financiamento de obras — BNB 259.414 251.825 -7.589 -2,9
- Financiamento de obras — CDB 114.105 - -114.105 -100,0
- Debéntures — Holding 124.675 - -124.675 -100,0
- Capital de giro - Holding 18.166 - -18.166 -100,0
- Outros (leasing) 102 133 31 30,4
Caixa e aplicac@es financeiras (74.914) (162.261) -87.347 116,6
Divida liquida 783.688 350.019 -433.669 -55,3
EBITDA 148.389 150.045 1.656 1,12
Divida liquida / EBITDA 5.8 2,3 -3,0 -

Alguns destaques do comportamento do endividamento a seguir:

Endividamento: entre os periodos em analise o endividamento bancario apresentou reducéo de 40,3% ou R$ 346,3
milhdes.

As movimentac¢des que contribuiram para a reducéo foram: (i) a amortizacao de R$ 340 milh&es de principal, sendo
R$ 18,3 milhdes de empréstimos de capital de giro da Controladora, R$125 milhdes das debéntures, R$ 32,2 milhdes
com BNDES, R$ 7,3 milhdes com o BNB e R$ 157 milhdes com o CDB,; (ii) o pagamento de R$ 69,1 milhdes de juros,
sendo R$ 22,8 milhdes com BNDES, R$ 17,9 milhdes com BNB, R$ 15,9 milhdes com capital de giro e debéntures da
Controladora e R$ 13,4 milhdes com CDB e (iii) destinagdo da divida da subsididria Enercasa para operacéo
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descontinuada no valor de R$ 50,6 milhdes, por conta da sua transferéncia de controle para o Grupo Jackson através
do Fundo Caixa FIP Cevix.

+50,6
858,6 +62,8 ——
-
I 512,2
-340,1 '
-69,1 -50,6
R$ (346) milhdes
-40,3%
Saldo Inicial ~ Apropriagao Variacéo Pagamento do Pagamento dos  Enercasa Saldo Final
31/12/2014 dos Juros Monetaria Principal da Juros (Operacao 31/12/2015
Cambial Divida Descontinuada)

Por outro lado as movimentacbes que contribuiram para o aumento foram: (i) a variagdo cambial referente ao
empréstimo tomado em dolar pela subsidiaria Energen junto ao CDB, no valor de R$ 50,6 milhGes; (ii) apropriacdo de
encargos financeiros das parcelas a vencer no curto prazo dos empréstimos, no valor de R$ 62,8 milhdes, sendo R$
23,9 milh6es com BNDES, R$ 17,7 milhées com BNB, R$ 5,7 milhGes com CDB, R$ 15,5 milhdes com Debéntures.

Conforme mencionado anteriormente em funcéo do fechamento da operacao de consolidagéo do controle acionario e
da capitalizacdo da companhia pelos acionistas em R$ 119 milhdes, ocorrida no dia 13 de julho de 2015, que
somados aos R$ 36 milhdes ocorridos em maio, permitiu a Companhia promover a liquidacéo da divida da Holding
(12 e 22 emissdo de debéntures) no més de julho e agosto, melhorando ainda mais o perfil de sua divida e
alavancagem.

Adicionalmente, no més de setembro a Companhia promoveu a liquidacdo antecipada da divida da subsidiaria
Energen com os recursos da venda dos ativos de transmiss&o, acabando dessa forma com a exposi¢éo a variacao
cambial.

O cronograma de amortizacéo do endividamento, conforme saldo de R$ 512,2 milhdes de 31 de dezembro de 2015, é
apresentado a seguir (em R$ milhdes):

45
43 43 42 40 a1 43 a7 39 42 42 a

21

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

EBNDES BNB

Em dezembro de 2015, em funcao da liquidacdo da divida da Holding a companhia ndo possui empréstimo indexado
ao CDI. Da mesma forma, em funcdo da liquidacdo da divida da subsidiaria Energen, a Companhia também néo
possui divida indexada a LIBOR. No mesmo periodo, a participagdo do divida atrelada a TJLP era de 51%,
representada pelos empréstimos do BNDES, contra 49% da pré fixada, representada pela divida junto ao BNB.

O custo médio ponderado da divida bancaria apresentou reducéo apesar do aumento da TJLP para 7% ao ano. A
partir de Janeiro 2016 a TJLP passou para 7,5% ao ano.
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Evolucédo da Composicéo da Custo Médio Ponderado
Divida Bancéria por Indexador da Divida Bancaria

13% 16% 17%
N 8,77%
8,58% 8,66% 8.40% 8,39%

17% 16%
40% 38%
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e===m considerando bonus de adimplemento

mTJLP =CDI =PréFixada =LIBOR

Caixa e aplicac6es financeiras: entre os periodos em analise houve aumento do saldo de caixa e aplicacdes
financeiras de R$ 87,3 milhdes.

As movimentacgdes que contribuiram para o aumento foram: (i) geragdo de caixa proveniente das operac¢des no valor
de R$ 163,1 milhdes, (ii) recebimentos de dividendos da Passos Maia e participa¢cdes minoritarias no total de R$ 6,1
milhdes; (iii) venda de ativos no total de R$ 153,1 milhdes; (iv) o recebimento de conta reserva BBE de R$ 38,6
milhdes; e (v) aporte de capital no valor de R$ 155,0 milhdes.

+1530  .¥386
+155,0 +6.1

+163,1 - o
74,9 I ,
— : , , . 4111 104 70 ‘

Saldo Inicial Caixaliquidoda  Aportede Recebimento deVenda de ativos Recebimento Financiamentos Tributos e Investimentos  Saldo Final
31/12/14 operagao capital dividendos conta reserva (Servigo da outros 31/12/15
acionistas BBE divida)

Por outro lado, as movimentacdes que contribuiram para a redugdo foram: (i) pagamento de juros sobre
financiamentos no valor de R$ 69,1 milhdes, (ii) pagamento de principal sobre financiamentos no valor de R$ 340,1
milhdes; (iii) pagamento de tributos sobre o resultado no valor de R$ 10,4 milhdes e (iv) investimentos realizados no
valor de R$ 7 milhdes.

O saldo de caixa e aplicagdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 era composto principalmente (i) pelo saldo de
caixa e aplicag@es financeiras de curto prazo das subsidiarias e Statkraft, no valor de R$ 79,9 milhdes e (ii) pelo saldo
de R$ 82,3 milhdes com aplicagBes financeiras restritas, constituidas por forga dos contratos de financiamento de
longo prazo, bem como pela constituicdo de conta reserva para as contingéncias da BBE.

11) Investimentos

Entre os anos de 2010 até 2012, a Statkraft Energias Renovaveis S.A. executou seu plano de expanséao, duplicando a
sua capacidade instalada de geracao de energia elétrica. No total foram investidos recursos da ordem de R$ 1 bilh&o,
entre recursos préprios e capital de terceiros.

No ano de 2015 a Companhia investiu R$ 7 milhdes através de aportes de capital nos seus empreendimentos de
transmisséo de energia, bem como aquisi¢do de bens do imobilizado e intangivel.
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12) Gestao de pessoas

Em 31 de dezembro de 2015 a Statkraft Energias Renovaveis S.A. contava com 58 colaboradores diretos, sendo 6
Diretores Estatutarios e 52 celetistas. O aumento observado no numero de colaboradores diretos, na comparacao
com 30 de junho de 2015, quando o numero era de 32 colaboradores, reflete o plano de integracdo entre as
estruturas operacionais no Brasil.

Adicionalmente a subsidiaria ENEX contava com 377 colaboradores.

Com o plano de estruturacdo do departamento do RH, iniciado no segundo semestre de 2015, a Administracao
demonstra seu compromisso com o desenvolvimento de seus colaboradores através do maior foco na gestéo de
pessoas.

Atualmente dois projetos estdo em andamento:

PROJETO CARGOS E CARREIRA

Objetivo é estruturar politica de administragdo salarial de forma objetiva, coerente e alinhada ao nosso negdcio,
direcionando os gestores na tomada de decisdo. O ponto de partida do projeto considera a elaboracao e definicdo do
perfil de cargos da organizagéo, que definird claramente os papéis e responsabilidades de cada um, bem como as
competéncias e areas de conhecimento. Apos concluséo do projeto séo esperados 0s seguintes resultados:

Clareza dos papéis e responsabilidades, competéncias e requisitos de cada cargo;
Administracdo com base conceitual;

Cargos serao criados e avaliados dentro de conceitos técnicos;

Gestéo realizada através das descri¢cbes de cada cargo;

Adequagédo das nomenclaturas dos cargos;

Reconhecimento e clareza dos niveis hierarquicos da empresa.

Este projeto contemplara todos os colaboradores da empresa. O projeto deverd ser concluido até abril de 2016.
PROJETO DE DESENVOLVIMENTO ORGANIZACIONAL E CULTURA:

Este projeto tem como principais objetivos fomentar a cultura organizacional Statkraft, consolidar o modelo de gestéo
da empresa através do desenvolvimento das competéncias essenciais e de lideranca, de forma a atender as
demandas estratégicas da empresa com as pessoas e através das pessoas.

O projeto contempla:

Programa Gestdo da Mudanca e Cultura Organizacional:

o Tem como objetivo sensibilizar liderangas e colaboradores da empresa para que atuem de acordo
com a ambicéo e valores da organizagdo, bem como serem exemplos com relagdo aos principios de
ética e integridade, consolidados em nosso cédigo de conduta. As acdes englobam workshops,
treinamentos mandatorios e team buildings.

o Implementacdo de pesquisa de engajamento com o objetivo de conhecer as percepcbes dos
colaboradores com relacdo aos principais processos de gestdo que impactam em sua satisfacao,
motivacéo e lealdade, bem como identificar oportunidades de melhorias.

Desenvolvimento de Liderancas:

o Desenvolvimento de competéncias: programa de desenvolvimento com foco nas principais
competéncias de lideranga, sensibilizando os gestores para exercerem sua funcdo, inspirando,
desenvolvendo equipes e entregando resultados através das pessoas.
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o Processos de Gestdo de Pessoas: treinamento nos processos chave de gestdo de pessoa que
englobam: selecdo por competéncia, remuneragdo estratégica, avaliagdo de performance, relagbes
trabalhistas e politicas e procedimentos internos. Ao final do projeto, cada gestor serd capaz de
aprimorar seu autoconhecimento e realizar seu plano individual de desenvolvimento, considerado seus
potenciais e talentos, bem como oportunidades.

Comunicagéo Interna:

o Desenvolver e implementar a¢cdes de comunicacdo que tenham como principais objetivos contribuir
com a consolidacdo da cultura de abertura e transparéncia da empresa, assegurar que o fluxo de
informacdes enderecadas aos colaboradores seja consistente e no tempo correto, utilizando canais
apropriados e de forma a favorecer a comunicacao face a face.

Este projeto contemplard todos os colaboradores da empresa, sendo que algumas agdes destinadas as liderangas e
outras aos demais colaboradores. O projeto teve inicio em 2015 e devera ser concluido até o final de 2016. A
proposta considera também a necessidade de reciclagem atual.

13) DemonstracgoOes financeiras consolidadas

BALANCO PATRIMONIAL - Ativo:

Ativo (R$ mil) = dged%iz‘bro 3l dged%ig“bro Var. %
Circulante 82.842 140.038 69,0
Caixa e equivalente de caixa 23.744 79.905 236,5
Contas a receber (i) 30.452 39.329 29,2
Dividendos a receber (ii) 10.934 2.192 -80,0
Impostos a recuperar 9.780 5.079 -48,1
Estoques 1.233 1.970 59,8
Despesas antecipadas 4.015 4.428 10,3
Outros ativos (iii) 2.684 7.135 165,8
Nao Circulante 184.580 201.623 9,2
Realizavel a longo prazo
Aplicagéo financeira restrita (iv) 51.170 82.356 60,9
Contas a receber (i) 23.314 30.784 32,0
Partes relacionadas 14.061 9.846 -30,0
Imposto de renda e contribuigéo social diferido (v) 30.713 9.084 -70,4
Investimentos nao controlados ao valor justo (vi) 63.698 61.330 -3,7
Tributos a recuperar 269 270 0,4
Despesas antecipadas MP 688 (vii) - 7.776 100
Qutros ativos 1.355 177 -86,9
Investimentos (viii) 180.990 29.387 -83,8
Imobilizado (ix) 1.142.404 1.025.744 -10,2
Intangivel (x) 116.210 95.268 -18,0
Propriedades para Investimentos 25.237 25.250 0,1
Total Ativo 1.732.263 1.517.310 -12,4
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(i) Contas a receber: (a) no circulante (+R$ 8,9 milh8es): o aumento observado € decorrente principalmente
(i) da reclassificacdo do nao circulante para o circulante do saldo a receber do excedente da geracédo das Usinas
Edlicas Novo Horizonte e Seabra, no valor de R$ 8,9 milhdes; (ii) saldo a receber de mercado de curto prazo por
conta da estratégia de sazonalizagido da alocacao de energia das SPE’'s UHE Monel Monjolinho e PCH Moinho
no montante de R$ 3,4 milhdes; (iii) aumento de R$ 0,4 milhdo do contas a receber da Enex-O&M por conta de
aumento de carteira de clientes no ano de 2015; sendo parcialmente compensado pela reducdo do contas a
receber das PCHs Esmeralda, Santa Laura e Santa Rosa em R$ 1,8 milhdo por conta do efeito do GSF. (b) néo
circulante (+R$7,4 milh&do): o aumento observado é decorrente unicamente pelo efeito de geracdo excedente,
acima do contratado, das Usinas Edlicas da Bahia.

(ii) Dividendos a receber (-R$ 8,7 milh&es): reducédo decorrente da provisdo para perda a valor recuperavel
dos dividendos destinados em 2013 pela investida Goias Transmissédo S/A no valor de R$ 10,4 milhdes.

(iii) Qutros ativos (+R$ 4,4 milhdes): constituicdo de crédito de servigos de engenharia para o desenvolvimento
de projetos, no valor R$ 4,0 milhdes, derivado do fechamento da operagédo de troca do controle da Companhia.

(iv) Aplicacdo financeira restrita (+R$ 31,1 milhdes): aumento decorrente da constituicdo de aplicacédo
financeira restrita, no valor de R$38,6 milhdes, referente ao recebimento da Jackson Empreendimentos S.A,
relacionada a contingéncia civil do processo de arbitragem da BBE, derivado do fechamento da operagédo de
troca do controle da Companhia. Por outro lado, o aumento foi parcialmente compensado pelo resgate da
aplicacdo dada em garantia as Debentures 12 emisséo, no valor de R$ 8,9 milhdes, derivado da liquidacao
antecipada da divida.

(v) Imposto de renda e contribuicdo social deferida — ativa e passiva (-R$ 21,6 milhfes): esse saldo tem
sua composicao decorrente principalmente (i) da baixa de R$ 22,2 milhGes de tributos diferidos na subsidiaria
Energen derivados de prejuizo fiscal sem perspectiva de realizagdo fiscal; e (ii) reconhecimento de (R$ 0,6)
milhdo de tributos diferidos sobre diferencas temporarias entre critérios de contabilizacédo fiscal e contébil da
subsidiaria Enex-O&M.

(vi) Investimentos ndo controlados ao valor justo (-R$ 2,3 milhdes): no 2° trimestre de 2015 a Companhia
efetuou reavaliagcdo do valor justo dos investimentos nas Usinas Hidrelétricas CERAN e Dona Francisca, por
conta de premissas mercadoldgicas e macro econdmicas.

(vii) Despesas antecipadas — MP 688 (+R$ 7.7 milhdes): constituicdo de ativo regulatério decorrente da
adesdo a repactuacdo dos riscos hidroldgicos, conforme mencionado no item 9 — Desempenho Econémico e
Financeiro.

(viii) Investimentos (-R$ 151,6 milh8es): redugdo por conta da venda dos investimentos nas Linhas de
Transmissdo Goias e MGE (-R$155,8 milhdes). Além deste montante, a linha de mantidos para venda e
operacdo descontinuada foi impactada pela evolugdo na conclusdo da operacdo de transicdo de controle da
entdo Desenvix Energias Renovaveis S/A, que culminou na transferéncia da ex-controlada Enercasa Energia
Caiua S/A, e o reconhecimento nesta linha de +R$ 1,9 milh&o.

(ix) Imobilizado (-R$ 116,7 milhdes): redugdo por conta, essencialmente, do volume de depreciacdo incorrida
em 2015 no valor R$ 58,1 milhdes, e pela ndo consolidacdo em 31 de dezembro de 2015 do imobilizado da
Enercasa S/A — R$ 67,0 milhdes, que passou a ser tratada contabilmente como uma operacéo descontinuada,
por conta da intencdo de transferéncia ao acionista Jackson S/A.

(xX) Intangivel (-R$ 20,9 milhdes): reclassificacdo dos custos de desenvolvimento de alguns projetos,

anteriormente contabilizados no ativo intangivel, para investimentos, no valor de R$ 14,7 milhdes. Tal medida é
decorrente do enquadramento a nova politica da Companhia e ndo representa provisdo para perda, uma vez que
0s projetos continuam no portfolio de desenvolvimento da Companhia.
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BALANCO PATRIMONIAL - Passivo:

Passivo (R$ mil) £l 60 CEElm B dez§nlwto>lreo de Var. %
de 2014
2015
Circulante 209.771 141.740 -32,4
Fornecedores 8.701 9.446 8,6
Financiamentos (xi) 109.646 42.736 -61,0
Partes relacionadas 5.091 616 -87,9
Concessodes a pagar 6.791 7.370 8,5
Salarios e encargos sociais 6.251 6.565 5,0
Impostos e contribuicBes 15.343 19.924 29,9
Imposto de renda e contribui¢do social 2.814 2.756 -2,1
Provisdo contrato de energia (xii) 11.788 - -100,0
Dividendos propostos 47 47 0,0
Qutros passivos (xiii) 43.299 52.280 20,7
Nao Circulante 840.480 603.889 -28,1
Financiamentos (xi) 748.956 469.544 -37,3
Imposto de renda diferido (v) 7.783 - -100%
Concessdes a pagar 57.702 62.941 9,1
Proviséo para perda em investimentos - - -
Imposto de renda e contribui¢do social 718 948 32,0
Impostos e contribuicbes 851 1.124 32,1
Qutros passivos (xiii) 24.470 69.332 183,3
Total Passivo 1.050.251 745.629 -29,0
Eg:]rtirn;lc‘)argcc:rgquido atribuido aos acionistas da 682.098 775 135 136
Capital social (xiv) 725.312 880.312 21,4
Ajuste de avaliacdo patrimonial 30.997 29.435 -5,0
Prejuizos acumulados (74.211) (134.612) 81,4
Participacdo dos nado controladores (86) (3.454) 3916,3
Total do passivo e patrimonio liquido 1.732.263 1.517.310 -12,4%

(xi) Einanciamentos circulante e ndo circulante (-R$ 346,3 milh8es): principalmente por conta da liquidacédo
das debentures e empréstimo da subsidiaria Energen, conforme explicagdes contidas no item 10 “Perfil do
Endividamento”.

(xii) Provisdo contrato de energia (-R$ 11,8 milh&es): o saldo representava provisdo para penalidade na
investida Enercasa S/A, e por conta do tratamento deste investimento como operacdo descontinuada o valor
deixou de figurar nesta linha em 30 de junho de 2015.

(xiii) Qutros passivos circulantes e ndo circulantes (+R$ 53,8 milh8es): aumento destas linhas
essencialmente por conta do reconhecimento de passivos relacionados aos investimentos nas Linhas de
Transmissédo Goids e MGE, sendo contingéncias civeis no valor de R$ 9,9 milhdes, e de penalidade e correcédo
por atraso de aporte de capital no montante de R$ 6,0 milhdes. Adicionalmente, contribuiu para o crescimento a
constituicdo de provisdo para contingéncia civil do processo de arbitragem da BBE, no valor de R$ 38,6 milhdes,




para a qual foi constituida aplicagdo financeira restrita como garantia, oriunda do recebimento da Jackson
Empreendimentos S.A.

(xiv) Capital social (+R$ 155,0 milhdes): aumento devido integralizacdo de capital pelos acionistas Statkraft
Investimentos e FUNCEF.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO — (R$ MIL):

(R$ mil) 2014 2015 Var %
Receita operacional 214.257 277.427 29,5
Custo do fornecimento de energia (81.093) (87.558) 8,0
Custo dos servicos prestados (23.106) (26.993) 16,8
Lucro bruto 110.058 162.876 48,0
Gerais e administrativas (34.046) (61.776) 81,4
Outras receitas (despesas) operacionais 160 (18) -111,3
Provisao para perdas em investimentos (2.375) (1.217) -48,8
Participagéo nos lucros de controladas - - -
Lucro operacional 73.797 99.865 35,3
Resultado financeiro (96.151) (124.035) 29,0
Despesas financeiras (122.672) (162.359) 32,4
Receitas Financeiras 26.521 38.324 44,5
Participacdo nos lucros de coligadas 12.214 9.231 -24.4
Dividendos recebidos 3.856 2.343 -39,2
_Ganhc_) (perda) na alienagédo de 1244 (18.371) -1576.8
investimentos

Amortizacao agio (1.150) (1.150) 0,0
e e domposiode rendasda  (gi00  @oai)  ais
Imposto de renda e contribuigdo social (1.511) (24.935) 1550,2
g;zjégﬁ(t)irﬂg\ézgiente das operacdes (11.827) (6.718) 432
Prejuizo liquido do periodo (19.528) (63.770) 226,6
Acionistas da Controladora (18.956) (60.402) 218,6
Participacéo de nédo controladores (572) (3.368) 488,8

INFORMAGAO IMPORTANTE:

Este material inclui informagbes que se baseiam nas hipdteses e perspectivas atuais da administracdo da Companhia, que poderiam ocasionar
variagbes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e suposi¢cdes nas quais estas
opinides se baseiam, tais como condi¢des gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, condi¢cdes do mercado financeiro, condi¢cbes do mercado
requlador e outros fatores.



