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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Desenvix Energias Renovéveis S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Desenvix Energias Renovaveis S.A. (a
"Companhia" ou "Controladora") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2013 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacbes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contéabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragbes financeiras consolidadas da Desenvix Energias Renovaveis
S.A. e suas controladas ("Consolidado") que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31
de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstracoes financeiras individuais de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e dessas
demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as préticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstrac¢Ges financeiras livres de distor¢io relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras
estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencido de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacao das demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos



de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracbes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido sobre as demonstracoes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Desenvix
Energias Renovaveis S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacoes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Opinido sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Desenvix
Energias Renovaveis S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado
de suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2.1, as demonstragoes financeiras individuais foram elaboradas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da Desenvix Energias Renovaveis S.A., essas
praticas diferem das IFRS, aplicaveis as demonstracoes financeiras separadas, somente no que se
refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método
de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opiniao
nao esta ressalvada em funcio desse assunto.

Outros assuntos
Informacio suplementar - demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também as demonstra¢oes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societaria brasileira para
companhias abertas, e como informagao suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacao as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (notas)
Aplicagdo financeira restrita

Contas a receber (nota 6)
Dividendos a receber (nota 11 (a))
Impostos a recuperar

Outros ativos

Investimentos mantidos para venda (nota 30)

N3o circulante

Realizavel a longo prazo

Aplicagdo financeira restrita (Nota 7)

Partes relacionadas (Nota 11)

Investimentos em entidades nio controladas ao valor
justo

Investimentos (Nota 8)
Imobilizado (Nota 9)

Intangivel (Notas 10)
Propriedades para investimentos (nota 31)

Total do ativo

Controladora
31de 31de o1 de janeiro de
dezembro dezembro 2012
de 2013 de 2012 (reapresentado)
3.225 7.126 406
24.799
1.026 1.334 2.550
22.481 14.913 2.877
1.866 1.843 2.109
4.694 693 9.796
33.292 25.909 42.537
3.060 16.976
36.352 42.885 42.537
13.202 4.938
87.058 128.124 91.066
66.677 81.213
166.938 214.275 91.066
614.373 582.934 629.382
501 497 462
17.234 17.183 32.516
25.208 21.419 21.439
657.316 622.033 683.799
860.605 879.193 817.402

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores (Nota12)
Financiamentos (Nota 13)

Partes relacionadas (Nota 11)
Salérios e encargos sociais
Impostos e contribuicdes (Nota 15)
Dividendos propostos

Terras serviddo (nota 31)

Outros passivos (Nota 16)

Nio circulante

Financiamentos (Nota 13)

Imposto de renda diferido (Nota 23)
Provisdo p/ perda investimento

Outros Passivos (nota 16)

Total do passivo

Patrimonio liquido

atribuido aos acionistas da controladora
(nota 18)

Capital social

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Reservas de lucros

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido
Total do passivo e patrimonio liquido

Controladora
31de 31de o1 de janeiro de
dezembro dezembro 2012
de 2013 de 2012 (reapresentado)
2.603 3.077 5.167
74.505 18.695 49.665
17.616 50.641 138.394
1.757 1.978 1.213
9.901 11.033 8.055
529
1.905 2.037 2.037
3 3 6
108.290 87.464 205.066
99.800 98.910 8.839
1.648 6.676 6.924
6.247
1.600
109.295 105.586 15.763
217.585 193.050 220.829
665.312 665.312 546.787
32.963 44.432 41.867
(23.601) 8.448 7.919
(31.654) (32.049)
643.020 686.143 596.573
643.020 686.143 596.573
860.605 879.193 817.402




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Consolidado
31de 31 de dezembro o1 de janeiro de
dezembro de 2012 2012
Ativo de 2013 (reapresentado) (reapresentado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 28.803 124.677 38.981
Aplicacao financeira restrita 24.799
Contas a receber (nota 6) 24.177 27.410 34.535
Dividendos a receber (nota 11 (a)) 10.654 1.154
Impostos a recuperar 6.459 4.650 3.559
Estoques 1.052 983 696
Outros ativos 9.432 4.503 18.226
80.577 163.377 120.796
Investimentos mantidos para venda (nota 30) 3.060 16.976 25
83.637 180.353 120.821
Naio circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacao financeira restrita (Nota 7) 52.119 40.023 32.081
Partes relacionadas (Nota 11) 26.824 43.425 33.680
Imposto de renda e contribuicao social diferido
(Nota 23(c)) 23.768 5.604 2.051
Investimentos em entidades ndo controladas ao 66.6 81.91 258
valor justo 077 -213 74-25
Impostos a recuperar nc 263
Outros ativos 8.442 27 61
178.093 170.292 142.131
Investimentos (Nota 8) 150.556 108.789 63.283
Imobilizado (Nota 9) 1.194.631 1.299.715 1.195.238
Intangivel (Notas 10) 117.047 115.388 144.953
Propriedades para investimentos (nota 31) 25.208 21.419 21.419
1.487.442 1.545.311 1.424.893
Total do ativo 1.749.172 1.895.956 1.687.845

Passivo e patrimoénio liquido

Circulante

Fornecedores (Nota 12)
Financiamentos (Nota 13)

Partes relacionadas (Nota 11)
Concessoes a pagar (Nota 14)
Salérios e encargos sociais
Impostos e contribuicdes (Nota 15)
Imposto de renda e contribuicao social
(Nota 23)

Provisdo para contrato de energia
Dividendos propostos

Terras serviddo (nota 31)

Outros passivos (Nota 16)

Nio circulante

Financiamentos (Nota 13)

Imposto de renda diferido (Nota 23)
Concessoes a pagar (nota 14)

Tributos a pagar nc
Provisdo p/ perda investimento

Outros Passivos (nota 16)

Total do passivo

Patrimoénio liquido

atribuido aos acionistas

da controladora (nota 18)
Capital social

Ajuste de avaliacio patrimonial
Reservas de lucros

Lucros (prejuizos) acumulados

Participacdo dos nao controladores
Total do patrimoénio liquido
Total do passivo e patrimonio liquido

Consolidado
31de 31 de dezembro o1 de janeiro de
dezembro de 2012 2012
de 2013 (reapresentado) (reapresentado)
33.260 108.899 138.953
122.751 70.366 80.749
7.363 30.078 123.060
6.500 6.255 5.371
4.135 4.240 2.756
14.822 14.767 12.477
6.816 5.875 4.369
7-425 33.058
47 47 529
1.905 2.037 2.037
15.909 27.267 8.344
220.933 302.889 378.645
800.503 831.850 633.832
5.561 6.676 6.924
56.538 55.015 66.593
741
21.390 12.061 3.716
884.733 905.602 711.064
1.105.666 1.208.491 1.089.709
665.312 665.312 546.787
32.963 44.432 41.867
(23.601) 8.448
(31.654) (32.049) 7.867
643.020 686.143 596.521
486 1.322 1.615
643.506 687.465 598.136
1.749.172 1.895.956 1.687.845




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita

Fornecimento de energia elétrica
Servigos prestados

Receita operacional (Nota 18)

Custo do fornecimento de energia elétrica (Nota 19)
Custo dos servigos prestados (Notal9)

Lucro bruto

Gerais e administrativas (Nota 19)

Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Participacado nos lucros de controladas

Lucro (prejuizo) operacional

Resultado financeiro (Nota 20)
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Participacdo nos lucros (prejuizos) de
coligadas e controladas em conjunto
Dividendos recebidos

Amortizagdo agio

Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribui¢éo social (Nota 21)

Prejuizo liquido do exercicio
Atribuivel a

Acionistas da Controladora
Participacdo de ndo controladores

Prejuizo bésico e diluido por lote de mil agdes (Nota 26)

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
(reapresentado
nota 2.21)
185.424 164.404
7.866 5.251 25.916 22.618
7.866 5.251 211.340 187.022
(85.408) (71.482)
(6.464) (5.028) (18.242) (14.261)
1.402 223 107.690 101.279
(19.087) (17.073) (42.506) (51.558)
2.763 15 2.763 513
7.040 3.535 158
(7.882) (13.300) 67.947 50.392
(35.740) (30.313) (131.665) (89.234)
3.924 4.764 19.212 7.255
(31.816) (25.549) (112.453) (81.979)
1.307 5.306 1.307 4.867
2.859 1.074 2.859 1.074
(1.150) (1.150) (1.150) (1.150)
3.016 5.230 3.016 4.791
(36.682) (33.619) (41.490) (26.796)
5.028 1.569 9.000 (4.826)
(31.654) (32.050) (32.490) (31.622)
(31.654) (31.998)
(836) 376
(32.490) (31.622)
(0,27054) (0,27348)




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Prejuizo liquido do exercicio

Outros componentes do resultado abrangente,
liquido de impostos

Variac&o do valor justo de instrumentos
financeiros disponiveis para venda (nota 30)
Total do resultado abrangente do exercicio

Atribuivel a
Acionistas da Controladora
Participagdo dos ndo controladores

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Reapresentado
(Nota 2.21)
(31.654) (32.050) (32.490) (31.622)
(11.468) 2.565 (11.468) 2.565
(43.122) (29.485) (43.958) (29.057)
(43.122) (29.433)
(836) 376
(43.958) (29.057)




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracédo das mutag6es do patriménio liquido
Em milhares de reais

Atribuivel aos acionistas da controladora Consolidado

Reservas de lucros

Ajuste de Participacio Baixa do Total do
Capital avaliacao Retencao Prejuizos de nao ativo patrimonio
social patrimonial Legal de lucros Total acumulados Total controladores diferido liquido

Em 31 de dezembro de 2011 546.787 41.867 739 7.180 7.919 596.573 1.615 (52) 598.136
Prejuizo do exercicio (32.050) (32.050) 376 52 (31.622)
Variacao de valor justo de instrumento
financeiro disponivel para venda 2.565 2.565 2.565
Aumento de capital 120.000 120.000 480 120.480
Despesas com emissdo de a¢des (1.475) (1.475) (1.475)
Retencdo de lucros 529 529 529 529
Dividendos propostos (49) (49)
Aquisicfio participacio Energen (1.100) (1.100)
Em 31 de dezembro de 2012 665.312 44.432 739 7.709 8.448 (32.050) 686.142 1.322 687.464
Absorcao dos prejuizos com reserva
de lucros (739) (7.709) (8.448) 8.448
Variacao de valor justo de instrumento
financeiro disponivel para venda (11.469) (11.469) (11.469)
Prejuizo do exercicio (31.654) (31.654) (836) (32.490)
Em 31 de dezembro de 2013 665.312 32.963 (55.256) 643.019 486 643.505

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais.



Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) antes dos tributos

Ajustes

Receita financeira do realizavel a longo prazo
Equivaléncia patrimonial

Proviséo para perda em investimentos

Ganho na remensuragéo de participagdo anterior
Valor residual do ativo imobilizado baixado
Depreciacdo e amortizacdo

Amortizagao de agio em investimento

Proviséo para contrato de energia

Perdas(ganhos) cambiais de atividades financeiras
Encargos financeiros capitalizados nas controladas
Encargos financeiros de financiamentos e UBP
Proviséo para custos socioambientais

Variacdes nos ativos e passivos
Contas a receber

Impostos a recuperar

Outros ativos e despesas antecipadas
Fornecedores

Salérios e encargos sociais

Contas a pagar investimentos em terras
Impostos e contribui¢cdes

Proviséo para contratos de energia
Outras movimentagdes

Caixa proveniente das (aplicado nas) operacdes
Juros pagos sobre financiamentos
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
(Aplicacéo) resgate de aplicagéo financeira restrita
Aquisicao de investimentos e aportes de capital
Dividendos recebidos

Aquisicao de bens do imobilizado e intangivel
Alienacéo de participagao, liquido do caixa recebido
Operagdes com partes relacionadas

Perdas em entidades néo controladas ao valor justo
Aquisicao de licenga ambiental ou outras adi¢des

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Obtencéo de financiamentos

Pagamentos de financiamentos - principal

Aporte de capital pelos minoritarios em caixa

Caixa liquido obtido das atividades de financiament
Reducéo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

(reapresentado nota 2.21)
(36.682) (33.619) (41.490) (26.796)

(648) (408) (3.062) (2.357)
(14.594) (8.400) (1.307) (5.024)

6.247

(441) (441)
29.584
79 57 65.197 46.556
1.150 1.150 1.150 1.150
(3.595) 33.058

15.221

527 527
13.674 10.048 74.755 66.901
0 4.730
(30.247) (31.613) 107.396 147.361
308 1.216 3.233 7.152
(23) 266 (2.072) (1.088)
(4.002) 7.629 (13.412) 12.209
(474) (2.090) (26.061) (117.357)
(221) 765 (105) 1.484
20 (435)
(1.132) 2.978 799 2.290

(28.239)

1.470 239 (2.163) (2.995)
(34.321) (20.590 39.376 48.621
(13.349) (11.316) (70.707) (61.108)

(9.338) (8.443)
(47.670) (31.906) (40.669) (20.930)
(7.616) 20.269 (9.034) 19.215
(50.516) (83.899) (50.516) (43.836)
24.424 33.328 371 (1.074)
(3.923) (92) (8.162) (59.163)
16.976 16.976
8.041 7.340 (6.114) 12.031
8 8
(8.472) (7.043)
tos (12.606) (23.054) (64.943) (79.870)
75.000 215.129 75.000 372.553
(18.625) (153.449) (65.262) (186.537)
480
0s 56.375 61.680 9.738 186.496
(3.901) 6.720 (95.874) 85.696
7.126 406 124.677 38.981
3.225 7.126 28.803 124.677




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracdo do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
QOutras receitas e despesas

Insumos adquiridos de terceiros (inclui os valores
dos impostos - ICMS e IPI)

Custo do fornecimento de energia elétrica (nota 19)
Custo dos servicos prestados (nota 19)

Valor adicionado bruto (1 -2)

Retencdes
Depreciacdo, amortizacéo e exaustdo

Valor adicionado liquido produzido pela
entidade (3 -4)

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Ganho/perda com investimento

Receita de dividendos

Valor adicionado total a distribuir (5+6)

Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribuicbes

Remuneracédo de Capital de Terceiros (Juros e aluguéis)

Lucros retidos/prejuizo do periodo

Participacédo dos nao controladores nos lucros retidos

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Reapresentado Nota 2.21
7.866 5.686 229.717 200.704
2.769 17 2.763 75
10.635 5.703 232.480 200.779
(1.052) (25.967) (48.771)
(13.271) (10.810) (33.944) (22.693)
(13.271) (11.862) (59.911) (71.464)
(2.636) (6.159) 172.579 129.315
(1.229) (1.207) (66.347) (47.706)
(3.865) (7.366) 106.222 81.609
8.347 8.400 1.307 5.024
3.924 4.764 19.212 7.255
441 441
2.859 1.074 2.859 1.074
15.130 14.679 23.378 13.794
11.265 7.313 129.600 95.403
12.200 9.463 36.744 19.283
(5.028) (1.132) 9.377 18.509
35.745 31.031 115.970 89.234
(31.654) (32.049) (31.654) (31.998)
(836) 376
11.263 7.313 129.600 95.404

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstra¢fes financeiras consolidadas e individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional
Operacoes

A Desenvix Energias Renovaveis S.A. (a "Companhia") e suas controladas (conjuntamente "o Grupo"),
com sede social em Barueri, Sao Paulo, tem por atividade principal a participacao no capital social de
outras empresas nas areas de geracao e transmissao de energia elétrica.

O Grupo atua de maneira integrada dominando todo o ciclo de negocio, desde a execucio de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem economico financeira, financiamento, construcio, até a
operacao de empreendimentos de transmissao e geracio de energia.

O Grupo investe em empreendimentos de geragdo de energia elétrica por meio de (i) Usinas
Hidrelétricas (“UHE”); (ii) Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCH™); (iii) Usinas Eolicas (“UEE”);
(iv) Usinas Térmicas de Biomassa (“UTE”); e (v) Linhas de Transmissao (“LT”).

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 349 MW em setembro de 2012, compreendendo
15 empreendimentos em operagido de geracdo de energia elétrica 100% renovaveis. Adicionalmente a
Companbhia participa com 25,5% em duas linhas de transmissao com 511 km de extensio.

A emissdo dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pela Administracdo, em 07 de maio de 2014.

Empreendimentos em operacio

O Grupo, por intermédio de empresas controladas, detém diversas autorizacbes e concessoes para
operacao de empreendimentos em operacgdo que incluem:

Capacidade Vencimento

Fonte de Data de inicio das instalada do contrato
Empresas Energia operacdes em MW (autorizacgdes/concessdes)
Esmeralda S.A. PCH 23 de dezembro de 2006 222 MW  21de dezembro de 2031
Santa Laura S.A. PCH 12 de outubro de 2007 15 MW 27 de setembro de 2030
Santa Rosa S.A. PCH 12 de julho de 2008 30 MW 31 de maio de 2031
Moinho S.A. PCH 19 de setembro de 2011 13,7 MW 14 de agosto de 2038
Enercasa Energética S.A. UTE 26 de outubro de 2011 33 MW 25 de fevereiro de 2044
Passos Maia Energética S.A PCH 17 de fevereiro de 2012 25 MW 2 de marco de 2034
Monel Monjolinho Energética S.A. UHE 31 de agosto de 2009 74 MW 22 de abril de 2037
Dona Francisca Energética S.A. UHE Fevereiro de 2001 125 MW 28 de agosto de 2033
CERAN Cia. Energética Rio das Antas (i) UHE Janeiro de 2005 360 MW 31 de dezembro de 2029
Macatbas Energética S.A. UEE 5 de julho de 2012 35,07 MW 16 de junho de 2045
Novo Horizonte Energética S.A. UEE 5 de julho de 2012 30,06 MW 28 de julho de 2045
Seabra Energética S.A. UEE 5 de julho de 2012 30,06 MW 28 de julho de 2045
Energen Energias Renovaveis S.A. UEE 28 de setembro de 2012 34,5 MW 05 de julho de 2045
Goiés Transmissao S.A. LT 14 de novembro de 2013 500/230 KV11 de junho de 2040

(i) A CERAN Cia. Energética Rio das Antas é a empresa responsavel pela construcio e operacio do Complexo Energético Rio das Antas. A
Companhia detém 5% deste empreendimento. O complexo é formado pelas UHEs Monte Claro, Castro Alves e 14 de julho. O projeto é operado

pela CPFL Geracao de Energia S.A.
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Projetos em construcio - linhas de transmisséo

A Desenvix detém participacao de 25,5% MGE Transmissao S.A. a qual est4 em fase de implantacio.

Esta linha possui um total de 258 km de extensao e sua entrada em operacao esta prevista para ocorrer
entre o segundo e terceiro trimestre de 2014.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposicao em contréario.

Base de Preparacao

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, as
propriedades para investimentos, ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos
financeiros mensurados ao valor justo.

A preparacdo de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contibeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contibeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as ireas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracoes financeiras, estdo divulgados na nota 3.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contibeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contibeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

A apresentacdo da Demonstragao do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislacdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis a companhias
abertas. As IFRS nio requerem a apresentacdo dessa demonstracdo. Como consequéncia, pelas IFRS,
essa demonstracido esta apresentada como informacao suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstragoes contabeis.

Demonstracoes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais da Desenvix Energias Renovaveis S.A., identificadas como
“Controladora”, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e sdo divulgadas em conjunto com as demonstracoes
financeiras consolidadas.
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Nas demonstracées financeiras individuais, as controladas e as operacbes em conjunto sao
contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas
demonstragoes financeiras individuais quanto nas demonstracoes financeiras consolidadas para chegar
ao mesmo resultado e patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da Controladora. No caso da
companhia, as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracbes financeiras
individuais diferem do IFRS aplicavel as demonstracGes financeiras separadas, apenas pela avaliacao
dos investimentos em controladas, controlada em conjunto e coligadas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor justo.

Consolidacao

As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras
consolidadas.

Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o
controle. O Grupo controla uma entidade quando estid exposto ou tem direito a retornos variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido
ao poder que exerce sobre a entidade. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em
que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagao é interrompida a partir da data em que o
Grupo deixa de ter o controle.

O Grupo usa o método de aquisiciao para contabilizar as combinagdes de negdcios. A contraprestagao
transferida para a aquisicao de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacio transferida inclui o
valor justo de ativos e passivos resultantes de um contrato de contraprestagao contingente, quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisicao sao contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinacao de negdcios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisi¢iao. O Grupo
reconhece a participagdo nao controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela
proporcional da participacdo nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A
mensuracgao da participacao nao controladora é determinada em cada aquisicao realizada.

O excesso: (i) de contraprestagao transferida; (ii) do valor da participacdo de ndo controladores na

(a)adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisicao de qualquer participacdo patrimonial anterior na
adquirida, em relacdo ao valor justo da participacdo do Grupo nos ativos liquidos identificaveis
adquiridos é registrada como agio (goodwill). Quando o total da contraprestacao transferida, a
participacdo dos nao-controladores reconhecida e a mensuracao da participacao mantida anteriormente
for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenga é reconhecida

diretamente na demonstragéo do resultado do exercicio (Nota 2.11).

Transagoes, saldos e ganhos nao realizados em transagoes entre empresas do Grupo sao eliminados. Os
prejuizos nao realizados também sdo eliminados a menos que a operagdo forneca evidéncias de uma
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perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao alteradas, quando
necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transacoes com participagoes de nao controladores

O Grupo trata as transacoes com participagoes de nao controladores como transacoes com proprietarios
de ativos do Grupo. Para as compras de participacoes de nao controladores, a diferenca entre qualquer
contraprestacdo paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é
registrada no patrimonio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienacOes para participacoes de nao
controladores também s3o registrados diretamente no patriménio liquido, na conta "Ajustes de
avaliac@o patrimonial".

Perda de controle em controladas

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participacdo retida na entidade é remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contabil
para subsequente contabilizacao da participagao retida em uma coligada, uma joint venture ou um ativo
financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes
relativos aquela entidade sao contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou
passivos relacionados. Isso pode significar que os valores reconhecidos previamente em outros
resultados abrangentes sao reclassificados para o resultado.

Coligadas e empreendimentos controlados em conjunto

Coligadas sao todas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nao o controle,
geralmente por meio de uma participacio societaria de 20% a 50% dos direitos de voto.

Acordos em conjunto sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem controle compartilhado com
uma ou mais partes. Os investimentos em acordos em conjunto sdo classificados como operagoes em
conjunto (joint operations) ou empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures) dependendo
dos direitos e das obrigacoes contratuais de cada investidor.

As operacoes em conjunto sdo contabilizadas nas demonstracées financeiras para representar os direitos
e as obrigacoes contratuais do Grupo. Dessa forma, os ativos, passivos, receitas e despesas relacionados
aos seus interesses em operacdo em conjunto sdo contabilizados individualmente nas demonstracées
financeiras.

Os investimentos em coligadas e joint ventures sdo contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial e sdo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O investimento do Grupo em
coligadas e joint ventures inclui o agio identificado na aquisicdo, liquido de qualquer perda por
impairment acumulada. Ver Nota 2.11 sobre impairment de ativos nao financeiros, incluindo agio.

A participacao do Grupo nos lucros ou prejuizos de suas coligadas e joint ventures é reconhecida na
demonstragido do resultado e a participacao nas mutagoes das reservas é reconhecida nas reservas do
Grupo. Quando a participacdo do Grupo nas perdas de uma coligada ou joint venture for igual ou
superior ao valor contdbil do investimento, incluindo quaisquer outros recebiveis, o Grupo nao
reconhece perdas adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigagoes ou efetuado pagamentos em
nome da coligada ou controlada em conjunto.

Os ganhos nao realizados das operacoes entre o Grupo e suas coligadas e joint ventures sdo eliminados
na propor¢ao da participagdo do Grupo. As perdas néo realizadas também sao eliminadas, a menos que a
operacao fornega evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das
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coligadas sao alteradas, quando necessario, para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pelo
Grupo.

Se a participacdo societaria na coligada for reduzida, mas for retida influéncia significativa, somente
uma parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes sera
reclassificada para o resultado, quando apropriado.

Os ganhos e as perdas de diluicdo, ocorridos em participagbes em coligadas, sdo reconhecidos na
demonstragao do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua ("a moeda funcional”). As
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas estdao apresentadas em reais, que é a moeda
funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentacao do Grupo.

Apresentacido de informacoes por segmentos

O grupo n#o elabora informagGes por segmento, uma vez que atua preponderantemente na geragio e
comercializacdo de energia elétrica gerada por meio de contratos de longo prazo, que representam
substancialmente a receita do Grupo nos anos de 2013 e de 2012.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depoésitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de

mudanca de valor.

Ativos financeiros

2.6.1 Classificacao

(a)

A administragdo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis
para venda. A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacio. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.

Os derivativos também sao categorizados como mantidos para negociacao, a menos que tenham sido
designados como instrumentos de hedge.



(b)

(c)

2.6.2

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e os recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balango (estes sao
classificados como ativos néo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem “Contas
a receber de clientes e demais contas a receber” e “Caixa e equivalentes de caixa” (Notas 2.5 e 2.7).

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo nao derivativos, que sao designados nessa categoria ou
que nao sao classificados em nenhuma das outras categorias anteriores. Estes ativos financeiros sao
investimentos que estdo apresentados como ativos nao circulantes, a menos que a administracao
pretenda alienar o investimento em até 12 meses apds a data do balanco.

Reconhecimento e mensuraciao

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagio - data na
qual o Grupo se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos financeiros nao
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sao debitados a
demonstracdo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo caso, desde que o
Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e beneficios da propriedade. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo subsequentemente, contabilizados pelo
valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracao do resultado em "Outros ganhos
(perdas), liquidos" no periodo em que ocorrem. As variacoes no valor justo de titulos monetérios e ndo
monetarios classificados como disponiveis para venda sdo reconhecidos no patrimonio.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda
(impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sdo incluidos na
demonstragio do resultado como "Receitas e despesas financeiras".

Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado como parte de outras receitas.

Os dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentos
de patrimonio liquido disponiveis para venda, como exemplo as acOes, sdo reconhecidos na
demonstragao do resultado como parte de outras receitas, quando é estabelecido o direito da Companhia
de receber dividendos.

Os valores justos dos investimentos com cotacdo ptblica sdo baseados nos precos atuais de compra. Se o
mercado de um ativo financeiro (e de titulos nao listados em Bolsa) nao estiver ativo, o Grupo estabelece
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o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operacOes recentes
contratadas com terceiros, referéncia a outros instrumentos que sdo substancialmente similares, analise
de fluxos de caixa descontados e modelos de precificacdo de opcoes que fazem o maior uso possivel de
informacbes geradas pelo mercado e contam o minimo possivel com informaces geradas pela
administrac¢ao da proépria entidade.

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sio compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e h4 uma intencao de
liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros
Ativos mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia no final de cada periodo do relatdrio se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou
o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado
e os prejuizos de impairment sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que o Grupo usa para determinar se hi evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

@) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
(ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) o Grupo, por razdes econémicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, estende ao tomador uma concessao que um credor normalmente nao consideraria;

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

(vi) dados observaveis indicando que ha uma reducao mensurével nos futuros fluxos de caixa
estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial
aqueles ativos, embora a diminuicao nao possa ainda ser identificada com os ativos
financeiros individuais
na carteira, incluindo:

«  mudancas adversas na situacao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;
+  CondicOes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre
os ativos na carteira.
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O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que néo
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracdo do resultado. Se um
empréstimo ou investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment ¢é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo
com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor
justo de um instrumento utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstracao do resultado.

Ativos classificados como disponiveis para venda

O Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados
em (a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como disponiveis para
venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma
evidéncia de que o ativo esta deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenga entre o custo de aquisicao e o
valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido
anteriormente no resultado - sera retirado do patriménio e reconhecido na demonstracdo do resultado.
Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na demonstragao do resultado nao
sdo revertidas por meio da demonstracao do resultado. No caso de instrumentos de divida, se, em um
periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda
aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds a perda por
impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de
demonstragao do resultado.

Contas a receber

As contas a receber correspondem a: (i) suprimento de energia elétrica contratada até a data das
demonstracoes financeiras; e (ii) servigos prestados de consultoria e gerenciamento, contabilizados
observando o regime de competéncia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos , as
contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes sio normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisao
para créditos de liquidacio duvidosa (“PDD” ou impairment), se necessaria.

Demais ativos circulantes e nao circulantes

Impostos a recuperar consistem, substancialmente, em créditos decorrentes de Programa de Integragao
Social (PIS), Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), imposto de renda e
contribuicgdo social, decorrentes da retencio na fonte sobre servigos prestados, fornecimento de energia
elétrica e outros, apresentados ao valor de custo ou de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, as
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variag0es monetarias auferidas. Os estoques, representados por pegas de manutencido das usinas
hidrelétricas, estdo demonstrados ao custo, que ndo excede seu valor de realizacao.

As despesas antecipadas, representadas pelos custos incorridos na contratacio de carta de fianca
bancaria e seguros, apropriados pro rata temporis.

Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisiciao ou construcao, incluindo os encargos financeiros incorridos na fase
de construcao das usinas decorrentes do financiamento contratado, deduzido da depreciagao calculada
pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na Nota 9, estabelecidas pela ANEEL, as quais sdo
praticadas pela industria e aceitas pelo mercado como adequadas, limitadas ao prazo de concessao ou da
autorizacdo das usinas, quando aplicavel.

Ganhos e perdas em alienacgbes sdo determinados pela comparagao dos valores de alienacao com o valor
contabil e sdo incluidos no resultado.

Reparos e manutencao sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sio incorridos. O custo
das principais renovacées € incluido no valor contabil do ativo no momento em que for provavel que os
beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padrao de desempenho inicialmente avaliado para o
ativo existente fluirdo para a Companhia e suas empresas controladas. As principais renovacoes sao
depreciadas ao longo da vida util remanescente do ativo relacionado.

Com relacdo aos bens reversiveis, incluindo os terrenos, no vencimento da concessao ou autorizacao,
contabilizados no Ativo Imobilizado, a Companhia determinou seu valor residual como sendo zero. Ao
adotar esse critério a Companhia considerou que existem incertezas quanto a forma de determinagao do
valor da indenizacdo final e sobre sua forma de liquidacao, e, portanto, a Companhia conclui que a
determinagdo de um valor residual no final do periodo de concessdo seria um ativo contingente, o qual
nao pode ser considerado enquanto permanecer davidas ou disputas a respeito de sua recuperacao.

Intangivel
Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao
de um neg6cio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O 4gio
de aquisicoes de controladas é registrado como "Ativo intangivel" nas demonstragdes financeiras
consolidadas. No caso de apuragdo de desagio, o montante é registrado como ganho no resultado do
periodo, na data da aquisicio. O 4gio é testado anualmente para verificar perdas (impairment). Agio é
contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por
impairment reconhecidas sobre agio ndo sdo revertidas. Os ganhos e as perdas da alienacdo de uma

entidade incluem o valor contabil do agio relacionado com a entidade vendida.

O 4gio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment. A alocagdo é
feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os grupos de Unidades Geradoras de Caixa que
devem se beneficiar da combinacgdo de negbcios da qual o agio se originou, e sdo identificadas de acordo
com o segmento operacional.
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Estudos de projeto

O montante dos gastos incorridos no desenvolvimento de estudos de inventario, de viabilidade e
ambientais do aproveitamento hidrelétrico, eé6lico e outros sao reconhecidos inicialmente ao custo,
sendo posteriormente reduzido ao seu valor recuperavel, uma vez que a sua recuperacdo esta
condicionada a aprovacdo dos referidos estudos e consequente realizacio do leildo de novos
empreendimentos de geracdo de energia pela ANEEL, assim como, quando requerida, a obtencdo pelas
empresas vencedoras do leilao da licenca ambiental prévia, em prazos e condigoes indeterminados.

Por ocasiao da aprovacao pela ANEEL dos estudos para UHEs, formalizada através de Despachos ou
Oficios, quando a Companhia tem assegurado o ressarcimento dos custos incorridos pelo vencedor do
leilao de novos empreendimentos de geracdo de energia, que poderd ser um terceiro ou parte
relacionada, assim como, quando requerida, da obtencdo da licenca ambiental prévia, um ativo é
reconhecido, em contrapartida ao resultado do exercicio, uma vez que ha indicacGes claras e objetivas,
com base em fontes internas e externas, do direito de exploracdo ou do seu reembolso, conforme o caso.

No caso especifico de PCHs e usinas eélicas, o ativo é reconhecido por ocasido da obtencao, ou quando
houver evidéncias claras e objetivas da obtenc¢ao, da outorga, como por exemplo, estarem classificadas
como prioritarias, ter a licenga ambiental prévia, terras nas proximidades do reservatorio, projeto basico
aceito pela ANEEL estando em fase final de complementacido, entre outros. Essas condi¢bes sao
analisadas, individualmente ou em conjunto, considerando fatos e circunstancias.

Caso o ganhador seja um terceiro, os referidos gastos serdo faturados consoante previsao contratual e
normas da ANEEL, atualizados monetariamente desde a data de sua aprovacdo até a data de seu
pagamento, tendo por base a variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), limitada a 10% ao ano;
portanto, corresponde a um ativo financeiro pelo direito contratual de receber deste terceiro. Caso o
ganhador seja uma parte relacionada (empresa controlada constituida para explorar o novo
empreendimento de geracdo de energia), o referido gasto podera ser faturado para a, ou considerado
como aporte de capital na, referida sociedade.

Os gastos com pesquisa, quando incorridos, sdo reconhecidos como despesas no resultado.
Direito de concessao - uso do bem publico

Refere-se ao direito de exploraciao do aproveitamento hidrelétrico e sistema de transmissao contratado
decorrente do contrato de concessdo firmado pela Monel Monjolinho Energética S.A. com a ANEEL. E
constituido pelo valor justo do direito relacionado com o uso do bem publico (UBP) até o final do
contrato de concessdo e amortizado pelo correspondente prazo, a partir do inicio da operacao comercial
da usina.

Licencas ambientais

As licencas prévias e de instalacdo, obtidas na fase do planejamento do empreendimento e na instalacao
do mesmo, consecutivamente, sdo reconhecidas como custo da usina, mais especificamente como custo
das barragens, conforme manual de contabilidade da ANEEL, e depreciadas pela vida util dessas
barragens. J4 as licencas de operacao, obtidas apos a entrada em operacao dos empreendimentos, caso
os custos ambientais associados a obtenc¢ao dessas licencas sejam pagos antes da obtencao efetiva da
licenca, o valor desembolsado é registrado como ativo intangivel - licencas de operacao e amortizado
pelo prazo da vigéncia da licenca. Se a licenca for obtida antes dos desembolsos, no momento inicial da
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vigéncia da licenca o custo estimado desses desembolsos é provisionado e registrado como ativo
intangivel (Nota 10).

Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida 1til indefinida, como o agio, nao estdo sujeitos a amortizacgao e sao testados
anualmente para identificar eventual necessidade de reducdo ao valor recuperavel (impairment). Os
ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sio revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o
qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu valor
em uso. Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixo para os
quais existam fluxos de caixa identificdveis separadamente(Unidades Geradoras de Caixa (UGC). Os
ativos ndo financeiros, exceto o 4gio, que tenham sido ajustado por impairment, sao revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negbcios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante.

Elas so, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Passivos financeiros
Financiamentos

Os financiamentos tomados sdo reconhecidos contabilmente no recebimento dos recursos, liquidos dos
custos de transacdo. Em seguida, os financiamentos tomados sdo apresentados pelo custo, liquido dos
pagamentos realizados, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata
temporis).

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.

Os custos de empréstimos que sio diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construcao ou producio de um
ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provavel que eles irfo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa
no periodo em que sdo incorridos.

Concessoes a pagar

E um instrumento financeiro mantido até o vencimento, demonstrado ao custo amortizado e atualizado
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pelo IGP-M incorrido até a data do balango. Os saldos do passivo circulante e nio circulante estdo
reconhecidos ao valor presente, onde se considerou uma taxa de desconto de 9,50%.

Provisoes

As provisbes sdo reconhecidas quando ha uma obrigacao presente legal ou implicita como resultado de
eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma
estimativa confiavel do valor possa ser feita.

As provisoes para recuperacio ambiental e acoes judiciais (trabalhista, civil tributaria)sao
reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente ou nao formalizada (constructive
obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As provisoes nao
incluem as perdas operacionais futuras.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacoes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Demais passivos circulantes e
nao circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacbes monetarias incorridas.

Capital Social

A companhia somente possui agdes ordinirias, que sdo classificadas integralmente no patrimoénio
liquido.

Quando alguma empresa do Grupo compra acbdes do capital da Companhia (acoes em tesouraria), o
valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de
renda), é deduzido do patrimonio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia até que as ac¢oes sejam
canceladas ou reemitidas. Quando essas acGes sdo subsequentemente reemitidas, qualquer valor
recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da transagio diretamente atribuiveis e dos respectivos
efeitos do imposto de renda e da contribuicdo social, é incluido no patriménio liquido atribuivel aos
acionistas da Companhia.

Reconhecimento da receita
Venda de energia elétrica

As receitas de venda de servicos e do fornecimento de energia elétrica sdo reconhecidas quando os riscos
significativos e os beneficios inerentes sao transferidos para o comprador.

No caso de estudos de inventério, de viabilidade e ambientais do aproveitamento hidrelétrico, eélico e
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outros, a receita, ou a recuperacao de custos, é reconhecida quando for provavel que os beneficios
econdmicos venham a ser percebidos pela Companhia, fato esse que ocorrera por ocasido do leildo de
energia, quando a empresa vencedora, mediante previsdo contratual, se obriga a pagar a Companhia
pelos referidos estudos, dependendo ainda, em determinadas circunstincias, da obtenc¢io da licenga
ambiental prévia. O Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) é utilizado para operacionalizar o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos associados ao despacho centralizado, assegurando que todas
as usinas recebam seus niveis de Garantia Fisica independente de seus niveis reais de producao de
energia. O MRE realoca a energia produzida, transferindo o excedente daqueles que geraram além de
sua Garantia Fisica para aquelas que geraram abaixo. O ajuste do MRE é apurado e informado ao final
de cada ano pela Eletrobras, sendo seu montante (receita ou custo) reconhecido contabilmente somente
no encerramento do exercicio social.

Contrato de Energia de Reserva — CER

A Companbhia firmou em 9 de marc¢o de 2010 um Contrato de Energia de Reserva — CER, na modalidade
de quantidade de energia elétrica com a Camara de Comercializacao de Energia Elétrica (“CCEE”).

Pelo presente contrato a Companhia se compromete a vender a totalidade de sua energia gerada a CCEE,
pelo prazo de 20 anos a contar a partir de 1° de julho de 2012, ao preco de R$ 149,99/MWh, atualizados
anualmente pelo Indice de Prego ao Consumidor Amplo — IPCA.

A partir de 1° de julho de 2012 a Companhia passou a faturar um valor fixo, mensal, correspondente ao
valor definido em contrato. Eventuais diferengas entre o valor cobrado e o valor de energia elétrica
efetivamente gerada serdo compensadas a cada quadriénio contratual, sendo que o primeiro quadriénio
encerra-se em 30 de junho de 2016.

Adicionalmente, é definido contratualmente um limite de tolerancia entre a energia efetivamente gerada
e a energia contratada. Caso a energia gerada seja inferior a 90% da energia contratada, sera aplicado o
ajuste, equivalente a aplicacio de 115% do preco contratual vigente sobre o montante em MWh que for
inferior aos 90%. Caso a energia gerada seja superior a 130% da energia contratada, a Companhia
recebera o equivalente a 70% do preco sobre o valor que exceder aos 130%. Em ambos os casos a
compensacao ocorrera no ano subsequente em que a diferenca for apurada.

Venda de servicos

A empresa Enex, controlada do Grupo, presta servicos de Operacdo e Manutenc¢do (O&M) de usinas de
geracao de energia do Grupo e de terceiros.

Esses servigos sdo prestados com base no tempo incorrido e no material utilizado ou, com base em
contrato de preco fixo. A receita desta prestacio de servicos é reconhecida na medida em que o servico é
prestado.

Os periodos dos contratos, geralmente, variam entre ano e até cinco anos.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
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método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relacao a um contas
a receber, o Grupo reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa
futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a
medida que o tempo passa, os juros sao incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita
financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o

valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

Receita de dividendos

A receita de dividendos é reconhecida quando o direito de receber o pagamento é estabelecido.
Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicao social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporérias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracoes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuicio
social diferidos nao sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em
uma operacio que nao seja uma combinacido de negocios, a qual, na época da transagdo, ndo afeta o
resultado contébil, nem o lucro tributéavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporcao da
probabilidade de que lucro tributéavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balanco quando ha o
direito legal e a intencdo de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral
relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos
ativos e passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em
separado, e nao pelo liquido.

As despesas de imposto de renda e contribui¢do social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no
resultado abrangente.

Esses tributos sdo calculados observando os critérios estabelecidos pela legislagdo fiscal vigente.

A administracao avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pelo Grupo nas apuracoes de impostos
sobre a renda com relacdo as situacbes em que a regulamentacdo fiscal aplicivel da margem a
interpretagoes; e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais.
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Lucro real

Sao calculados pelas aliquotas regulares de 15% acrescida do adicional de 10% para o imposto de renda e
de 9% para a contribuic¢io social.

Lucro presumido

Conforme facultado pela legislagio fiscal vigente, as seguintes controladas: Santa Laura S.A., Santa Rosa
S.A., Esmeralda S.A. e Moinho S.A., cujo faturamento anual do exercicio imediatamente anterior tenha
sido inferior a R$ 48.000, optaram pelo regime de lucro presumido. Para essas sociedades, a base de
calculo do imposto de renda é calculada a razao de 8% e a da contribuicao social a razao de 12% sobre as
receitas brutas (32% quando a receita for proveniente de prestacido de servicos) e 100% das demais
receitas, inclusive as financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares do respectivo imposto
e contribuicdo.

O imposto de renda (IRPJ) e a contribuigao social (CSLL) estdo comentados na Nota 21.

Normas novas e interpretacées de normas
que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas e interpretacdoes de normas foram emitidas pelo IASB, mas néo estdo em
vigor para o exercicio de 2013. A adocao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRIC 21 - "Taxas". A interpretacio esclareceu quando uma entidade deve reconhecer uma obrigacao
de pagar taxas de acordo com a legislacdo. A obrigacdo somente deve ser reconhecida quando o
evento que gera a obrigacdo ocorre. Essa interpretacao é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2014.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificagdo, a mensuracgio e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificacao e mensuracdo de instrumentos financeiros.
O IFRS 9 requer a classificacao dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custo amortizado. A determinacgio é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacdo depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudancga é a de que nos casos em que a op¢ao
de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢cdo de mudanca no valor justo devido ao
risco de crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na
demonstracdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esta
avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2015.

N3ao ha outras normas IFRS ou interpretacoes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.
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Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

Os seguintes pronunciamentos foram adotados pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de
janeiro de 2013.

(i) CPC 19 (R2)/IFRS 11 - "Negobcios em Conjunto" foca nos direitos e nas obrigacées das partes em
conjunto ao invés do formato legal. Existem dois tipos de negécios em conjunto: operacdes em conjunto
(joint operations) e empreendimentos controlados em conjunto (joint ventures). Operagdes em conjunto
surgem onde os investidores tém direitos sobre os ativos e obrigacGes pelos passivos relacionados ao
negocio. O operador em conjunto deve reconhecer seus ativos, passivos, receitas e despesas.
Empreendimentos controlados em conjunto surgem quando os direitos sdo sobre os ativos liquidos do
negdcio e sdo reconhecidos com base no método de equivaléncia patrimonial. Consolidacao proporcional
nao é mais permitida. Os impactos dessa ado¢do nas demonstracoes financeiras estdo divulgados na
Nota 4.1.

(i) CPC 26 (R1)/IAS 1 - "Apresentacdo das Demonstracoes Contébeis". A principal mudanca para 2013 é
o agrupamento dos itens apresentados na "Demonstracdo do resultado abrangente" com base na
possibilidade de serem ou nao potencialmente reclassificiveis para o resultado em momento
subsequente.

(iii) CPC 33 (R2)/IAS 19 - "Beneficios a Empregados". As seguintes mudancas ocorreram nas politicas
contabeis do Grupo: o reconhecimento imediato dos custos de servigos passados, os quais sdo levados ao
resultado do exercicio independentemente de os beneficios terem sido adquiridos pelo empregado ou
nao; mensuracdo dos custos/ganhos financeiros sobre os passivos/ativos do plano de beneficio definido
em base liquida. Nao ha impactos dessa mudanca nas demonstracées financeiras do Grupo.

(iv) CPC 36 (R3)/IFRS 10 - "Demonstracoes Consolidadas", baseia-se na identificacdo de controle
como fator determinante para uma entidade ser incluida nas demonstracoes financeiras consolidadas da
controladora. Os impactos dessa mudanca nas demonstragoes financeiras estao divulgados na Nota 4.1.

(v)CPC 40 (R1)/IFRS 7 - "Instrumentos Financeiros: Evidenciacido" - essa alteragcdo inclui novos
requisitos de divulgacao sobre a compensacao de ativos e passivos.

(vi) CPC 45/IFRS 12 - "Divulgacoes de Participagdoes em Outras Entidades” incluem os requerimentos
de divulgacao para todas as formas de participagbes em outras entidades, inclusive operacbes em
conjunto, coligadas, entidades estruturadas e outros tipos entidades-veiculo nao registradas no balanco.

(vii)) CPC 46/IFRS 13 - "Mensuracao do Valor Justo" tem por objetivo aprimorar a consisténcia e
reduzir a complexidade da mensuracdo ao valor justo, fornecendo uma defini¢do mais precisa e uma
tnica fonte de mensuracao do valor justo e suas exigéncias de divulgacao.

Impacto das mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

As normas que tem impacto no Grupo sdo CPC 19 (R2) e IFRS 11 — Negodcios em conjunto. e IFRS 10 e
CPC 36 Demonstracoes Financeiras Consolidadas.

As caracteristicas e esséncia econ6mica da participagdo da Companhia nos negdcios da investida Passos
Maia Energética S.A. caracterizam um empreendimento controlado em conjunto.
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Em decorréncia desta alteracio a Companhia ndo reconheceu em suas demonstragdes contébeis
consolidadas de 31 de dezembro de 2012 e 1° de janeiro de 2012 a sua participagdo na consolidagio
proporcional na investida reconhecendo o mesmo por equivaléncia patrimonial.

As demonstracdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro e 1 de janeiro de 2012, apresentadas para
fins de comparagio, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas conforme abaixo:

31 de dezembro de 2012

1 de janeiro de 2012

Ativo Original Ajustes Reapresentado Original Ajustes Reapresentado
Circulante 184.033 (3.680) 180.353 123.676 (2.855) 120.821
Nio circulante 1.762.845 (47.242) 1.715.603 1.607.341 (40.317) 1.567.024
Total do ativo 1.946.878 (50.922) 1.895.956 1.731.017 (43.172) 1.687.845
Passivo e patriménio
liquido
Circulante 310.083 (7.194) 302.889 381.493 (2.848) 378.645
N3o circulante 949.330 (43.728) 905.602 751.388 (40.324) 711.064
Total do patrimonio
liquido 687.465 687.465 598.136 598.136
Total do passivo e
patriménio liquido 1.946.878 (50.922) 1.895.956 1.731.017 (43.172) 1.687.845
31 de dezembro de 2012
Original Ajustes Reapresentado
Lucro (Prejuizo) antes dos tributos (26.339) (457) (26.796)
58.383 (9.762) 48.621
Caixa proveniente das (aplicado nas) operacdes
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades operacionais (12.362) (8.568) (20.930)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (91.459) 11.589 (79.870)
Caixa liquido obtido das atividades de financiamentos 189.408 (2.912) 186.496
Aumento / (Redugéo) liquida de caixa e equivalentes de caixa 85.587 109 85.696
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 41.490 (2.509) 38.981
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 127.077 (2.400) 124.677
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Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Outras receitas e despesas

Insumos adquiridos de terceiros (inclui os valores

dos impostos - ICMS e IPI)
Custo do fornecimento de energia elétrica (nota 19)
Custo dos servigos prestados (nota 19)

Valor adicionado bruto (1-2)

Retencoes
Depreciacao, amortizacao e exaustao

Valor adicionado liquido produzido pela
entidade (3-4)

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Ganho/perda com investimento

Receita de Dividendos

Valor adicionado total a distribuir (5+6)
Distribuicio do valor adicionado

Pessoal e encargos

Impostos, taxas e contribuicoes

Remuneracdo de Capital de Terceiros (Juros e aluguéis)
Lucros retidos/prejuizo do periodo

Participacao dos nao controladores nos lucros retidos

Resultado

Receita liquida operacional

Custo do servico de energia elétrica
Despesas gerais e administrativas
Amortizagao agio

Resultado financeiro

Participac¢do no resultado de coligadas
Imposto de renda e contribuicao social
Prejuizo do periodo

Atribuivel a

Acionistas da Companhia
Participac¢do dos nao controladores
Lucro basico por acao

Lucro diluido por agéo

Consolidado
31 de dezembro de 2012
Original Ajustes Reapresentado
212.333 (11.629) 200.704
75 75
212.333 (11.554) 200.779
(45.332) (3.439) (48.771)
(22.693) (22.693)
(68.025) (3-439) (71.464)
144.308 (14.993) 129.315
(51.766) 4.060 (47.706)
92.542 (10.933) 81.609
3.437 1.587 5.024
7.592 (337) 7.255
441 441
1.074 1.074
12.544 1.250 13.794
105.086 (9.683) 95.403
19.283 19.283
22.422 (3.913) 18.509
95.003 (5.769) 89.234
(31.998) (31.998)
376 376
105.086 (9.682) 95.404
31 de dezembro de 2012
Original Ajustes Reapresentado
198.227 (11.205) 187.022
(90.989) 5.246 (85.743)
(52.165) 607 (51.558)
(1.150) (1.150)
(85.214) 3.235 (81.979)
4.952 1.586 6.538
(5.283) 457 (4.826)
(31.622) (31.622)
(31.998) (31.998)
376 376
(0,2735) (0,2735)
(0,2735) (0,2735)
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Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contibeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicao, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.

Vida 1til do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacdo de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais
estabelecidas pela ANEEL, limitadas ao prazo de concessao das usinas, quando aplicavel. Entretanto, as
vidas tteis reais podem variar com base na atualizacgio tecnolégica de cada unidade. As vidas tteis dos
ativos imobilizados também afetam os testes de recuperacdo do custo dos ativos de longa duragéo,
quando necessério.

Teste de reducio do valor de recuperacao
dos ativos de longa duraciao

Existem regras especificas para avaliar o valor recuperavel dos ativos de vida longa, especialmente
imobilizado. Na data do encerramento do exercicio social, o Grupo realiza uma analise para determinar
se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa ndao sera recuperavel. Se tal evidéncia é
identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pelo Grupo.

O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior valor entre: (i) seu valor justo menos
custos estimados de venda; e (ii) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de
caixa descontados derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida 1til. Quando o valor
contabil de um ativo excede o seu montante recuperavel, o Grupo reconhece uma redugido no saldo
contabil desses ativos, quando aplicavel.

O processo de revisdo do valor recuperavel de ativos é subjetivo e requer julgamentos significativos
através da realizacdo de analises. Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo, com base em suas anélises, nao
identificou necessidade de constituir nenhuma provisao para a recuperacao dos ativos de longa duragao.

Os saldos de imobilizado e intangivel de longa duracio estao nas rubricas "Imobilizado" e "Intangivel".
Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacgoes recentes contratadas

com terceiros e andlise de fluxos de caixa descontados. O Grupo usa seu julgamento para escolher
diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢oes de mercado
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existentes na data do balango. O Grupo utilizou como referéncia operagio recente contratada com
terceiro, cuja precificacdo se deu com base no fluxo de caixa descontado.

O valor contébil dos ativos financeiros disponiveis para venda seria R$ 11.901 menor ou R$ 15.478
maior, caso a taxa de desconto utilizada na andlise do fluxo de caixa descontado apresentasse uma
diferenca de aproximadamente 10% em relagdo as estimativas da administragao.

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazo, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme
demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 podem ser
assim sumariados:

Consolidado

31de 31de

dezembro dezembro

de 2013 de 2012

Total dos financiamentos (Nota 12) 923.254 902.216
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 28.803 124.677
Menos: aplicacio financeira restrita (Nota 7) 52.119 40.023
Divida liquida 842.332 737.516
Total do patrimonio liquido 643.506 687.465
Total do capital 1.485.838 1.424.981

Indice de alavancagem financeira - % 56,69 51,76
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

dezembro dezembro dezembro dezembro

de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

Caixa e bancos 3.222 590 22.046 116.373
Aplicacoes financeiras (i) 3 6.536 6.757 8.304
3.225 7.126 28.803 124.677

As aplicacoes financeiras estio representadas por Certificados de Depo6sito Bancario (CDBs) e Fundos de
Renda Fixa, com rendimentos médios equivalentes a 100% da variagdo do CDI, emitidos por instituicGes
financeiras no Brasil. Estas aplicacOes financeiras podem ser resgatadas a qualquer momento sem
penalizagoes.

Contas a receber

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

dezembro dezembro dezembro dezembro

de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

Cliente - Fornecimento de energia elétrica (i) 21.133 24.932
Clientes - Servicos terceiros (ii) 2.892 2.445
Clientes - partes relacionadas (Nota 11) 1.246 1.554 372 253
Provisao para devedores duvidosos (iii) (220) (220) (220) (220)
1.026 1.334 24.177 27.410

Representado pelo fornecimento de energia elétrica em contratos firmados no ambito do PROINFA,
Camara de Comercializacao de Energia Elétrica e terceiros, com prazo médio de vencimento de 35 dias.

O saldo de 31 de dezembro de 2013 (consolidado) corresponde a recebiveis da subsidiaria Enex O&M de
Sistema Elétricos Ltda.

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo provisionado refere-se a 100% dos titulos em aberto da Usina
Hidrelétrica de Cubatao S.A.

Aplicacoes financeiras restritas
Por forca dos contratos de financiamento firmados com o BNDES para custeio das obras das

PCHs Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Moinho, Victor Baptista Adami e da UHE Alzir dos Santos
Antunes, e com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. ("BNB") para o custeio das obras das Usinas Eolicas
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Novo Horizonte, Seabra, Macatbas as empresas devem manter saldos em conta corrente remunerada,
ou de aplicacdo financeira, denominada "conta reserva”, com recursos suficientes para o pagamento, a
qualquer momento, do equivalente a soma das dltimas trés parcelas mensais, no minimo, de principal,
juros e demais acessorios, valor esse que permanecera bloqueado durante todo o prazo de amortizagao

do referido contrato de financiamento (nota 12).

As referidas aplicacoes foram realizadas no Banco Itata S.A., Bradesco S.A., Banco do Nordeste do Brasil
S.A. e Banco do Brasil S.A., com remuneracao equivalente a 100% da variacdo do indice do Certificado

de Deposito Interbancario (“CDI”).

As movimentacoes das aplicacoes financeiras restritas do ativo circulante e ativo nao circulante podem

ser assim demonstradas:

Controladora

31de 31de

dezembro Dezembro

de 2013 de 2012

No inicio do exercicio 4.938 24.799
Resgates (25.207)
Rendimentos 648 408
Aplicacoes 7.616 4.938
No final do exercicio 13.202 4.938
Consolidado

31de 31de

dezembro Dezembro

de 2013 de 2012

No inicio do exercicio 40.023 32.081
Aplicacoes 17.401 6.791
Rendimentos 3.062 2.358
Resgates (8.367) (1.207)
No final do exercicio 52.119 40.023

O valor justo das aplicacbes financeiras em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012

aproximam se de seus valores contabeis.
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Investimentos

Em empresas controladas
Em empresas coligadas e outras

Controladora Consolidado
31de 31de 31de
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2012 de 2013 de 2012
470.594
112.340 150.556 108.799
582.934 150.556 108.799

A composicao dos saldos dos investimentos em empresas controladas, coligadas e outras, podem ser

assim demonstradas:

Empresas controladas
Enercasa - Energia Caiué S.A.
Energen Energias Renovaveis S.A.

Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda.

Esmeralda S.A.

Macatbas Energética S.A.
Moinho S.A.

Monel Monjolinho Energética S.A.
Novo Horizonte Energética S.A.
Santa Laura S.A.

Santa Rosa S.A.

Seabra Energética S.A.

Agio

Lucros nao realizados na controladora

Total dos investimentos em controlada

Empresas coligadas
Goias Transmissao S.A.
MGE Transmissao S.A.
Passos Maia Energética S.A.
Usina Hidrelétrica de Cubatao S.A.

Agio - direito de concessio
Total dos investimentos em coligadas
Total dos investimentos

Controladora

31de

31de de(zleén;l(;ll'g dezembro de
2012

2.739 4.559
11.023 26.980
3.127 2.742
35.681 27.609
39.856 44.803
43.585 44.141
118.519 115.419
39.410 38.517
20.105 28.174
62.649 62.799
39.654 39.044
425.348 434.787
40.770 41.920
(5.842) (6.113)
460.276 470.594
70.543 52.072
55.369 32.595
23.989 23.475
655 657
150.556 108.799
3.541 3.541
154.097 112.340
614.373 582.934
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As principais informaco6es das participacoes societarias mantidas estao resumidas a seguir:

Lucros
Equivaléncia realizados
patrimonial no
31 de dezembro de 2013 Patriménio Lucro ajustada com periodo
Participacao liquido liquido os lucros 31de
no capital (passivo a (prejuizo) realizados dezembro
social - % Ativo Passivo descoberto) do exercicio dos ativos de 2013
Empresas controladas
Enercasa - Energia Caiué S.A. 100 72.092 78.340 (6.248) (7.977) (7.977)
Energen - Energias Renovaveis S.A. 95 149.040 139.328 9.712 (16.735) (15.899)
Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. 100 7.553 4.426 3.127 387 387
Esmeralda S.A. 99,99 67.180 31.499 35.681 10.586 10.598 12
Macaubas Energética S.A. 99,99 166.200 128.220 37.980 (4.888) (4.888)
Moinho S.A. 99,99 101.691 58.749 42.942 (541) (473) 68
Monel Monjolinho Energética S.A. 99,99 354.534 236.015 118.519 9.003 9.095 92
Novo Horizonte Energética S.A. 99,99 136.883 99.608 37.275 961 961
Santa Laura S.A. 99,99 60.360 31.255 29.105 4.486 4.502 16
Santa Rosa S.A. 99,99 135.087 72.438 62.649 9.994 10.074 80
Seabra Energética S.A. 99,99 136.430 98.369 38.061 660 660
Participacao nos lucros de controladas 7.040
Empresas coligadas
Goias Transmissao S.A. 25,5 779.505 336.828 442.677 172.297 1.596
MGE Transmissao S.A. 25,5 336.533 119.448 217.085 (4.740) (1.209)
Passos Maia Energética S.A.(controlada em conjunto) 50 142.070 94.089 47.981 1.855 928
FIP Energias Renovaveis S.A. 6,25 3.061 (8) (8)
Usina Hidrelétrica de Cubatao S.A. 20 5.620 3.971 1.649
Participacao nos lucros de coligadas 1.307
Participacao total nos lucros de coligadas e controladas 8.347

O patrimonio liquido contabil da Monel Monjolinho Energética S.A., Esmeralda S.A., Santa Laura S.A., Santa Rosa S.A. e Moinho Energética S.A.

em 31 de dezembro de 2013 foi ajustado, para fins de calculo da equivaléncia patrimonial, pelo montante dos lucros nao realizados decorrentes
de operacgdes realizadas entre a Companhia e as referidas controladas de R$ 2.247, R$ 165, R$ 247, R$ 1.555 e R$ 1.629
(2012 — R$ 2.339, R$ 179, R$ 263, R$ 1.635 € R$ 1.697), respectivamente.
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A movimentagdo dos investimentos pode ser assim demonstrada:

No inicio do exercicio

Aporte de capital ou adiantamentos para futuro aumento de capital
Resultado de participacdo em controladas e coligadas

Amortizac¢ao de 4gio

Amortizac¢ao de juros capitalizados

Reversdo de dividendos MGE e GOIAS

JSCP Monel Monjolinho Energética S.A.

IRRF S/JSCP Monel Monjolinho Energética S.A.

Dividendos

Controladora Consolidado
31de 31de
dezembro dezembro
de2013 de2013
582.934 108.789
50.516 50.516
14.594 1.306

(1.150)
(527) (183)
777 777

(1.756)

(311)
(30.704) (10.649)
614.373 150.556

A Companhia possui investimentos de 25,5% na Goias Transmissora de Energia S.A. (“Goias”). Essa
coligada contabilizou seus ativos de transmissao de acordo com as interpretacoes e orientacoes
técnicas ICPC o1 (R1) — Contratos de concessao, OCPC 05 — Contratos de concessao e ICPC 17 —
Contratos de concessdao — Evidenciacdo. Durante o exercicio de 2013 a investida alterou a forma de
calculo do ativo financeiro derivado do contrato de concessao substituindo a taxa efetiva de juros dos
recebiveis do contrato de concessdo passando para o custo médio de capital ponderado (WACC
Weighted Avarage Cost of capital). Essa alteracdo gerou um resultado positivo de R$ 172 milhoes

durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

A Companhia optou por calcular o ativo financeiro como empréstimos e recebiveis utilizando a taxa
efetiva de juros do proprio recebivel. Desta forma efetuou ajustes em seu célculo de equivaléncia

patrimonial.

Imobilizado

Consolidado
Em 31 de
Em 31 de dezembro de 2013 dezembro de
2012
Custo D:g;ﬁf:ﬁggg Liquido Liquido
Usinas e outros

Terrenos 19.975 (3.072) 16.903 17.680
Terrenos - depositos judiciais (i) 976 976 966
Reservatorio, barragens e adutoras 437.922 (75.633) 362.289 379.595
Edificagoes, obras civis e benfeitorias 37.759 (6.299) 31.460 32.996
Maquinas e equipamentos 773.479 (75.716) 697.763 781.439
Material em deposito e outros 1.851 (52) 1.799 2.849
Moveis e utensilios 672 (233) 439 463
Equipamentos de informaética e outros 913 (505) 408 501
Outros 416 (101) 315 309

Sistemas de conexao
Terrenos 424 424 422
Edificagoes, obras civis e benfeitorias 1.245 (96) 1.149 1.192
Maquinas e equipamentos 77.544 (8.335) 69.209 72.395
Imobilizado em curso, servidoes e outros 119 119 55
Adiantamentos a fornecedores 765
Imobilizado em andamento 11.378 11.378 8.088
1.364.673 (170.042) 1.194.631 1.299.715




)

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais

Terrenos processos judiciais esti representado pelo montante depositado em juizo decorrente de
acoes em curso motivadas por problemas de ordem documental e discordincia dos valores
provenientes da desapropriacao das areas necessarias a implantacao das usinas (Santa Laura, Santa
Rosa, Monel e Moinho), como aprovadas pela ANEEL (declaracdo de utilidade puablica para fins de
desapropriacdo). Os consultores juridicos responsaveis pelo acompanhamento das referidas acoes
indicam como provaveis as chances de éxito nessas questoes.

O saldo do ativo Imobilizado da Controladora totaliza R$ 501 em 31 de dezembro de 2013 (R$ 497
em 31 de dezembro de 2012). A depreciacao reconhecida no resultado do exercicio de 2013 foi R$ 79.

O saldo do ativo imobilizado consolidado teve reducio significativa no ano de 2013 devido a acordo
contratual efetuado entre Desenvix/Engevix e Alstom, datado em 23/12/2013, que trata da reducio
de prego contratual, reconhecimento de divida, transagdo e outras avencas, que adita o contrato
efetuado entre as partes citadas da Empreitada Integral para Implantacdo das Centrais Geradoras
Edlicas do Complexo Edlico da Bahia, que abrangem as controladas Macatibas, Novo Horizonte e
Seabra. A dedugao de preco foi incentivada pelo nao atendimento do prazo de aceitacdo (entrega das
Centrais Geradoras em funcionamento) na data acordada no contrato de empreitada.

Com isso, houve reducdo de imobilizado nestas controladas no montante de R$ 48.355, que
representa a maior parte das baixas do ano de 2013, conforme apresentado no quadro abaixo.

Consolidado
Usinas Sistema Adiantamentos Obras em
d Total
e outros = a fornecedores andamento
conexao
Em 31 de dezembro de 2011 954.498 47.558 90.115 165.433 1.257.604
Em 01 de janeiro de 2012 935.990 44.770 88.706 125.772 1.195.238
Adicoes 43.501 8.695 36.117 81.202 169.515
Depreciacao (42.837) (2.768) (45.605)
Encargos financeiros capitalizados 10.371 10.371
Transferéncia de materiais em (104) (17) (221)
andamento para estoque 4 7
Transferéncia entre contas 281.376 23.367 (95.213) (209.530)
Aplicac¢ao de adiantamentos (848) (28.845) (29.693)
Outros (96) 206 110
Em 31 de dezembro de 2012 1.216.982 74.064 765 7.904 1.299.715
Adigoes 1.082 1.892 1.533 4.507
Amortizacdo de encargos
financeiros capitalizados (528) (528)
Transferéncia entre contas (641) 501 (1.955) 2.095 -
Depreciagio (56.004)  (3.482) (59.486)
Baixas (48.540) (182) (702) (153) (49.577)
Em 31 de dezembro de 2013 1.112.351 70.901 11.379 1.194.631
Composicao do saldo de "Obras em andamento":
Consolidado
2013 2012
Engenharia e gerenciamento da obra 10.629 7.056
Obras civis e do reservatorio 750 796
Engenharia e gerenciamento EPC 52

11.379 7-904
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As taxas anuais de depreciacio de bens do imobilizado s3o:

Usinas e outros

%

Taxa média

Reservatorio, barragens e adutoras 4,08
Edificages, obras civis e benfeitorias 4,24
M4quinas e equipamentos 4,29
Moveis e utensilios 10
Equipamentos informatica e outros 20
Sistemas de conexao
Edificages, obras civis e benfeitorias 4,24
M4quinas e equipamentos 4,03
O montante de depreciacao foi registrado conforme tabela abaixo.
Controladora Consolidado
Periodo findo Periodo findo Periodo findo Periodo findo
em 31 de em 31 de em 31 de em 31 de
dezembro de dezembro de dezembro de dezembro de
2013 2012 2013 2012
Custos 59.288 45.071
Despesas Gerais e
Administrativas 79 57 198 534
79 57 59.486 45.605
Intangivel
A composicao do intangivel pode ser assim demonstrada:
Controladora
2013 2012
Contratos Outros
com contratos
condicdo e demais
resolutiva custos  Total Total
Estudos de viabilidade e ambiental
UHE Riacho Seco (i) 3.350 6.907 10.257 10.257
UHE Torixoréu 2.500 2.500 2.500
UHE Itapiranga 1.100 1.100 1.100
Estudos de inventario
Rio Itacaiunas 1.820 1.820 1.820
Projetos bésicos e outros
PCH Bonanca (ii) 1.493 9 1.502 1.502
Outros 55 55 4
10.263 6.971  17.234 17.183
) Gastos revisados e aprovados pela ANEEL em 2010, conforme Oficios nes 243 e 453
de 2010.
(ii) Projeto basico em fase final de aprovacgdo, suportado por licenca ambiental prévia e

terras adquiridas na regido do reservatério.
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Consolidado
2013 2012
Amortizacao
Custo acumulada Liquido Liquido
Uso do Bem Publico (UBP) 50.990 (8.494) 42.496 44.317
Agio na aquisi¢do de investimento 30.445 30.445 30.445
Estudos de viabilidade e ambiental, de
inventario e projetos 17.182 17.182 17.183
Direito de autorizacao 10.511 10.511 10.511
Licencas de operagao 22.316 (10.681) 11.635 7.284
Contratos firmes 5.751 (2.396) 3.355 4.505
Outros 2.005 (582) 1.423 1.143
139.200 (22.153) 117.047 115.388
As taxas anuais de amortizacao ativo intangivel sdo:
%
Taxa média
Uso do Bem Publico (UBP) 3,57
Estudos de viabilidade ambiental, de inventarios e projetos indefinido
Licengas de operacao 20a25
Contratos firmes 20
A movimentacdo do ativo intangivel pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado
Em 1 de janeiro de 2012 32.516 144.953
Transferéncia para partes relacionadas ativo (Nota 11) (15.333) (15.407)
Gastos com licencas ambientais 7.043
Outros (16.190)
Amortizacdo agio sobre contratos firmes (1.150)
Amortizacdo da UBP e licencas (3.861)
Em 1 de janeiro de 2013 17.183 115.388
Gastos com licencas ambientais 8.472
Outros 51 50
Amortizacao agio sobre contratos firmes (1.150)
Amortizacdo da UBP e licencas (5.713)
Em 31 de dezembro de 2013 17.234 117.047
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Partes relacionadas

(a) Saldos do fim do exercicio, decorrentes das

vendas e/ou compras de produtos ou servicos

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Ativo circulante
Contas a receber (i)
UHE Cubatao S.A. 220 220 220 220
Enercasa Energia Caiué S.A. 72 34
Energen Energias Renovaveis S.A 76 473
Esmeralda S.A. 54 257
Macaubas Energética S.A. 57 55
Moinho S.A. 259 241
Monel Monjolinho Energética S.A. 135 73
Novo Horizonte Energética S.A. 55 52
Passos Maia Energética S.A. 152 34 152 33
Santa Laura S.A. 48 31
Santa Rosa S.A. 63 32
Seabra Energética S.A. 55 52
1.246 1.554 372 253
Dividendos a receber
Energen S.A 890 890
Esmeralda S.A. 2.514 5.963
Goias Transmissdo S.A 10.434 509 10.434 509
MGE Transmissao S.A 268 268
Moinho S.A. 176 174
Monel Monjolinho Energética S.A. 1.756 1.006
Passos Maia Energética S.A 220 377 220 377
Santa Laura S.A. 4.118 4.318
Santa Rosa S.A. 2.373 1.408
22.481 14.913 10.654 1.154
Ativo ndo circulante - realizavel a longo prazo
Adami S.A. Madeiras 875 875
Agua Quente Ltda. 884 884 884 884
Bom Retiro S.A. 703 457 703 457
Caldas nova Transmissao 25 25
Enercasa - Energia Caiua S.A. 18.129 27
Energen Energias Renovaveis S.A (ii) 17.429 81.219
Engevix Engenharia S.A. (iii) 3.087 3.087 3.087 3.087
Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. 300
Esmeralda S.A. 3
FUNCEEF (iv) 4.666 5.367 4.666 5.367
Jackson Empreendimentos Ltda. (iv) 15.701 18.099 15.701 18.099
JP Participagoes Ltda. 775 775 775 775
Macatbas Energética S.A. (v) 11.973 2.802
Moinho S.A. 4.034 648
Novo Horizonte Energética S/A 4.014
Seabra Energética S/A 4.355
UHE Cubatao S.A. 108 104 108 104
Usina Pau D'Alho S.A. (vi) 14.652 14.652
87.058 128.124 26.824 43.425
Total do ativo 110.785 144.591 37.850 44.832
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Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Passivo circulante
Fornecedores
Engevix Engenharia S.A. (vii) 808 1.476
Partes relacionadas
CEL Engenharia de Manutencao 1.024 1.024
Enercasa — Energia Cauéa S.A (viii) 12.100
Engevix Engenharia S.A. (viii) 3.848 6.106 3.848 9.733
Goias Transmissao S.A (viii) 8.690 8.690
Jackson Empreendimentos Ltda. (viii) 3.514 2.627 3.515 2.627
MGE Transmissao S.A (viii) 7.680 7.680
Monel Monjolinho Energética S.A. (viii) 4.000 5.818
Novo Horizonte Energética S.A (viii) 3.034
Santa Laura S.A. (viii) 48
Santa Rita Comércio e Instalacoes Ltda. (viii) 324 324
Santa Rosa S.A. (viii) 6.254 3.089
Seabra Energética S.A. (viii) 101
17.616 50.641 7.363 30.078
Total do passivo 17.616 50.641 8.171 31.554

(i) Referem-se as faturas em aberto pelo servico de gerenciamento prestado pela Controladora as
subsidiarias.

(i) Valor referente ao ressarcimento pelo desenvolvimento do projeto Baixo Iguacu, sem incidéncia
de encargos financeiros.

(iii) Valor devido pelos Controladores referente ao contrato de mutuo, sem vencimento e sem
incidéncia de encargos financeiros, além dos valores pelo reembolso dos custos com a venda de
participacdo acionéaria ocorrida no dia 8 de marco de 2012.

(iv) Contrato de mutuo entre a Controladora e a subsidiaria, sem incidéncia de encargos financeiros.

(v) Contrato de compromisso de Mutuo entre a Controladora e a Usina Pau D'Alho S.A, corrigido
com base na variacdo positiva da taxa DI anual, acrescida de 3% ao ano, capitalizada
anualmente, a partir de cada depdsito ou pagamento, valor provisionado como perda no
resultado de 31 de dezembro de 2013.

(vi) Saldo em aberto dos servicos de empreitada integral para construcdo dos nossos
empreendimentos de geracdo de energia elétrica.

(vii) Composto principalmente pelo saldo em aberto da cobranga de garantias e avais corporativos,
referente ao ano de 2012, dos contratos de financiamentos da Companhia e suas subsidiarias.

(viii)Composto principalmente por saldo de mtatuo mantido com partes relacionadas.
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Vendas de produtos e servicos

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
Resultado do exercicio
Receitas de prestacao de servigos
Enercasa Energia Caiué S.A. 938 393
Energen Energias Renovaveis S.A 907 923
Esmeralda S.A. 560 266
Macatbas Energética S.A. 660 544
Moinho S.A. 438 355
Monel Monjolinho Energética S.A. 1324 731
Novo Horizonte Energética S.A. 603 535
Passos Maia Energética S.A. 626 766 626 766
Santa Laura S.A. 512 276
Santa Rosa S.A. 698 351
Seabra Energética S.A. 600 546
7.866 5.686 626 766

A receita faturada (montante integral) pela empresa controlada Enex O&M de Sistemas Elétricos
Ltda., considerada como custo dos servigos de energia elétrica, para as PCHs e UHEs, totalizou
R$ 10.605 em 2013 (R$ 9.989 em 2012).

A Companhia mantém contratos de prestacdo de servicos de gerenciamento das atividades
operacionais com a Santa Laura, Santa Rosa, Esmeralda, Monel, Moinho, Passos Maia, Macaubas,
Seabra, Novo Horizonte, Enercasa e Energen, sendo os precos determinados considerando os custos
internos.

A Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Monel, Moinho, Passos Maia e Enercasa possuem contratos
firmados com a Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. referente aos servicos de operacao e
manutencao para operacao das usinas.

Remuneracao do pessoal chave
da administracao

A remuneragao do pessoal chave da administracdo, que inclui os conselheiros e diretores estatutérios
totalizou R$ 5.081 no periodo findo em 31 de dezembro de 2013 e (R$ 4.639 no periodo findo em 31
de dezembro de 2012).
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Financiamentos

Financiamento de obras - BNDES (i)
Financiamento de obras - BNB (ii)
Financiamento de obras — CDB (iii)
Debéntures (iv)

Financiamento de capital de giro (v)
Financiamentos Cédula de Crédito
Bancério, Pine,Bic, BB e FINEP (v)
Outros

Passivo circulante

Passivo nao circulante

A movimentacdo dos financiamentos pode ser assim demonstrada:

Em 1 de janeiro de 2012
Captacoes
Pagamentos

Encargos financeiros apropriados ao resultado

Outros
Em 31 de dezembro de 2012

Captacoes
Pagamentos

Encargos financeiros apropriados ao resultado

Variacao Monetéria ativa
Outros
Em 31 de dezembro de 2013

Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2013 de 2012 de 2013 de 2012
374.334 409.458
265.840 272.480
108.630 102.049
99.800 98.910 99.800 98.910
10.000 10.000 10.000 10.000
64.462 8.656 64.462 8.656
43 39 188 663
174.305 117.605 923.254 902.216
(74.505) (18.695) (122.751) (70.366)
99.800 98.910 800.503 831.850
Controladora Consolidado
58.504 714.581
215.000 372.553
(164.765) (247.483)
8.736 53.027
130 9.538
117.605 902.216
75.000 75.000
(31.974) (135.969)
13.648 66.786
15.221

26
174.305 923.254

Os empréstimos e financiamentos da Companhia e de suas empresas controladas tém basicamente

as seguintes caracteristicas:
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Financiamentos para construcao das usinas BNDES

Consolidado
Empresas Vencimento gﬁ;?:;ge(i’ls.os -%a.a 2013 2012
Monel Monjolinho Energética S.A.  Outubro de 2026 TJLP + 2,1 157.088 169.402
Santa Rosa S.A. Fevereiro de 2023 TJLP + 3,8 67.012 74.385
Enercasa — Energia Caiu4 S.A. Junho de 2025 TJLP + 2,5 50.629 53.856
Moinho S.A. Agosto de 2028 TJLP + 2,0 47.813 51.072
Esmeralda S.A. Abril de 2019 TJLP + 3,5 26.886 32.006
Santa Laura S.A. Julho de 2020 TJLP + 3,5 24.906 28.737

374-334 409.458

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir indicadas:

Ano

Quantidade Meés de Primeira Ultima

de parcelas vencimento parcela parcela

Monel Monjolinho Energética S.A. 192 Outubro 2010 2026
Santa Rosa S.A. 168 Fevereiro 2009 2023
Enercasa — Energia Caiu4 S.A. 158 Junho 2012 2025
Moinho S.A. 192 Agosto 2012 2028
Esmeralda S.A. 144 Abril 2007 2019
Santa Laura S.A. 144 Julho 2008 2020

Os contratos de financiamentos estabelecem que as empresas deverdo manter e atender os seguintes
indices financeiros: (i) Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), sendo o mesmo calculado
dividindo-se o valor do fluxo de caixa liquido das operacdes pelo valor do servico da divida, de
acordo com parametros preestabelecidos; e (ii) Indice da Relagdo Minima do Patriménio Liquido e
Ativo Total (PLxAT), como a seguir indicados:

ICSD PLxAT
Esmeralda S.A. 1,3 NR
Santa Laura S.A. 1,3 0,3
Santa Rosa S.A. 1,2 0,3
Enercasa — Energia Caiua S.A. 1,3 0,3
Monel Monjolinho Energética S.A. 1,3 25%
Moinho S.A. 1,2 25%

Os contratos de financiamentos possuem clausulas que requerem que as empresas mantenham
durante o periodo de amortizacdo do contrato, entre outras obrigacoes: (i) seguro do projeto em
termos satisfatérios para o BNDES ou o Agente Financeiro, consignando clausula especial em seu
favor estabelecendo que a apoélice ndo podera ser cancelada ou sofrer alteracGes sem sua prévia e
expressa anuéncia, sendo o credor de eventual indenizacao devida; (ii) manter em situagdo regular
suas obrigacoes junto aos 6rgaos do meio ambiente, adotando medidas e agoes destinadas a evitar e
corrigir danos ao meio ambiente decorrentes do projeto; e (iii) firmar os contratos de cessido e
vinculacdo da receita, administracdo de contas e outras avencas, o qual regula a cessao e vinculacao
(penhor dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia), assim
como o funcionamento das contas "Reserva (Nota 7)" e "Movimento (centralizadora)".

Adicionalmente, as referidas clausulas estabelecem que as empresas: (i) ndo poderdo distribuir
dividendos ou pagar juros sobre o capital proprio cujo valor, isolada ou conjuntamente, exceda o
valor do dividendo minimo obrigatério, sem a prévia autorizacio do BNDES ou do Agente
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Financeiro; (ii) nao poderao constituir, sem prévia autorizacao do BNDES ou do Agente Financeiro,
qualquer gravame sobre os direitos creditérios dados em garantia; (iii) ndo poderdo ceder nem
vincular em favor de outro credor, sem prévia anuéncia do BNDES ou do Agente Financeiro, a
receita cedida e vinculada; e (iv) ndo emitir debéntures ou partes beneficiarias, nem assumir novas
dividas, sem a prévia autoriza(;ﬁo do BNDES ou do Agente Financeiro.

Em garantia dos contratos firmados foram oferecidas: (i) penhor das a¢des das sociedades detidas
por todos os acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de todos os
demais direitos corpéreos ou incorpoéreos, potenciais ou nao, que possam ser objeto de penhor de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos creditérios
decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com a Eletrobras ou com
terceiros; (iv) fianga prestada pela Engevix Engenharia S.A. (aplicvel para a Esmeralda S.A. e Santa
Rosa S.A.); (v) constituicio da conta reserva (aplicacdo financeira restrita (Nota 7); (vi) contratacao
de carta de fian¢a bancaria, no montante de R$ 126.000, com vigéncia até 2027 (aplicavel a Monel
Monjolinho Energética S.A.) a qual foi retirada ainda no primeiro semestre de 2012, uma vez que o
seu ICD exigido foi atingido em 31 de dezembro de 2011; (vii) contratacdo de carta de fianca
bancaria, ficando dispensada desde que a Santa Laura S.A. apresente ICSD de 1,3, como mencionado
anteriormente, a qual foi retirada ainda no primeiro semestre de 2012, uma vez que o seu ICD
exigido foi atingido em 31 de dezembro de 2011; e (viii) penhor dos contratos do projeto,
especificamente EPC e O&M ou qualquer outro que outorgue direitos creditérios ao Projeto, que
venha a ser firmado entre a Monel Monjolinho Energética S.A. e terceiros até a quitacao integral das
obrigacGes decorrentes do contrato de financiamento firmado.

Em atendimento aos requerimentos do BNDES ou do Agente Financeiro foram firmados com o
Unibanco S.A. (aplicavel a Esmeralda S.A. e Santa Laura S.A.), com o Bradesco S.A. (aplicavel a
Santa Rosa S.A.), com o Banco do Brasil S.A. (aplicavel a Monel Monjolinho Energética S.A. e Passos
Maia Energética S.A.) e com o Banco Santander S.A. (aplicavel a Moinho S.A.), os contratos de
cessdo e vinculacdo de receita, administragio de contas e outras avencas, como mencionados
anteriormente.

Todas as condicoes restritivas aos contratos de financiamentos (covenants) vém sendo atendidas.

No dia 18 de setembro de 2013, o0 BNDES autorizou o reescalonamento da divida da Enercasa
através da suspensiao da amortizacdo do principal, preservando-se o pagamento de juros, pelo
periodo de 2 anos, a partir de outubro de 2013.

Financiamentos para construcao das usinas BNB

Consolidado

Empresas Vencimento OE/on:z:lrgos financeiros - 2013 2012
Macaibas Energética S.A. Julho de 2028 9,5 97.826 100.391
Novo Horizonte Energética S.A. Julho de 2028 9,5 84.133 86.050
Seabra Energética S.A. Julho de 2028 9,5 83.881 86.039
265.840 272.480

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir indicadas:

Ano

Quantidade Més de Primeira Ultima

de parcelas vencimento parcela parcela

Macatbas Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Novo Horizonte Energética S.A. 180 Julho 2013 2028

Seabra Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
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Os contratos de financiamentos possuem clausulas que requerem que as empresas mantenham
durante o periodo de amortizacdo do contrato, entre outras obrigagoes: (i) seguro do projeto em
termos satisfatorios para o BNB ou o Agente Financeiro, consignando clausula especial em seu favor
estabelecendo que a apdlice nao podera ser cancelada ou sofrer alteragdes sem sua prévia e expressa
anuéncia, sendo o credor de eventual indenizacdo devida; (ii) manter em situacio regular suas
obrigacgbes junto aos 6rgdos do meio ambiente, adotando medidas e acoes destinadas a evitar e
corrigir danos ao meio ambiente decorrentes do projeto; e (iii) firmar os contratos de cessdo e
vinculacdo da receita, administracdo de contas e outras avencas, o qual regula a cessao e vinculacao
(penhor dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia), assim
como o funcionamento das contas "Reserva" e "Movimento (centralizadora)".

Em garantia dos contratos firmados foram oferecidas: (i) penhor das a¢es das sociedades detidas
por todos os acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de todos os
demais direitos corpéreos ou incorpoéreos, potenciais ou nao, que possam ser objeto de penhor de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos creditérios
decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com a Eletrobras ou com
terceiros; (iv) constituicdo da conta reserva (aplicacao financeira restrita (Nota 7);

(v) contratacdo de seguro garantia de conclusdo de obra, na modalidade Completion Bond, com
validade até seis meses apds a entrada em operacao comercial do empreendimento; (vi) contratacao
de fianca bancéria, representando 50% do valor do saldo devedor do financiamento, com vigéncia
minima de dois anos, renovavel sucessivamente e mantida por, pelo menos, 12 meses apds o inicio
do fluxo de recebiveis transitando pela conta centralizadora dos contratos de venda de energia.

Em atendimento aos requerimentos do BNB foram firmados com o proprio BNB os contratos de
cessdo e vinculacdo de receita, administracdo de contas e outras avencas, como mencionados
anteriormente.

O contrato prevé Bonus de Adimpléncia Sobre Encargos de 25% sobre os encargos incidentes, desde
que as prestacoes de juros ou de principal e juros sejam pagos até as datas dos respectivos
vencimentos estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de
pagamento, os encargos financeiros passardo de 9,5% a.a. para 7,125% a.a., cuja diferenca sera
contabilizada como desconto financeiro.

Financiamento de obras — China Development Bank (CDB)

A Energen celebrou contrato de financiamento no valor de US$ 50.000 mil R$ 108.630 em 2013 4
(R$102.049 em 2012) junto ao CDB, destinado a implantacdo da Central Geradora Eolica
denominada EOL Barra dos Coqueiros. Os débitos do financiamento serdo pagos em 29 parcelas
semestrais e consecutivas, com juros equivalentes a LIBOR (USS 6 meses) acrescidos de 5,10% ao

ano, com vencimento em 15 de junho de 2027.

Juntamente com este contrato de financiamento foram também celebrados contratos de garantias
envolvendo: (i) alienacdo fiduciaria de acoes da Energen detidas pela Desenvix e pela Agua Quente;
(ii) cessdo fiduciaria de direitos creditorios; (iii) alienacgdo fiduciaria de ativos e equipamentos; e (iv)
cessdo condicional de contratos em garantia.

Debéntures

A Companhia emitiu 100 mil debéntures com valor nominal de R$ 1 mil cada em 12 de dezembro de
2012. As debéntures sdo remuneradas pela variacdo acumulada de 100% das taxas diarias dos
Depositos Interfinanceiros (DI) acrescidas de um spread de 2,80% de juros ao ano. Os encargos
financeiros serdo pagos semestralmente em 8 parcelas, sendo a primeira paga em 12 de junho de
2013 e a ultima sera no vencimento das debéntures. O principal serd amortizado semestralmente em
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5 parcelas semestrais consecutivas, vencendo a primeira em 12 de dezembro de 2014 e a Gltima no
dia do vencimento das debéntures. O vencimento das debéntures serd em 12 de dezembro de 2016.
Nos termos do item 5.1.(v) da Clausula V da Escritura Particular da Primeira Emissao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional,
em Série Unica, da Desenvix Energias Renovéveis S.A., celebrado entre Desenvix, como emissora e
Planner Trustee DTVM Ltda, como agente fiduciario, em 12 de novembro de 2012, a Desenvix devera
atender a trés métricas de calculo com limites superiores estabelecidas, sendo elas (i) Indice de
Divida Total / Receita com Dividendos (base Controladora), maior ou igual a 3,0x, em 31 de
dezembro de 2013, (ii) Indice de Divida Total / Patriménio Liquido (base Consolidado), maior ou
igual a 1,45%, em 31 de dezembro de 2013 e (iii) Indice de Cobertura do Servico da Divida (base
Consolidado), menor ou igual a 1,0x.

Apurados os indicadores, em 31 de dezembro de 2013, observou-se os seguintes indices: (i) Indice de
Divida Total / Receita com Dividendos, 7,9x, (ii) indice de Divida Total / Patriménio Liquido, 1,33x e
(iii) Indice de Cobertura do Servico da Divida, 0,98x.

Componentes do calculo:

)] indice de Divida Total (Nota 12) / Receita com Dividendos (Nota 8): 174.305 / 22.481 = 7,8
(ii) Indice de Divida Total (Nota 12) / Patriménio Liquido (Nota 17): 923.254 / 693.415 = 1,33
(iii) Indice de Cobertura do Servico da Divida: EBITDA / (Pagamento de Principal e Juros (Nota
12)): 133.145 / (135.969) = 0,98
EBITDA conforme descrito na Escritura acima referenciada: (Lucro (prejuizo) operacional
(DRE) + Depreciagao e Amortizacdo (Notai9)): 67.946 + 65.199 = 133.145

O aumento do endividamento de curto prazo na Controladora foi o principal motivo pelo nao
atendimento dos indices estabelecidos nas métricas (i) e (iii), ndo caracterizando vencimento
antecipado, conforme termos do item acima referenciado.

Cabe ressaltar que os Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas, realizada no dia 30
de abril de 2014, deliberaram por conceder rendncia (“waiver”) a Companhia, em caso de eventual
descumprimento do limite que trata a Clausula V, item 5.1 (v) da Escritura, para as medicoes
apuradas em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marco de 2014. Adicionalmente deliberaram por
alteracOes textuais de vencimento antecipado constante da Clausula V, itens 5.1 (q) e (v) da
Escritura. Detalhes adicionais sdo encontrados no item 29 Eventos Subsequentes.

Financiamentos de capital de giro

Financiamento sujeito a encargos financeiros mensais que serdo pagos em 12 parcelas, vencida a
primeira em 11 de outubro de 2013 e a dltima em 11 de setembro de 2014 e o principal em parcela
Unica com vencimento em conjunto com a tltima parcela dos encargos financeiros. Em garantia foi
oferecido aval da Engevix Engenharia S.A. no montante total da divida. Em 14 de novembro de 2013
foi contratado mais um financiamento com vencimento em 15 de novembro de 2015, os encargos
serao pagos mensalmente.

Em 12 de dezembro de 2013 a companhia contratou empréstimo junto ao banco PINE, com
vencimento em 10 de junho de 2014, os encargos financeiros serao pagos mensalmente, vencendo a
primeira em 10 de janeiro de 2014 e a ultima em 10 de junho de 2014. Em 23 de dezembro de 2013
foi celebrado contrato de mutuo junto ao BICBANCO, com validade ate 22 de abril de 2014, os
encargos serdo pagos mensalmente.
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Financiamento de Estudos e Projetos (FINEP)

Obtido para custear, parcialmente, despesas incorridas na elaboracdo do projeto denominado
"Projetos Bésicos, Estudos de Inventario e de Viabilidade Ambiental para Pequenas Centrais
Hidrelétricas", sujeito a encargos financeiros correspondentes a juros compostos de 5% ao ano,
acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), para pagamento em 49 parcelas mensais e
sucessivas, vencendo a primeira em dezembro de 2009 e a tltima foi paga em novembro de 2013.

Concessoes a pagar

O saldo esta representado pela obrigacao a pagar decorrente do contrato de concessao firmado com a
ANEEL para exploracio do potencial hidrelétrico da UHE Alzir dos Santos Antunes (Monel
Monjolinho Energética S.A.), ajustado a valor presente, considerando a taxa de juros de 9,50%. A
correspondente obrigacdo serd paga em parcelas mensais, atualizadas anualmente com base na
variacao do IGPM, calculado pela Fundacdo Getulio Vargas (ou outro indice que vier a substitui-lo).
A primeira parcela teve seu vencimento em setembro de 2009, data de inicio da opera¢do comercial
da usina, e a Gltima tera seu vencimento em abril de 2037.

A UHE Alzir dos Santos Antunes (Monel Monjolinho Energética S.A.) foi arrematada no leilao
promovido pela ANEEL em novembro de 2001, sendo o correspondente contrato de concessao
firmado em abril de 2002 e tendo a empresa entrado em operagdo em setembro de 2009. O contrato
de concessao firmado estabelece, dentre outros, o seguinte: (a) pelo uso do bem piblico a empresa
pagara a Unido, da data de inicio da operacdo comercial da primeira unidade hidrogeradora até o
final da concessdo, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual
proposto de R$ 2.400 (R$ 72.000 pelo prazo da concessdo apos o inicio das operagdes), atualizado
monetariamente pela variacdo do Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) da Fundacao Getilio
Vargas, tendo como base o indice relativo ao més anterior a data do leildo. Ao final do prazo de
concessdo, ndo havendo prorrogagdo, os bens e instalagdes vinculados ao aproveitamento
hidrelétrico passarao a integrar o patriménio da Unido, mediante indenizacdo dos investimentos
realizados, desde que previamente autorizados e ainda ndo amortizados, apurada por auditoria da
ANEEL.

Impostos e contribuicoes

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

dezembro dezembro dezembro dezembro

de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

IOF a recolher 9.671 8.067 9.671 8.067
Tributos retidos na fonte

(ISSQN,IRRF,INSS,CSLLe outros) 39 2.430 2.547 3.716

COFINS a pagar 157 441 2.136 1.601

Taxas e contribuicoes ANEEL 746 899

PIS a pagar 34 95 463 346

ICMS a pagar 138

9.901 11.033 15.563 14.767

Passivo circulante (9.901) (11.033) (14.822) (14.767)

Passivo néo circulante 741
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Outros passivos (consolidado)

Outros passivos

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Indenizages a pagar 3 2.469
Provisdo para Contingéncia 1.600 2.074
Provisao ambiental 17.331 9.914
Proprietarios de areas 1.905 2.037 3.302 3.146
Provisdes pré-operacionais 13.647 24.435
Outros 3 3 2.847 1.401
3.508 2.040 39.204 41.365
Passivo circulante 1.908 2.040 17.814 29.304
Passivo nao circulante 1.600 21.390 12.061
Provisao para contrato de energia
Consolidado
2013 2012
Conta a pagar por energia nao entregue (i) 22.038
Penalidade por inadimpléncia perante CCEE (ii) 7.425 11.020
Passivo circulante 7.425 33.058

Conta a pagar por energia nao entregue

Em atendimento aos itens 1 e 2 da Clausula 72, referente ao pagamento da receita fixa, do Contrato
de Energia de Reserva CER n° 23/08, firmado entre Enercasa Energia Caiua S/A e a Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica em 29 de junho de 2009, foram efetuados os pagamentos pela
energia independente da entrega da mesma, durante 2012.

Conforme os termos do despacho 1.516, de 14 de maio de 2013 a ANEEL determinou que a Enercasa
efetuasse o pagamento do valor por ela devido, referente a receita faturada e recebida pela energia
nao entregue durante 2012, tendo a Enercasa desembolsado durante o més de maio de 2013 o
montante de R$ 22.038.

Penalidade por inadimpléncia perante CCEE

Ao final do ano de 2012, a Enercasa reconheceu em seu resultado o valor de R$ 11 milhdes, como
multa pela ndo entrega da energia contratada.

A ANEEL, conforme os termos do despacho 1.516, de 14 de maio de 2013, afastou, em juizo
preliminar, a aplicacdo de multa referente ao nao fornecimento da energia contratada para o ano de
2012. Bem como, determinou & CCEE — Camara de Comércio de Energia Elétrica a retencdo da
receita fixa da Enercasa, a partir de fevereiro de 2013 (competéncia janeiro de 2013..
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Na 32. Reuniao Publica da Diretoria da ANEEL, realizada no dia 04 de fevereiro de 2014, foi
aprovada, a proposta de uniformizacao da clausula 14 dos CERs, conforme Resolucdo Normativa
ANEEL n° 600, de 4 de fevereiro de 2014.

Desta forma, a Administracdo procedeu, em dezembro de 2013, a reversdo da provisdo contabil no
valor de R$ 7,7 milhoes, referente a aplicagao do fator “j” de 50% da energia nao entregue em 2012,
permanecendo no resultado, a provisao de R$ 3,3 milhoes para a penalidade de 15%.

Também em dezembro de 2013, a Administracao constituiu provisdo no valor de R$ 4,1 milhdes para
a penalidade de 15% referente a energia nao entregue em 2013.

Patrimonio liquido
Capital social

O capital social subscrito, em 31 de dezembro de 2013, esta representado por 117.001.722 de acGes
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Reservas de lucros

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
poderé exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital

social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Reserva de retencao de lucros

A Reserva de retencio de lucros refere-se a retengdo do saldo remanescente de Lucros
Acumulados, a ser deliberado pelos administradores da Companhia e aprovado pelos acionistas da
Companhia. Essa reserva podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Compensacao de prejuizos com as reservas
Em 2013 em funcdo dos prejuizos consecutivos apresentados nos tltimos exercicios sociais a
Companhia utilizou de suas reservas de lucros e reserva legal para compensar os prejuizos

acumulados até esta data.

Ajuste de avaliacio patrimonial

O ajuste de avaliacao patrimonial é constituido pelo ajuste a valor justo dos investimentos sem
influéncia significativa nas Companhias Dona Francisca Energética S.A. e Companhia Energética Rio
das Antas, vide nota 30.
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Receita operacional liquida

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Fornecimento de energia elétrica 200.359 174.782
Servicos prestados 7.866 5.686 29.358 25.922
Impostos sobre prestacao de
servigos (435) (3.442) (3.305)
Impostos sobre fornecimento de
energia elétrica (14.935) (10.377)
Receita operacional liquida 7.866 5.251 211.340 187.022

Em novembro de 2013, com base na Solu¢ido de Divergéncia n® 23, de 23/09/2013, a sociedade
reverteu os valores até entdo provisionados, passando a ndo mais registrar em seu passivo os
montantes de Pis e Cofins incidentes sobre os reembolsos de despesas administrativas. Esse
entendimento foi adotado pela companhia que cessou o recolhimento dos referidos impostos. Nao
obstante, a companhia passou a acompanhar a evolucao das decisdes sobre o tema, tanto no ambito
administrativo quando judicial para definicdo dos procedimentos a adotar no futuro.

Custos e despesas por natureza

Controladora

2013 2012

Despesas com pessoal (5.716) (4.023)
Remuneragio dos administradores (5.081) (4.639)
Participac¢io nos Resultados (800)
Servicos de terceiros (6.944) (5.118)
Viagens e estadias (1.287) (1.067)
Aluguel (658) (718)
Impostos e taxas (236) (124)
Depreciacdo e amortizagio (79) (57)
Propaganda e publicidade (938) (1.211)
Estudos em desenvolvimento (2.211) (3.793)
Outros (2.401) (551)
Total dos custos das vendas e despesas administrativas (25.551) (22.101)
Consolidado

2013 2012

Despesas com pessoal (30.260) (25.997)
Remuneracao dos administradores (5.081) (4.639)
Participac¢ao nos Resultados (800)
Servigos de terceiros (18.411) (13.962)
Viagens e estadias (2.212) (2.728)
Aluguel (2.830) (2.923)
Impostos e taxas (409) (422)
Encargos setoriais (12.285) (10.452)
Depreciacdo e amortizacao (65.199) (47.706)
Propaganda e publicidade (2.094) (1.955)
Seguros fiancas e comissoes (1.603) (1.858)
Compra de energia (206) (6.089)
Estudos em desenvolvimento (2.211) (3.793)
Penalidade por inadimpléncia CCEE 2.453 (11.020)
Outros (5.810) (2.957)

Total dos custos das vendas e despesas administrativas (146.157) (137.301)
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Com financiamentos (13.648) (8.736) (66.786) (53.050)
Cartas de fianga bancaria (2.120) (15.240) (5.236) (17.828)
IOF, multas e juros sobre tributos. (1.909) (5.716) (2.004) (5.787)
Variagdes monetarias passivas (314) (27.717) (490)
Concessoes a pagar (8.893) (10.179)
Outras receitas e despesas financeiras (18.063) (307) (21.029) (1.900)
(35.740) (30.313) (131.665) (89.234)

Com aplicagoes financeiras 2.786 972 5.579 3.461
VariagOes monetarias ativas 1.138 3.792 13.633 3.794
3.924 4.764 19.212 7.255

(31.816) (25.549) (112.453) (81.979)

Imposto de renda e contribuicao social
Do exercicio

A Companhia, assim como as suas controladas Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda.
Monel Monjolinho Energética S.A., Enercasa Energia Caiua S.A., Energen Energias Renovaveis S.A.,
Macaubas Energética S.A., Novo Horizonte Energética S.A. e Seabra energética S.A., optaram pela
apuracdo do resultado tributavel observando a sistematica do lucro real. As demais empresas
controladas optaram pelo regime de lucro presumido para apuragdo do IRPJ e da CSLL incidentes
sobre o resultado tributavel.

O encargo de IRPJ e CSLL nos periodos findos em 31 de dezembro podem ser assim demonstrados:

Consolidado
2013 2012

Imposto de renda e contribuicio social
Corrente (10.276) (9.949)
Diferido 19.276 5.123
9.000 (4.826)

Os encargos de IRPJ e da CSLL, por regime de apuracgio, nos periodos findos em 31 de dezembro,
podem ser assim demonstrados:

Consolidado
2013 2012
Regime de apuracio
Lucro real
Imposto de renda (5.695) (4.477)
Contribuicao social (2.096) (1.629)
(7.791) (6.106)
Lucro presumido
Imposto de renda (1.605) (2.487)
Contribuicao social (880) (1.356)
(2.485) (3.843)

Total do encargo no exercicio (10.276) (9.949)
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Reconciliacao da despesa de imposto de
renda e da contribuicio social corrente

Consolidado
2013 2012
Prejuizo antes dos tributos (41.490) (26.796)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social e das
participacoes societarias na controladora e controladas, as quais
apresentaram prejuizo fiscal no periodo. 87.659 67.104
Lucro ndo realizado em operacdes realizadas entre a controladora e
as controladas, sem contribuic¢ao dos tributos diferidos 268 268
Resultado de participagdes societarias 1.307 (5.024)
Encargo no resultado do periodo 47.744 35.554
Aliquota nominal combinada do IR e CS % 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislacao 16.233 12.088
Diferenca de encargo do imposto de renda e da contribuicao
social de empresas controladas calculados observando a
sistematica de lucro presumido a aliquotas e bases diferenciadas (6.923) (6.859)
Juros sobre capital proprio (310) (403)
Encargo no resultado do periodo 9.000 4.826
Diferido
A movimentacdo do imposto de renda diferido é a seguinte:
Controladora Consolidado
Passivo Ativo Passivo
Em 31 de dezembro de 2012 (6.676) 5.604 (6.676)
Com contrapartida no resultado
Constitui¢ao do imposto de renda diferido ativo 741 18.164 741
Proveniente de combinagdo de negbcios (4gio) 391 391
Baixa de imposto de renda diferido passivo 3896 3.899
Sobre variagao cambial (3.919)
Em 31 de dezembro de 2013 (1.648) 23.768 (5.564)

Medida Proviséria n° 627 de 11 de novembro de 2013

A Medida Provisoria (MP) 627/13 altera a legislacao tributaria relativa aos impostos e contribuicoes
sociais federais; revoga o Regime Transitorio de Transi¢do (RTT), instituido pela Lei n® 11.941/09; e
da outras providéncias. Os dispositivos da referida MP entrarao em vigor obrigatoriamente a partir
do ano-calendario de 2015, sendo dada a opcao de aplicacdo antecipada a partir do ano-calendario
de 2014.

A Administracao, baseada em anélises preliminares sobre os possiveis efeitos decorrentes da
aplicacao da Medida, entende que nao havera elevacio de carga tributaria em relacao a legislacio
vigente para a Companhia.

A MP recebeu diversas propostas de emendas que ainda serdo apreciadas e votadas pelo Congresso
Nacional. A decisdo da Companhia quanto a sua ado¢do antecipada depende de anélise posterior
sobre eventuais alteraces que poderao vir a ser aprovadas pelo Congresso.

Os prejuizos fiscais e as bases de calculo negativas da contribuicdo social ndo possuem prazo de
prescricdo, estando, todavia, sua compensacdo limitada a 30% dos lucros tributaveis futuros
apurados anualmente.
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Composicao do diferido

Consolidado

2013 2012
Provisoes trabalhistas 165
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social 6.117

Diferencgas taxas de depreciacao - ANEEL x CPC 27 8.730 5.604
Variacao cambial 8.756

23.768 5.604

Realizacao do diferido

Ano ) Consqlide.ldo
Ativo fiscal diferido

2014 165 (i)

2015 125 (if)

2016 211 (ii)

2017 205 (ii)

2018 689 (ii)

Apbs 2018 22,283 (iii)
23.768

(i) Em 2014 a administracdo tem como expectativa apenas a realizacdo do saldo diferido referente ac¢des

trabalhistas provisionadas da empresa Enex;

(ii) Para os anos entre 2015 e 2018 espera-se que parte do ativo diferido das controladas Macatibas e Energen
seja realizado com a realizagao de lucros nos periodos; e
(iii) Espera-se que apds 2018 sejam realizados o saldo remanescente de prejuizo fiscal das companhias
citadas no item (ii), a variagdo cambial do financiamento com o CDB (China Development Bank) mantida
pela controlada Energen em dolares americanos, e ainda, a realizacdo das diferencas temporarias entre a taxa
de depreciacao regulatoria (ANEEL) e societaria (CPC 27).

Seguros e garantias

Cartas de fianca bancaria e garantias

A Companhia contratou cartas de fianca bancaria em garantia de financiamentos, acdo judicial em
curso e outras, estando as principais garantias demostradas a seguir:

Banco Avais e fiancas Valor da divida
FINEP Carta de fianca bancaria 21.072
BNDES Carta de fianga bancaria 30.371
BNB Carta de fianca bancaria 134.808

Seguros risco operacional e outros

A Companhia possui seguro de responsabilidade civil para Conselheiros, Diretores e/ou
Controladora Jackson
Empreendimentos Ltda. com vigéncia até 28 de janeiro de 2014, ndo sendo contratadas outras
modalidades de seguros em decorréncia da natureza de suas operacoes.

Administradores, sendo cotomadora da

apolice que possui a
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Consolidado
Responsabilidade
Riscos Operacionais Civil

Danos Lucro
Tipo de Usina materiais cessante LMI + Danos morais
PCH (Pequena Central Hidrelétrica) 240.000 71.644 19.800
UTE (Usina Termelétrica) 79.107 17.609 2.400
EOL (Usina Edlica) 285.000 72.909 8.400
UHE (Usina Hidrelétrica) 210.000 5.000
Qutros 1.000
814.107 162.162 36.600

Fianca Corporativa de Controladores

Conforme deliberacao do Conselho de Administracdo, reunido no dia 27 de junho de 2012, ficou
autorizado o pagamento por parte da Desenvix a Jackson/Engevix uma taxa pelas fiancas e garantias
prestadas. Pela proposta sera pago 1,0% ao ano para fianca bancaria e 0,5% para seguro garantia
prestado, a ser pago pela Desenvix no final de cada ano fiscal. O valor total garantido pela
Jackson/Engevix é de R$ 511.010. O valor provisionado a pagar em 2013 referente essas fiancas e
garantias foi de R$ 2.351 na controladora.

Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas nao possuem operacoes com instrumentos financeiros nao
refletidos nas demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2013, assim como nao realizaram
operacoes com instrumentos financeiros derivativos (swap troca de moedas ou indexadores, hedge,
entre outras).

A Companhia e suas controladas operam com diversos instrumentos financeiros, com destaque para
caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, aplicaces financeiras, contas a pagar a
fornecedores e financiamentos.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expéem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco de moeda, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de
preco), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia se
concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos
adversos no desempenho financeiro da Companbhia.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central da Companhia, segundo as politicas aprovadas
pelo Conselho de Administracdo. A tesouraria da Companhia identifica, avalia e protege a
Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperacdo com as unidades operacionais da
Companhia. O Conselho de Administracio estabelece principios para a gestiao de risco global bem
como para areas especificas como risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de
instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos e investimento de excedentes de caixa.

Risco de mercado

Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo Desenvix possuia passivo denominado em moeda estrangeira,
referente ao endividamento tomado pela subsididria Energen Energias Renovaveis S.A., (nota
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12(iii)), existindo, assim, exposicio a esse risco.

O risco associado a esta natureza é proveniente das oscilagdoes do prego do dodlar frente a moeda
funcional utilizada pela Desenvix (real). Atualmente a Companhia nao utiliza nenhum instrumento
financeiro como mecanismo de protecido do resultado as variacoes cambiais, contudo, essas
varia¢oes vém sendo monitoradas tempestivamente pela Companhia, de forma a verificar a possivel
necessidade de contratacdes de operacoes de hedge ou swap para protecao.

Risco cambial

Consolidado

2013 2012

R$ U$ R$ Us$

CDB 108.630 46.573 102.049 50.023
Total 108.630 46.573 102.049 50.023

Risco do fluxo de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Considerando que a Companhia nio tem ativos significativos em que incidam juros, o resultado e os
fluxos de caixa operacionais da Companhia sao, substancialmente, independentes das mudancas nas
taxas de juros do mercado.

O risco associado é oriundo da possibilidade de o Grupo incorrer em perdas por causa de flutuagées
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado. A Desenvix tem pactuado contratos de financiamentos com taxas de juros
indexadas pela TJLP e CDI, monitorando continuamente as taxas de juros de mercado com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de operacdes de hedge para proteger-se
contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Risco de liquidez

O risco de liquidez e o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas periodicamente pela area de Tesouraria.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao derivativos do Grupo, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do
vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa nao descontados.
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Controladora Consolidado
Entre Entre Entre Entre
Menos um e trése Menos um e trése Mais de
de trés cinco de trés cinco cinco
um ano anos anos um ano anos anos anos
Em 31 de dezembro de 2013
Fornecedores 2.603 32.452
Financiamentos 57.792 133.710 22,103 77.982 269.224 191.981 967.845
Partes relacionadas 17.616 7.363
Contas a pagar por aquisi¢ao de terras 1.905 3.301
Concessoes a pagar 6.500 14.147 15.555 236.715
Em 31 de dezembro de 2012
Fornecedores 3.077 111.733
Financiamentos 30.035 80.606 107.380 256.320 220.521 1.066.818
Partes relacionadas 50.641 30.078
Contas a pagar por aquisi¢ao de terras 2.037 3.146
Concessoes a pagar 6.288 13.534 14.925 244.450

A Companhia entende nao haver riscos significativos de liquidez.
Risco de vencimento antecipado do financiamento

Risco proveniente do descumprimento de clausulas contratuais restritivas, presentes nos contratos
de financiamento firmados com o BNDES, CDB, BNB e Debentures (nota 12), as quais, em geral,
requerem a manutencio de indices econémico-financeiros em determinados niveis. A administragao
monitora regularmente estes indices financeiros, com o objetivo de tomar as a¢des necessarias para
garantir que os contratos de financiamentos ndo tenham seu vencimento antecipado.

Analise de sensibilidade

Nos termos determinados pela CVM, por meio da Instrucido ne 475/08, demonstramos, a seguir,
quadro ilustrativo da analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, que descreve os efeitos
sobre as variacGes monetarias, bem como sobre as despesas financeiras apuradas sobre o cenério
projetado para 31 de dezembro de 2013, caso tais variagdes nos componentes dos riscos identificados
ocorressem.

Simplificacoes financeiras foram efetuadas no isolamento da variabilidade do fator de risco em
analise. Como consequéncia, as estimativas apresentadas a seguir nao indicam, necessariamente, os
montantes que poderdo ser apurados nas préximas demonstracoes financeiras. O uso de diferentes
hipo6teses e/ou metodologias pode gerar um efeito material sobre as estimativas apresentadas a
seguir.

Metodologia utilizada

A partir dos saldos dos valores expostos, conforme demonstrado nas tabelas abaixo e assumindo que
0s mesmos se mantenham constantes, apuramos o diferencial de juros para cada um dos cenéarios
projetados.

Na avaliacdo dos valores expostos ao risco de taxa de juros, consideramos apenas os riscos para as
demonstracoes financeiras, ou seja, foram isolados e excluidos os fatores de juros prefixados por nao
apresentarem riscos as demonstracoes financeiras por conta de variagcdes nos cenarios econdémicos.

O cenério provavel esta baseado nas expectativas da Companhia, que por sua vez estdo em linha com
as projecoes demonstradas no relatério Focus do Banco Central do Brasil (BACEN), na data de 31 de
dezembro de 2013, para cada uma das variaveis indicadas. Adicionalmente, as variacGes positivas e
negativas de 25% e 50% foram aplicadas sobre as taxas projetadas para 31 de dezembro de 2014.

A Desenvix e suas controladas ndo possuem posi¢oes compradas ou vendidas no mercado de
derivativos.
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Fator de risco juros (consolidado)

Variacoes adicionais no saldo contabil (*)

Valores Valores
Fator expostos expostos Cenario
de em 31 de em 31 de -50% -25% rovavel 25% 50%
risco dezembro dezembro P
de 2013 de 2012
E ésti
flr‘iiﬁi,;‘ﬁﬁi; CDI (174.305) (108.910) (2.055) (3.082) (4.110) (5.137) (6.165)
Aplicacoes financeiras CDI 58.876 51.011 694 1.041 1.388 1.735 2.082
Impacto liquido CDI (115.429) (57.899) (1.361) (2.041) (2.722) (3.402) (4.083)
E ésti
ﬁ,‘l‘;ﬂrﬁig‘;ﬁ; TJLP (374.334) (409.458) (2.297) (3-445) (4.594) (5.742) (6.891)
Erﬂ%ﬁzt;gg:oes Libor 108.630 1.281 1.921 94 3.202 3.842
3 _ 0
;ff;f;onmdmdas % CDI 9,77% 7,25% 4,89% 7,33% 9,77% 12,21% 14,66%
5 _ 0
’;‘(?);;;lsoconmderadas % TJLP 5,00% 5,50% 2,50% 3,75% 5,00% 6,25% 7,50%
3 _ 0
Taxas consideradas - % Libor 0,35% 0,17% 0,26% 0,35% 0,43% 0,52%

ao ano

(*) As variagdes positivas e negativas de 25% e 50% foram aplicadas sobre as taxas projetadas para 31 de dezembro de 2014.

Fator de risco juros (consolidado)
Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores,
concessoes a pagar e partes relacionadas pelo valor contabil, menos a perda (impairment), quando
aplicavel, esteja proxima de seus valores justos.

O valor justo das aplicacOes financeiras restritas (nota 77) e dos financiamentos (nota 12) aproxima se
do seu valor contabil.

A tabela abaixo classifica os instrumentos financeiros contabilizados ao valor justo de acordo com o
método de avaliacdo. Os diferentes niveis foram definidos como segue:

Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).
Informacdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sao adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos

precos) (nivel 2).

InformacGes para os ativos ou passivos que nao sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou
seja, insercdes nao observaveis) (nivel 3).

A tabela abaixo apresenta os ativos do Grupo mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de
2013.

Em 31 de dezembro de 2013

Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 28.803 28.803
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimentos 66.677 66.677

Total do ativo 28.803 66.677 95.480
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A tabela abaixo apresenta os ativos do Grupo mensurados pelo valor justo em 31de dezembro
de 2012.

Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 124.677 124.677
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimentos 81.213 81.213
Total do ativo 124.677 81.213 205.890

A Companhia possui investimentos na Companhia Energética Rio das Antas de 5% e Dona Francisca
Energética S.A. em 2,12% sem influéncia significativa registrados a valor justo nos respectivos
montante de R$ 58.740 mil e R$ 7.937 mil. A companhia preparou os fluxos de caixa futuros para a
avaliacdo do valor de seu investimento considerando como fim a data de finalizacdo do contrato de
concessdo. Existe a possibilidade de prorrogacao do prazo de concessdo desta Companhia investida
por mais 20 anos apds o encerramento do primeiro periodo de concessao, entretanto é necessério a
necessidade de autorizacdo de terceiros para a renovagdo da concessao. Assim a possivel prorrogagao
pode acarretar em valores diferentes dos atuais registrados.

Instrumentos financeiros por categoria

Consolidado
Ativos ao valor Disponivel
justo por meio do Empréstimos para
resultado e recebiveis venda Total
31 de dezembro de 2013
Ativos, conforme o balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 28.803 28.803
Contas a receber de clientes 24.177 24.177
Partes relacionadas 26.824 26.824
Outros ativos 8.441 8.441
Aplicagdo financeira restrita 52.119 52.119
Investimentos 66.677 66.677
Propriedades para investimento 25.208
77.327 88.245 66.677 232.249
Consolidado
Ativos ao valor Disponivel
justo por meio do Empréstimos para
resultado e recebiveis venda Total
31 de dezembro de 2012
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 124.677 124.677
Contas a receber de clientes 27.410 27.410
Partes relacionadas 43.425 43.425
Outros ativos 27 27
Aplicagdo financeira restrita 40.023 40.023
Investimentos 81.123 81.123
Propriedades para investimento 21.419
61.442 195.539 81.123 338.104




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais

Consolidado

QOutros passivos financeiros

31 de dezembro de 2013
Passivo, conforme o balango patrimonial

Fornecedores 33.260
Financiamentos 923.254
Partes relacionadas 7.363
Contas a pagar por aquisicao de terras 3.301
Concessao a pagar 63.038
1.030.216
31 de dezembro de 2012
Passivo, conforme o balanco patrimonial
Fornecedores 108.899
Financiamentos 902.216
Partes relacionadas 30.078
Contas a pagar por aquisicao de terras 3.146
Concessao a pagar 61.270
1.105.609

(g) A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificagoes externas de crédito (se houver) ou as informacées histéricas

sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Contas a receber
Contrapartes com classificacio externa de
crédito (1)
AAA 1.921
AA 1.323 3.004
AA+ 826 1.764
AA- 1.008 7.980
A+ 647
A- 7.287 6.955
BB+ 2.048
12.492 22.361
Contrapartes sem classificagao externa de crédito
Grupo 2 1.026 1.334 11.685 5.049
Partes relacionadas
Grupo 2 83.971 128.124 23.737 43.425
Total de contas a receber e partes relacionadas 84.997 129.458 47.914 70.835
Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdo financeira
restrita (1)
AAA 6.565 143.397
AA
A
BBB+ 4.938 4.938
BBB 3.225 561 62.716 16.365
BBB (2) 13.202 13.202
BB+ 5.004
16.427 12.064 80.922 164.700

Grupo 1 - novos clientes/partes relacionadas (menos de seis meses) - ndo aplicavel.
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Grupo 2 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpléncia no passado.

Grupo 3 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) com algumas inadimpléncias no passado. Todas as
inadimpléncias foram totalmente recuperadas - néo aplicavel.

(*) Conforme rating da agéncia de classificagdo Standard & Poor's exceto pelo rating BBB+ que foi obtido pela agéncia de classificagao
Fitch Ratings.

Outros riscos operacionais
Risco hidrolégico

Risco decorrente de possivel periodo de escassez de chuvas. De acordo com a regulamentacio
brasileira, a receita proveniente da venda de energia elétrica pelas geradoras nao depende
diretamente da energia efetivamente gerada, e sim da quantidade de energia elétrica e poténcia
efetivamente comercializada por elas, limitada a energia assegurada, cuja quantidade é fixa e
determinada pelo poder concedente, constando da respectiva autorizacdo e suas alteragoes
subsequentes emitidas pelo poder concedente.

As diferencas entre a energia gerada e a energia assegurada sdo cobertas pelo MRE, cujo principal
proposito é mitigar os riscos hidrologicos assegurando que todas as usinas participantes recebam
pela quantidade comercializada da energia assegurada, independentemente da quantidade de
energia elétrica por elas efetivamente gerada.

Risco de nao prorrogacao da
autorizaciao ou concessao

As empresas controladas possuem, no caso das PCHs, autorizagdo para exploracao dos servicos de
geracao de energia elétrica, sem nenhum pagamento pelo uso do bem publico, assim como possui
contrato de concessio para a UHE Monel, com pagamento pelo uso do bem ptblico (nota 13). Caso a
prorrogacao da autorizacio, ou do contrato de concessao, nao seja deferida pelos 6rgaos reguladores
ou a mesma ocorra mediante a imposicao de custos adicionais para as empresas, os atuais niveis de
rentabilidade e atividade podem ser reduzidos. Nao ha garantia de que a autorizagido ou concessao
hoje outorgada as empresas controladas sera, por ocasiao de seu vencimento, prorrogada pelo poder
concedente.

Contingéncias
A companhia e suas controladas nido tém contingéncias que apresentam risco provavel de

desembolso futuro. Os valores relativos aos processos abaixo mencionados, ndo tem provisdo
contabil, sendo apenas mencionados em notas explicativas.

Controladora

31.12.2013 31.12.2012

Risco possivel Risco possivel

Civel 17.230 17.228
Trabalhista 660

17.890 17.228

Consolidado

31.12.2013 31.12.2012

Risco possivel Risco possivel

Civel 18.779 18.454

Trabalhista 695 90

Administrativo 249 249

19.723 18.793
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As contribuicoes previdenciarias e demais encargos sociais e os tributos incidentes sobre as receitas e
outros, bem como as declaragdes de rendimentos da Companhia e de suas empresas controladas,
estdo sujeitas a revisdo e aceitagdo final pelas autoridades competentes por periodos variaveis de
tempo e a eventuais lancamentos adicionais.

A Companhia e suas empresas controladas estdo sujeitas a leis e regulamentagoes federais, estaduais
e municipais, relativas ao meio ambiente, adotando como politica o adequado cumprimento das
mesmas. Dessa forma, a administracdo ndo prevé custos de reparacdo ou de multas de qualquer
natureza.

As licencas de operacao indicam determinadas condig0es e restrigdes quanto a questoes relacionadas
ao meio ambiente que estdo sendo observadas e atendidas pela Companhia e suas empresas
controladas.

Resultado por acéo lucro basico
e diluido por acao

O resultado basico por acdo é calculado pela divisdo do lucro liquido, ou prejuizo, disponivel aos
acionistas pela quantidade média ponderada de acdes em circulacdo durante o exercicio. A
Companhia ndo tem categorias de a¢des ordinarias com potenciais com efeitos diluidores e por isso o
resultado do lucro por agio basico e diluido sdo os mesmos.

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Lucro atribuivel aos acionistas ordinarios da Companhia (31.654) (32.049) (31.654) (31.997)
Quantidade média ponderada de acoes
s : ~ 117.002 117.002 117.002 117.002
ordinarias em circulacao
Lucro por acio (0,2705) (0,2739) (0,2705) (0,2735)

Acoes em circulacio, conforme normas aplicaveis se referem ao total de acGes emitidas pela
Companhia excluidas aquelas mantidas em tesouraria, quando aplicavel.

Propriedades para investimento

A Companhia, com o objetivo de viabilizar a obtencao junto a ANEEL das autorizag¢des ou outorgas
para implantacdo futura de PCHs, para as quais vem desenvolvendo estudos de inventario e projeto
béasico, estad adquirindo antecipadamente terras nas proximidades de onde serdo construidas as
futuras PCHs (area a ser atingida pelo reservatério), sendo esta uma das condigbes para selecao e
hierarquizacio dos interessados.

O valor registrado como propriedades estao muito proéximos de seu valor justo, pois foram realizadas
nos ultimos exercicios.

Controladora Consolidado

31de 31de 31de 31de

dezembro dezembro dezembro dezembro

de 2013 de 2012 de 2013 de 2012

Propriedades para investimentos 25.208 21.419 25.208 21.419

25.208 21.419 25.208 21.419




28

(a)

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais

Compromissos

Compromissos com arrendamento mercantil
operacional - Companhia como arrendatario

A Companhia arrenda 4 terrenos para a construcdo de usinas edlicas segundo contratos de
arrendamento operacional ndo cancelaveis. Os termos do arrendamento sdo de 27 anos e todos os
contratos de arrendamento sio renovaveis no término do periodo de arrendamento a taxa de
mercado.

Os pagamentos totais minimos de arrendamento, segundo os arrendamentos operacionais nao
cancelaveis, sao:

Consolidado

2013 2012

Menos de um ano 204 212
Mais de um ano e menos de cinco anos 1.048 853
Mais de cinco anos 3.183 3.777
4.525 4.842

29 Eventos subsequentes

(a)
(b)

Em 18 e fevereiro de 2014, a Desenvix vendeu sua participacdo no Fundo de Investimentos e
Participacoes em infraestrutura Energias Renovaveis, denominado simplesmente “FIP IE ER”.

Nos termos da Ata de Assembleia Geral dos Titulares de Debéntures da 12 Emissao de Debéntures da
Desenvix Energias Renovaveis S.A., realizada em 30.04.2014, a qual contou com quérum de
92,1770%, ficou deliberado pela:

(i) Concessao de rentncia (“waiver”) a Companhia, em caso de eventual descumprimento do limite
que trata a Clausula V, item 5.1 (v) da Escritura, para as medi¢Ges apuradas em 31 de dezembro de
2013 e 31 de marco de 2014;

(i) O pagamento de prémio aos Debenturistas, equivalente a 1,0% (um por cento) sobre o valor
nominal das debéntures em circulacao na data de realizagdo da AGD, em razio da deliberacio
contida no item (i) acima o qual sera pago em 09 de maio de 2014, através dos ambientes de
negociacdo (CETIP/BM&FBOVESPA);

(iii) Dar nova redacdo a Clausula V, item 5.1 (q) da Escritura, alterando os eventos de vencimento
antecipado em relacdo a classificacdo de risco atribuida as Debéntures, passando a viger com a
seguinte redacao:

“apresentacgdo, pela(s) agéncia(s) de classificagdo de risco contratada(s) pela Emissora, de
classificagdo de risco atribuida as Debéntures em nivel inferior a “BB+” pela Standard and Poor’s,
ou “Ba1” pela Moody’s ou “BB+” pela Fitch Ratings, em suas respectivas escalas locais”

(iii) Dar nova redacao a Clausula V, item 5.1 (v) da Escritura, alterando os eventos de vencimento
antecipado em relacdo aos indices de Divida Total / Receita com Dividendos; de Divida Total /
Patriménio Liquido; e, de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) admissiveis, passando a viger
com a seguinte redacao:
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“caso a Emissora venha a apurar 3 (trés) trimestres alternados, (i) indice de Divida Total / Receita
com Dividendos maior do que 4,0x entre 1° de abril de 2014 e 31 de marco de 2015, maior do que
3,5x entre 1° de abril de 2015 e 31 de dezembro de 2015, maior do que 3,0x entre 1° de janeiro de
2016 e 30 de junho de 2016 e maior do que 2,5x a partir de 1° de julho de 2016; (ii) indice Divida
Total / Patriménio Liquido maior do que 1,45x, e (iii) Indice de Cobertura do Servico da Divida
(“ICSD”) menor do que 1,0x a partir de 1° de abril de 2014, a ser verificado pelo Agente Fiduciario e
calculado de acordo com a férmula abaixo, sendo tais indices calculados com base nos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores cobertos por informacoes financeiras revisadas e/ou auditadas
da Emissora, a partir do trimestre encerrado em 30 de junho de 2014, de acordo com as defini¢oes
abaixo e devendo ser considerados para o calculo do indice previsto no item (i) apenas os niimeros
da Emissora (ndo consolidado com suas controladas) e para o calculo dos indices previstos nos
itens (i1) e (iii) os numeros consolidados.

Definicoes:

Divida Total: somatéria dos valores correspondentes a (1) empréstimos bancarios de curto prazo;
(2) debéntures no curto prazo; (3) empréstimos bancarios de longo prazo; (4) debéntures no longo
prazo e, ainda, (5) empréstimos de longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou
administradores.

EBITDA: para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos da Emissora (1) acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a)
depreciacdo e amortizagao, incluindo a amortizacao do direito de concessdo - agio; (b) provisdo de
manutencgdo; e (c¢) apropriacdo de despesas antecipadas, calculado com base nos ultimos 12 meses.

Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD): calculado pela divisdo da geracdo de caixa
operacional pelo servico da divida, com base em informacgées registradas nas demonstracoes
financeiras, em determinado periodo:

(A) Geracgao de caixa
(+) EBITDA

(B) Servigo da divida

(+) Amortizagdo de principal

(+) Pagamento de juros

(-) Amortizacgao de principal oriunda de rolagem de endividamento
(-) Aportes de capital dos acionistas

Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) = (A) / (B)

Patriménio Liquido: compreende os recursos proprios da Emissora, e seu valor é a diferenca
positiva entre o valor do ativo e o valor do passivo.

Receita com Dividendos: dividendos declarados a Emissora pelas suas subsidiarias, calculado com
base nos tltimos 12 (doze) meses.”

(v) Alterar os juros remuneratérios previstos na Clausula III, item 3.8.2 da Escritura, passando as
Debéntures a fazer jus, a partir do dia 1til seguinte a data de realizacdo da AGD, ao pagamento de
juros remuneratérios equivalentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais

percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, acrescida de um spread
(sobretaxa) de 3,75% (trés virgula setenta e cinco por cento) ao ano.

(vi) Autorizagdo para que o Agente Fiduciario pratique todas as providéncias necessarias para o
cumprimento integral das deliberagdes acima, incluindo, mas nao se limitando, a celebracdo do
segundo aditamento a Escritura.

Investimentos em entidades nao controladas ao valor justo

Nesta conta estdo reconhecidos os investimentos registrados a valor justo (sem influéncia
significativa).
Controladora e Consolidado

2013

Investida Total Participacao no

capital

Dona Francisca Energética S.A. 7.937 2,12%

Companhia Energética Rio das Antas 58.740 5,00%
66.677

Controladora e Consolidado

2012

Investida Total Partlclpa(;ao.no

capital

Dona Francisca Energética S.A. 8.082 2,12%

Companhia Energética Rio das Antas 70.063 5,00%

FIP Energias Renovaveis S.A. 3.068 6,25%
81.213

A tabela abaixo apresenta as mutagGes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:

Consolidado

Investimentos em
entidades nio controladas
ao valor justo

Saldo inicial 81.213
Transferéncia para investimentos disponiveis para venda (3.060)
Variacao do valor justo de instrumentos financeiros disponiveis

para venda (11.468)
Ganhos e perdas reconhecidos no resultado (8)
Saldo final 66.677
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Barueri, 08 de maio de 2014 - A Desenvix Energias Renovaveis S.A.
(Desenvix), empresa de capital aberto, listada na BM&FBovespa (DVIX3M), no
segmento Bovespa Mais, geradora de energia elétrica através de fontes
renovaveis, anuncia hoje seu resultado do ano de 2013. As informacdes
financeiras e operacionais a seguir se referem aos resultados consolidados da
Desenvix Energias Renovaveis S.A.. Tais informacgdes estdo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs)
e também estdo apresentadas de acordo com os Padrbes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (IFRS). As informagfes estdo apresentadas em
Reais (R$) e as comparagbes, exceto onde indicado, referem-se aos resultados
do ano de 2012.

Principais Indicadores

Receita liquida (R$ mil) 187.022 211.340 13,0%
Prejuizo liquido (R$ mil) -31.622 -32.490 2,7%
EBITDA* (R$ mil) 102.889 136.162 32,3%
Margem EBITDA (%) 55,0 64,4 9,4p.p.
Preco liguido (R$/MWh) 163,39 170,01 4,1%
Energia gerada (GWh) 802 1.366 70,3%
Disponibilidade (%) 90,8 91,1 0,4 p.p.
*ICVM n°527

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Relacdes com Investidores
ri@desenvix.com.br
Tel: +55 (48) 3031-2514

Rua Tenente Silveira, 94 — 9° andar G DVI )5(53 M

88010-300 — Centro — Florianépolis — SC s ¥/
2.7 MAIS
E

www.desenvix.com.br BM&FBOV
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1) MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

O ano de 2013 marcou o alinhamento operacional dos ativos que entraram em operacgéo através do segundo
ciclo de crescimento da Desenvix, o qual demandou investimentos da ordem de R$ 1 bilhdo durante os ultimos 3
anos, dobrando sua capacidade instalada e que consolidou a Companhia como uma média geradora de energia
elétrica através de fontes renovaveis.

Como resultado, em 2013, houve aumento na producdo de energia elétrica, com incremento de 70,3%, na
comparacao com 2012. O crescimento esta relacionado a maior capacidade instalada de geragédo, entretanto,
contribuiu a maior disponibilidade das usinas no sistema interligado nacional. Destacam-se as Usinas do
Complexo Edlico da Bahia, despontando entre os melhores desempenhos de geracao de energia de fonte
edlica, no acumulado dos Ultimos 12 meses (mar¢o/2013 até fevereiro/2014), conforme o Boletim Mensal de
Geracgéo Edlica de fevereiro/2014 publicado pelo ONS.

A receita liquida apresentou crescimento de 13%, totalizando R$ 211,3 milh&es. Ja o EBITDA (ICVM n° 527)
apresentou crescimento de 32,3%, totalizando R$ 136,2 milhdes.

Durante 2013 a Administracdo se dedicou a busca de alternativas que mitigassem a exposi¢do da Companhia
ao risco setorial ao qual a subsidiaria UTE Enercasa esta inserida, sendo recompensada por marcos
importantes deliberados pelos 6rgaos reguladores do setor, como por exemplo, a queda do fator “j” na aplicagao
da penalidade imposta ao Contrato de Reserva de Energia.

Cabe esclarecer que, apesar das conquistas, as operacdes de geracao de energia da subsidiaria UTE Enercasa
continuam inviabilizadas pela inoperancia do seu cogerador, afetando o resultado econémico da Desenvix.

Outro tema que exigiu grande esforco da Administracédo foi a negociagdo para o encerramento do contrato de
fornecimento e implantacéo de equipamentos do Complexo Edlico da Bahia, finalizado em dezembro de 2013.

Também, em dezembro de 2013, teve inicio a operacdo comercial da subsididria ndo controlada Goias
Transmissao S.A. (25,5%). A previsdo para inicio da operacao comercial da MGE Transmissao S.A. (25,5%) é
ao longo primeiro semestre de 2014.

Visando a melhora dos indicadores econdmicos e financeiros da Desenvix, a Administracdo apoiada por seu
Conselho e Acionistas, desenhou um Plano Financeiro para a Companhia, envolvendo aporte de capital dos
acionistas, reestruturacdo administrativa e organizacional e alongamento da divida bancéaria da Controladora.

O Plano Financeiro teve inicio quando os Acionistas da Desenvix, reunidos em Assembleia Extraordinaria no dia
11 de dezembro de 2013, aprovaram o aumento de capital da Desenvix em R$ 60 milhdes a serem
integralizados em duas parcelas de R$ 30 milhdes, sendo a primeira no dia 05 de fevereiro de 2014 e a segunda
no dia 05 de dezembro de 2014.

Ainda em dezembro de 2013, a Administragdo iniciou o plano de reestruturacdo o qual direciona o foco da
Desenvix para as atividades operacionais dos ativos de geracéo de energia, conducéo de atividades especificas
para manutencgédo seletiva do pipeline, além da suspenséo tempordrio das atividades de implantagcdo de novos
projetos.

Como resultado, a Companhia equalizard a presséo do caixa no curto e médio prazo, assegurando melhores
indicadores econdmicos.

Joao Robert Coas
Diretor Presidente

4
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2) SOBRE A DESENVIX

A Desenvix Energias Renovaveis S.A., constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto a participagdo em
outras sociedades atuantes nas areas de geracao de energia elétrica, originada de fontes renovaveis, e na area
de transmissdo de energia elétrica, bem como a prestacdo de servicos de assessoria, consultoria,
administracdo, gerenciamento e supervisao nas suas areas de atuacao.

A empresa é controlada pela Jackson Empreendimentos Ltda., pela SN Power Brasil Investimentos Ltda. e pela
Fundacéo dos Economiarios Federais - FUNCEF, que detém 40,65%, 40,65% e 18,70%, respectivamente do
seu capital social total e votante, sendo responsaveis pelos aportes de capital e investimentos necessarios para
a manutenc¢do das atividades.

A Companhia atua de maneira integrada, dominando todo o ciclo de negdcio, desde a execuc¢éo de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, construcdo, até a operacao de
empreendimentos de transmissdo e geracéo de energia, em todas as fontes de energia renovavel.

A Desenvix possui mais de 15 anos de atuagdo no setor elétrico, tendo desenvolvido ou contribuido para
implementacao de 5.300 MW em empreendimentos de geragcdo em operacgdo no Brasil. Os principais executivos
das areas operacionais da Companhia acumulam, em média, mais de 30 anos de experiéncia comprovada no
setor elétrico, com atuagdo nas vdarias fases do ciclo de projetos do setor e mais de 35.000 MW em projetos de
geracao e transmissédo desenvolvidos no Brasil e exterior.

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 349 MW em setembro de 2012, compreendendo 15
empreendimentos em operacao de geracao de energia elétrica 100% renovaveis. Adicionalmente a companhia
participa com 25,5% em duas linhas de transi¢cdo com 511 km de extenséo.

Além da operagdo e implantagdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix buscam o constante
desenvolvimento de novos projetos, que garantirdo o crescimento futuro da empresa. A companhia possui
atualmente um extenso portfélio de projetos que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, dos quais 1.353,8 MW
constituirdo a sua participagdo no negécio.

A Desenvix, por meio da sua subsidiaria ENEX, atua como prestadora de servi¢os de operacdo e manutencao
de usinas de geracdo e de sistemas elétricos. Ao final de 2013 a ENEX contava com uma extensa e
diversificada carteira de clientes totalizando 1.155 MW, tendo experimentado um crescimento expressivo nos
ultimos anos.
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3) SOBRE O BLOCO DE CONTROLE

No dia 12 de agosto de 2011, os Acionistas Controladores diretos e indiretos celebraram com a Statkraft
Norfund Power Invest AS um Contrato de Compra e Venda para alienacdo de participacdo acionaria na
Desenvix @ SN Power e aporte de capital novo pela dltima, ap6és o cumprimento de algumas condi¢des
precedentes.

No dia 08 de mar¢o de 2012, apés o cumprimento de todas as condi¢cfes precedentes, a SN Power passou a
integrar definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix.

Com a finalizacdo da operagdo de Compra e Venda, a Companhia passou a ser controlada pela: Jackson
Empreendimentos Ltda., empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP Cevix, com 40,65% do
capital social total e votante, SN Power Energia do Brasil Ltda. com 40,65% do capital social total e votante, e
FUNCEF — Fundacéo dos Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante.

Em fevereiro de 2013, em virtude da reestruturacéo societaria ocorrida no nosso Controlador SN Power Energia
do Brasil Ltda., culminou entdo na transferéncia das suas acdes, detidos do Capital da Desenvix, para a

empresa SN Power Brasil Investimentos Ltda., ndo influenciando em nada a condugdo dos negécios da
Companhia.

Bloco de Controle da Desenvix apds operacdo de Comp  ra e Venda

-]
Z) SNPower JACKSEN o B

Grupo Engevix FUNCEF

FIP CEVIX

40,65%

— DeseNNiX

Grupo Engevix

As atividades do Grupo Engevix, que tem a Jackson Empreendimentos Ltda. como empresa holding, iniciaram-
se por meio da Engevix, uma das mais tradicionais empresas de engenharia do Brasil, com mais de 45 anos de
experiéncia no setor de infraestrutura, engenharia consultiva e constru¢cdo. Em 2012 o Grupo Engevix faturou
R$ 2,2 bhilhdes e encerrou fevereiro de 2014 com 12.257 colaboradores, possuindo extensa experiéncia e
histérico bem sucedido de projetos no setor elétrico, na area industrial, e em éleo e gés.

Através da Ecovix - Engevix Constru¢des Oceénicas, 0 Grupo Engevix detém contratos da ordem de US$ 5,9
bilhes para construcado de 8 plataformas FPSO e 3 navio-sonda, que se destinardo a producéo e estocagem de
petroleo que serd advindo da exploracdo da camada do pré-sal. A Ecovix atualmente dispdem do maior dique
seco da América Latina, localizado no complexo portuario do Rio Grande, empreendimento que também possui
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a Funcef como sécia. Em outubro de 2013 a Ecovix celebrou parceria com consorcio de investidores liderado
pela japonesa Mitsubishi Heavy Industries.

O Grupo Engevix reuniu seus investimentos na area de infraestrutura na empresa Infravix a qual detém as
concessdes do Aeroporto Sdo Gongalo do Amarante no estado do Rio Grande do Norte, do Aeroporto Juscelino
Kubitschek no Distrito Federal e da Rodovia ViaBahia, com aproximadamente 700 km de extensdo, além de
possuir investimentos imobiliarios e projeto Airship.

A Engevix possui larga experiéncia em todas as etapas do ciclo de implantagdo de empreendimentos do setor
elétrico, incluindo projetos basicos, construgdo de plantas de geracao e linhas de transmissao. Ao longo de sua
historia, a Engevix participou em mais de 75.000 MW em projetos de geragdo de energia operando no Brasil,
acumulando extenso conhecimento e experiéncia no setor elétrico, tendo atuado, dentre outros, nos seguintes
projetos: Itaipl Binacional, Tucurui, It4, Salto Caxias e Campos Novos. Atualmente a Engevix esta envolvida
como empresa lider na elaboracéo do projeto de engenharia de Belo Monte.

Adicionalmente detém a concessdo para construcdo e exploracdo comercial da UHE S&o Roque com
capacidade instalada de 141,9MW, atualmente em construgao.

SN Power

Companhia de origem norueguesa, a SN Power € um investidor de longo prazo que atua fora da Europa na
geracao de energia elétrica, através de fontes renovaveis, principalmente de origem hidrica.

A SN Power é resultado de um joint venture de empresas norueguesas: a Statkraft AS e o Norfund AS. A
primeira, controladora da SN Power com 60% do capital, € a maior geradora de energia elétrica da Noruega e a
maior da Europa em fontes renovaveis. Sua capacidade instalada é de 17.067 MW. Possui 287 hidrelétricas, 11
edlicas, 44 “district heating and biomass” e 8 termoelétricas a gas natural. O Norfund é um fundo de capital
controlado pelo Governo noruegués para investir em paises em desenvolvimento. A SN Power esta presente
hoje, além da Noruega, na América do Sul (Brasil, Chile e Peru), América Central (Costa Rica e Panama), Asia
(Nepal, india, Vietna, Sri Lanka, Singapura e Filipinas) e Africa (Zambia).

FUNCEF

A FUNCEF - Fundacédo dos Economiarios Federais - é o terceiro maior fundo de pensédo do Brasil e um dos
maiores da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia
administrativa e financeira, foi criada com base na Lei n® 6.435, de 15 de julho de 1977, com o objetivo de
administrar o plano de previdéncia complementar dos empregados da Caixa Econémica Federal. Hoje tem
patriménio ativo total superior a R$ 52 hilhdes e aproximadamente 132 mil participantes.

A Fundacao é regida pela legislagédo especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de
Beneficios e por atos de gestdo, a exemplo do Cddigo de Conduta Corporativa e do Manual de Governanga
Corporativa. Seus recursos sao investidos em areas diversas que se dividem em: renda fixa, renda variavel,
imoveis e operagbes com participantes. Esses investimentos garantem o pagamento dos beneficios de seus
participantes e, como aplica seus recursos no pais, a FUNCEF, como investidor corporativo, tem papel ativo no
desenvolvimento nacional.
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4) ESTRUTURA SOCIETARIA

A Desenvix é uma holding de Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs) que sdo responsaveis por
empreendimentos em diferentes estagios de implantagdo, possuindo empreendimentos em operagao,
empreendimentos em construgdo, além de uma extensa carteira de projetos em desenvolvimento.
Adicionalmente, a Desenvix detém 100% de participacdo societaria na ENEX — O&M de Sistemas Elétricos.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

DESENNIA
|
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5) GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia adota elevados padrdes de governanca corporativa em consonancia com o0s principais padrées
exigidos das Companhias abertas, entre eles, adocdo de Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal,
contratacao de auditoria externa e manutencao de Area de Relagdes com Investidores.

A governanca corporativa da Desenvix esta refletida nas praticas de gestdo do dia a dia e em seu Estatuto
Social, tendo como principais destaques a vedacdo ao registro de voto de representantes de partes
relacionadas em reunides de Conselho ou em Assembleias, sempre que a deliberacdo envolver potencial
conflito de interesses, a adogdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por
Acdes Ordindrias e a contratacao de empresa independente exclusivamente para auditoria das demonstracfes
financeiras. A Companhia esté vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
Compromissoéria constante no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebracdo de Acordo de Acionistas, foram constituidos 5 comités de
assessoramento a Administracao.

O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administracdo de forma a conferir
rapidez, transparéncia e exatiddo as decisdes do Conselho de Administracdo. Os comités também fornecerdo
uma andlise prévia dos assuntos relevantes para o Conselho de Administracéo.

Os comités deverao se reunir periodicamente para discutir assuntos estratégicos e operacionais levantados pelo

Conselho de Administracéo, pela Administracdo Executiva ou por seus membros. Tais discussdes deverao
resultar em recomendag8es formais com relagdo a decisfes, politicas e estratégias.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

Conselho Fiscal Conselho de Administragcao Comité Recursos Humanos

& Remuneragao

L Comité Auditoria, Tributos,

Comité de Comité de . 5
" " N X Comité Comercial
Operagoes & Manutengao Implementacdo de Projetos
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Composicéo do Conselho de Administracao

- em 31 de marco de 2014

Membro

Suplente

Data Eleicdo

Término Mandato

Acionista

Austin Laine Powell Presidente Kjetil Landmark 08/02/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Joakim Johnsen Efetivo Viggo Mossing 30/10/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Fabiano Gallo Efetivo Tor Inge Stokke 06/09/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
José Antunes Sobrinho Efetivo Luiz Cruz Schneider/Laércio Dias  08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Cristiano Kok Efetivo Luiz Cruz Schneider/Laércio Dias  08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Gerson de Mello Almada Efetivo Luiz Cruz Schneider/Laércio Dias ~ 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Ruy Nagano Efetivo Emerson Tetsuo Miyazaki 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
Geraldo Aparecido da Silva Efetivo Angelo Nonato de Sousa Lima 26/04/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
Tor Inge Stokke Suplente - 08/02/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Kjetil Landmark Suplente - 19/10/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Viggo Mossing Suplente - 19/10/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Luiz Cruz Schneider Suplente - 08/03/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Laércio Dias Suplente - 26/04/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Angelo Nonato de Sousa Lima Suplente - 26/04/2012 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
Emerson Tetsuo Miyazaki Suplente - 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF

Composi¢éo do Conselho Fiscal

- em 31 de marco de 2014

Suplente

Data Eleicdo

Término Mandato

Acionista

Andrea Kogitzki
Jodo Clarindo Pereira Filho
Alfredo Martins Reis

Camila Soares Mendes Brito

Jodo Clarindo Pereira Junior
Antonio Carlos Bomfim

Efetivo
Efetivo

_Efetivo
Suplente

Suplente
Suplente

Camila Soares Mendes Brito

Jodo Clarindo Pereira Junior

... Antonio Carlos Bomfim

25/04/2013
25/04/2013

.25/04/2013

24/02/2014
25/04/2013
25/04/2013

AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013

AGO de 2014- contasde 2013

AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013

SN Power
Jackson
_FUNCEF__
SN Power
Jackson
FUNCEF

Composicéo da Diretoria Estatutaria

Membro

- em 31 de marco de 2014

Jodo Robert Coas

Jan Erik Felle

Paulo Roberto Fraga Zuch
Darico Pedro Livi

Paulo Marcelo Gongalves Margarido
Margaret Rose Mendes Fernandes

Diretor Financeiro e RelagGes com Investidores

Diretor Presidente

Diretor
Diretor
Diretor
Diretor

Data Eleigdo

Término Mandato

27/02/2013 Até 12 RCA 2014*
08/03/2012 Até 12 RCA 2014*
08/03/2012 Até 12 RCA 2014*
22/01/2013 Até 12 RCA 2014*
08/03/2012 Até 12 RCA 2014*
11/12/2013 Até 12 RCA 2014*

*Mandato até 19 Reunido do Conselho de Administragéo que ocorrer apds a Assembleia Geral Ordindria de 2014
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6) EMPREENDIMENTOS EM OPERACAO

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 16 empreendimentos em operacdo, sendo 15
empreendimentos de geracdo de energia com uma capacidade instalada prépria de 349 MW, além de 1 ativo de
transmissao de energia com extensao total de 253 km.

Participagéo Inicio Operagédo Poténcia Poténcia Instalada
DESENVIX Comercial Instalada (MW) DESENVIX (MW)

1. PCH Esmeralda 100% Dez/06
2. PCH Santa Laura 100% Out/07 15,0 15,0
3. PCH Santa Rosalll 100% Jul/08 30,0 30,0
4. PCH Moinho 100% Set/11 13,7 13,7
5. PCH Passos Maia 50% Fev/12 25,0 12,5
6. UHE Monjolinho 100% Set/09 74,0 74,0
7. UTE Decasa 100% Out/11 33,0 33,0
8. UEE Macaubas 100% Jul/12 35,07 35,07
9. UEE Seabra 100% Jul/12 30,06 30,06
10. UEE Novo Horizonte 100% Jul/12 30,06 30,06
11. CERAN

- UHE Monte Claro 5% Jan/05 130,0 6,5

- UHE Castro Alves 5% Mar/08 130,0 6,5

- UHE 14 de Julho 5% Dez/08 100,0 5,0
14. UHE Dona Francisca 2,12% Fev/01 125,0 2,7
15. UEE Barra dos Coqueiros 95% Set/12 34,5 32,8

Total Geragédo de Energia Total: 827,6 349,0

16. LT Goias 25,5% Dez/13 253 km 64,5 km

Incremento Anual na Capacidade Instalada de Geracéo (MW) e Transmissao (km) de Energia

349 349
209
162 162
88
31 46
9
3
2011-2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
+Dona Francisca +Monte Claro +Esmeralda +Santa Laura +Santa Rosa +Monjolinho +Moinho +Passos Maia  +LT Goias
+Castro Alves +Enercasa +Macalbas
+14 de Julho +Seabra

+Novo Horizonte
+Barra Coqueiros
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Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Na  cional

Em 2013, as usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix alcancaram o patamar de 91,1% de
disponibilidade média geral (considera todas as paradas inclusive as programadas), sendo 94,0% nas pequenas
centrais hidrelétricas, 71% na usina termelétrica movida a biomassa, 90,6% nas usinas edlicas e 97,0% na usina
hidrelétrica. No mesmo periodo de 2012, a disponibilidade média geral alcan¢ada foi de 90,8%, representando
aumento de 0,4 p.p..

Disponibilidade (%) 2012 2013, aTPP
PCHs 90,2 94,0 3,8
- Esmeralda 97,7 99,3 15
- Santa Laura 96,1 99,6 3,5
- Santa Rosa 86,6 96,6 9,9
- Moinho 79,7 99,0 19,3
- Passos Maia 90,7 75,5 -15,2
UTE 99,5 71,9 -27,6
- Enercasa 99,5 71,9 -27,6
EOLs 66,0 90,6 24,6
- Complexo Edlico Bahia 60,6 88,5 27,9
- Barra dos Coqueiros 98,5 92,8 -5,7
UHE 99,3 97,0 -2,2
- Monel 99,3 97,0 -2,2
Disponibilidade média geral 90,8 91,1 0,4

A disponibilidade media geral em 2013 foi favorecida pela melhora na disponibilidade das Usinas do Complexo
Edlico da Bahia e das PCHs Santa Rosa e Moinho, uma vez os empreendimentos passaram por manutencgao
corretiva ao longo de 2012.

No caso das Usinas do Complexo Edlico da Bahia, observa-se melhora na comparacdo entre os periodos,
entretanto sua disponibilidade permaneceu abaixo da média geral, fruto da reincidéncia de paradas para
manutencao de conectores elétricos, observado apenas no inicio de 2013.

Por outro lado, a melhora foi compensada pela reducdo na disponibilidade (i) da PCH Passos Maia, cuja
operacdao foi interrompida para manutencdo corretiva na valvula borboleta, havendo necessidade do
esgotamento do tunel, (i) da UTE Enercasa para reparo no rotor do gerador e (iii) da Edlica Barra dos
Coqueiros, devido a paralisacao de 2 aerogerados para manutengéo corretiva. Os eventos mencionados acima
afetaram a disponibilidade do 3T13, conforme demonstrado abaixo no grafico abaixo:

Disponibilidade Média Geral — evolucao por trimestr e

90,2% 93,0% 94,9% 96,1%

80,5%

4T12 1713 2T13 3T13 4713
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Producao de Energia Elétrica

Em 2013, a producéo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix foi de
1.365,8 GWh, representando aumento de 70,3% na comparac¢do com 2012, quando a producdo foi de 802,0
GWh.

PCHs 349.537 513.342 46,9
- Esmeralda 59.133 109.341 84,9
- Santa Laura 40.709 85.986 111,2
- Santa Rosa 156.235 164.945 5,6
- Moinho 24.230 54.289 124,1
- Passos Maia 69.230 98.780 42,7
UTE 21.106 - -100,0
- Enercasa 21.106 - -100,0
EOLs 143.034 435.622 204,6
- Complexo Edlico Bahia 119.044 362.120 204,2
- Barra dos Coqueiros 23.990 73.502 206,4
UHE 288.330 416.828 44,6
- Monel 288.330 416.828 44,6
Geracdao Total 802.007 1.365.792 70,3

O aumento da producdo de energia elétrica se deve principalmente pela melhora da afluéncia das bacias
localizadas na regido sul do pais, as quais foram afetadas em 2012 devido a estiagem ocorrida. Como
consequéncia, as usinas localizadas na regido sul apresentaram melhora na producao de energia elétrica, entre
elas: PCHs Esmeralda, Santa Laura, Moinho, Passos Maia, além da UHE Monel.

Também contribuiu para o aumento da producdo de energia elétrica a entrada em operacdo comercial das
usinas do Complexo Edlico da Bahia e da usina Edlica Barra dos Coqueiros, ocorrida em julho e setembro de
2012, respectivamente. Adicionalmente, a melhora do indice de disponibilidade do Complexo Edlico da Bahia
contribuiu para o aumento da produ¢éo de energia observada.

Por outro lado, contribuiu para a redugdo da producdo de energia elétrica a paralisacdo da producdo da
subsidiaria Enercasa, conforme comentado no item 9-A, abaixo.
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7) EMPREENDIMENTOS EM IMPLANTACAO

A Desenvix patrticipa societariamente, de forma minoritaria (25,5%), em as duas linhas de transmissdo com 511
km de extensao, sendo 253 km da Goias Transmissora e 258 km da MGE Transmissora.

As LTs representam ativos complementares ao negdcio da Desenvix, permitindo o beneficio (i) da diversificacéo
de riscos de negdcio e (ii) dos fluxos de caixa altamente estaveis em funcdo de ser este um setor altamente
regulado.

A MGE Transmissora S.A. esta atualmente em fase de implantacdo e com previsdo para inicio da operagéo
comercial para o més de junho de 2014.

O inicio da operacao comercial da LT Goiés ocorreu no més de dezembro de 2013.

8) PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO

Além da operacgédo e implantacao de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix envolvem o constante
desenvolvimento de novos projetos. A Companhia possui atualmente um extenso portfdlio de projetos em
desenvolvimento, que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, sendo 1.353,8 MW préprios, nos quais tem
investido constantemente nos ultimos 5 anos.

Dentre os projetos em desenvolvimento da Companhia, um grupo de projetos é classificado como Projetos
Prioritarios em Desenvolvimento. Os projetos prioritarios sdo aqueles que se encontram em estado mais
avancado de desenvolvimento. Os Projetos Prioritarios em Desenvolvimento da Companhia somam 513,2 MW
de poténcia instalada propria. O crescimento da capacidade instalada da Companhia se dara de forma
oportunistica.

Outra caracteristica interessante da carteira de projetos da Desenvix € a sua diversidade geogréfica, agregando
conhecimentos importantes sobre o potencial energético brasileiro e permitindo o aproveitamento de
oportunidades de negécios em todo o territdrio nacional.

Total: 1.703 MW

)
¥ Principal Centro de Demanda

/

i

@ Plantas em Operagdo (349 MW)

@ Linhas de Transmiss&o
OPrioritérios/Em Desenvolvimento
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9) PRINCIPAIS EVENTOS QUE AFETARAM O DESEMPENHO D E 2013

A- RESULTADO ENERCASA

A Enercasa é uma planta de co-geracao de energia elétrica com 33 MW de poténcia instalada e que utiliza
bagaco de cana de aclUcar como biomassa. Encontra-se totalmente operacional desde outubro de 2011 e
integralmente adimplente perante a ANEEL e os demais 6rgaos do Setor Elétrico Brasileiro, como a CCEE e o
ONS.

Para producéo de energia, a Enercasa depende do fornecimento de vapor da planta industrial da Usina Pau
D’Alho, localizada em lbirarema, no Estado de Sao Paulo com a qual estabeleceu um acordo comercial.

Por conta da grave crise financeira vivenciada pelo setor sucroalcooleiro brasileiro, a Usina Pau D’Alho passou a
ter dificuldades financeiras, agravadas pela perda de produtividade agricola e por eventos climatolégicos. A
Usina paralisou a operacao em dezembro/2012 e esta em processo de Recuperacéo Judicial.

Em consequéncia, a produgdo de energia da Enercasa em 2012, que, a despeito das medidas mitigadoras
adotadas, ficou bem abaixo do montante contratado, tendo gerado 21.106 MWh, equivalente a 15%, de um total
de 140.160 MWh (Energia comercializada no LER 01/2008).

Ao final do ano de 2012, a Enercasa reconheceu em seu resultado o valor de R$ 11 milhdes, como multa pela
ndo entrega da energia contratada. Adicionalmente, reclassificou a receita faturada e recebida pela energia nao
entregue durante 2012, reconhecendo o valor de R$ 22 milhdes no seu passivo.

Como tal insuficiéncia de geracé@o decorre exclusivamente de fato inevitavel e de responsabilidade Unica de
terceiro, restou caracterizado evento de forca maior. A ANEEL, conforme os termos do despacho 1.516, de 14
de maio de 2013, atendendo ao pedido administrativo da Enercasa, afastou, em juizo preliminar, a aplicacéo de
multa referente ao ndo fornecimento da energia contratada para o ano de 2012.

A ANEEL, na mesma decisdo, também acolheu pedido da Enercasa e determinou a CCEE — Céamara de
Comeércio de Energia Elétrica a retencao da receita fixa da Enercasa, a partir de fevereiro de 2013 (competéncia
janeiro de 2013), afastando, assim, qualquer situagdo de inadimpléncia. Nesse sentido a Enercasa deixou de
faturar, durante o periodo dos doze meses de 2013, o valor de R$ 27,6 milhdes.

Adicionalmente, a ANEEL, determinou que a Enercasa efetuasse o pagamento do valor da multa por ela devido,
referente a receita faturada e recebida pela energia ndo entregue durante 2012, fato ocorrido em maio de 2013.

Vale dizer: o Contrato de Compra e Venda de Energia esta temporariamente suspenso.

No dia 18 de setembro de 2013, o BNDES autorizou o reescalonamento da divida da Enercasa através da
suspensao da amortizacédo do principal, preservando-se o pagamento de juros, pelo periodo de 2 anos, a partir
de outubro de 2013.

Na 482 Reunido Publica Ordinéria da Diretoria da ANEEL, realizada no dia 17 de dezembro de 2013, foi
determinado a CCEE que utilizasse, provisoriamente, para o célculo das penalidades decorrentes da aplicagao
da clausula 14 dos CERs do 1° e do 3° Leildo de Energia de Reserva — LER, a mesma algebra utilizada para o
calculo da penalidade da cladusula 14 dos CERs a partir do 4° LER. Ou seja, ao invés de utilizar o contador “j",
que imp8e uma penalidade crescente (25%, 50%, 75% e 100%) do valor do montante ndo entregue pelas
usinas a biomassa (quando este montante for superior a 10% do Contrato), a penalidade passou a ser de 15%.

Para tanto, foi emitido o Despacho No 4.266, de 17 de dezembro de 2013.

Também foi instaurada Audiéncia Publica, no periodo de 23 de dezembro de 2013 a 21 de janeiro de 2014, com
0 objetivo de obter subsidios e informacdes adicionais para o aprimoramento da proposta de uniformizacao da
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clausula 14 dos Contratos de Energia de Reserva — CERs do 1° e do 3° Leildo de Energia de Reserva — LER,
com a adotada a partir dos CERs do 4° LER.

Na 32. Reunido Publica da Diretoria da ANEEL, realizada no dia 04 de fevereiro de 2014, foi aprovada, apds as
contribuicdes recebidas para a Audiéncia Publica, a proposta de uniformizagdo da clausula 14 dos CERs,
conforme Resolucao Normativa ANEEL n° 600, de 4 de fevereiro de 2014.

Amparada pela Resolugdo Normativa ANEEL n°® 600 a Administracdo procedeu, em dezembro de 2013, a
reversdo da provisdo contébil no valor de R$ 7,7 milhdes, referente a aplicacdo do fator “” de 50% da energia
néo entregue em 2012, permanecendo no resultado, a provisdo de R$ 3,3 milhdes para a penalidade de 15%.

Também em dezembro de 2013, a Administragdo constituiu provisdo no valor de R$ 4,1 milhdes para a
penalidade de 15% referente a energia ndo entregue em 2013.

Referente as penalidades de 15% dos anos de 2012 e 2013, a Administracdo mantém requerimento junto a
ANEEL baseando-se no Mérito de For¢ca Maior, pelo qual aguarda parecer final.

B- CONSTITUICAO DE PROVISAO PARA RESSARCIMENTO / RE CEBIMENTO CCEE

Durante o més de junho de 2013 as subsidiarias Macalbas e Energen constituiram provisdo para ressarcimento
a CCEE, no montante de R$ 3,5 milhdes e R$ 5,2 milh8es, respectivamente, motivadas pela geracéo de energia
abaixo do previsto no seu Contrato de Energia de Reserva (“CER”"). Através do relatério de Apuracao de Energia
de Reserva, emitido pela CCEE no més de setembro, a Companhia complementou as provisbes para
ressarcimento no valor de R$ 0,4 milhdo para Macalbas e R$ 0,2 milh&o para Energen.

No total o efeito no resultado consolidado da Companhia foi de R$ 9,3 milhdes, dos quais R$ 8,1 milhdes
reduziram a receita e R$ 1,2 milhdo aumentaram as despesas por se tratar da parcela da penalidade.

Pelas regras do CER, caso a geracdo de energia anual extrapolar o limite inferior de 10% abaixo da energia
comercializada devemos ressarcir o saldo extrapolado valorados pelo pre¢o do contrato (atualizado) mais 15%,
devendo ser pagos em 12 parcelas mensais no ano seguinte. No caso de Macaubas e Energen, os pagamentos
em 12 parcelas seréo a partir do més de outubro.

Motivada pelo rompimento das emendas da rede de média, a geracdo de energia da Macaubas ficou
interrompida durante o més de outubro e afetando parcialmente novembro de 2012. Por esse motivo, durante
os meses de julho de 2012 até junho de 2013 (intervalo de medicédo da geracao segundo o Contrato de Compra
e Venda de Energia) a geracdo de energia apurada pela Macaubas foi de 84.641,17 MWh, ficando abaixo da
sua energia comercializada, que é de 113.880,0 MWh, e do seu limite inferior de 10%, que é de 102.492,0 MWh.

Motivada pelo atraso na entrada em operagdo comercial, prevista para julho de 2012 e ocorrida no més de
setembro de 2012, a geracao de energia de Barra dos Coqueiros, durante os meses de julho de 2012 até junho
de 2013 foi de 54.679,2 MWh, ficando abaixo da sua energia comercializada, que é de 87.600,0 MWh, e do seu
limite inferior de 10%, que é de 78.840,0 MWh.

Em dezembro de 2013, conforme disposicdo do CPC 30, a Administragdo apurou a receita de seus
empreendimentos edlicos com base na geracao realizada para o periodo de julho de 2012 até dezembro de
2013. Como resultado, constitui-se em dezembro de 2013 provisédo de recebimento de R$5,1 milhdes, sendo
R$5,0 milhdes para Novo Horizonte, R$ 2,3 milhdes para Seabra, R$(1,7) milhdo para Energen e R$(490) mil
para Macalbas. Descontado os impostos o valor liquido total do ajuste foi de R$3,4 milhdes.

Cabe, no entanto, destacar que a realizacdo dos créditos dependera da confirmacéo da geracdo acima do limite
de 30% do Contrato de Compra e Venda de Energia, para o intervalo de medi¢ao da geracao.
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C- VARIACAO CAMBIAL DE EMPRESTIMO BANCARIO

A subsididria Energen Energias Renovaveis S.A. celebrou em 10 de setembro de 2012 contrato de
financiamento de longo prazo com o China Development Bank, destinado a implantacdo do Parque Edlico de
Barra dos Coqueiros. O financiamento foi celebrado em dolar. No dia 28 de dezembro de 2012 ocorreu a
liberagdo do financiamento no valor de US$ 50.000 mil, cujo cAmbio de fechamento da operagéo foi de 2,0435.

Os débitos do financiamento serdo pagos em 29 parcelas semestrais e consecutivas, com juros equivalentes a
LIBOR (USS - 6 meses) acrescidos de 5,10% ao ano, tendo o primeiro evento de liquidagao ocorrido no més de
junho de 2013.

A Companhia ndo contratou opera¢do de hedge cambial. Ao final do periodo dos doze meses de 2013, a
Energen contabilizava variagdo cambial de R$ (15,2) milhdes sendo variagdo cambial ativa de R$ 12,5 milhGes
e variacdo cambial passiva de R$ 27,7 milhdes. Em 2013 o efeito da variagdo cambial realizado no caixa foi de
R$ 1,7 milh&o.

D- BAIXA DE ATIVO NAO RECUPERAVEL

Em dezembro de 2013 a Administracdo procedeu a baixa no resultado de R$ 15,7 milh&es referente ao saldo do
contrato de mutuo com a PauD’alho, tendo em vista o processo de recuperacgéo judicial na qual a usina esta
inserida, conforme comentado o item 9-A.

10) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRECO LiQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

Em 2013, o preco liquido (ap6s deducdes de impostos do preco bruto) médio da energia comercializada foi de
R$ 170,01/MWh, aumento de 4,1% na comparacdo com 2012, quando o prec¢o liquido médio foi de R$
163,39/MWh. O aumento no prec¢o liquido médio da energia comercializada reflete os reajustes contratuais
vinculados aos indices de inflacdo, conforme Contratos de Compra e Venda de Energia dos nossos
empreendimentos. No caso da PCH Moinho o Contrato de Compra e Venda de Energia previa a redugéo do
preco de venda a partir de janeiro de 2013, sendo parcialmente compensado pelo reajuste do contrato. Uma vez
que a UTE Enercasa teve seu Contrato de Compra e Venda de Energia temporariamente suspenso, nao
computamos o preco liquido da sua energia no preco liquido médio, o qual atualmente € de R$184,47.

Preco L!'ql_Jido Médio Energia 2013 Var %
Comercializada (R$/MWh) 2012 x 2013
PCHs* 176,15 185,30 5,2
- Esmeralda 175,67 185,20 54
- Santa Laura 175,48 185,55 5,7
- Santa Rosa 175,67 185,20 54
- Moinho 178,02 173,85 -2,7
- Passos Maia 175,94 189,81 7,9
EOLs* 154,69 160,40 3,7
- Complexo Edlico Bahia 152,12 157,21 3,3
- Barra dos Coqueiros 165,71 171,26 3,3
UHE 151,10 159,87 5,8
- Monel 151,10 159,87 5,8
Preco Médio* 163,39 170,01 4,1

*ponderado pela energia comercializada do periodo.
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RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Em 2013, a receita operacional liquida total somou R$ 211,3 milhdes, representando aumento de R$ 24,3
milhdes, equivalente a 13,0% na comparagdo com 2012, quando o valor foi de R$ 187 milhdes.

Os componentes da receita operacional liquida e suas varia¢gfes sao tratados a seguir:

R}ecgita Operqcional 2013 Var %
Liquida (R$ mil) 2012 x 2013
Receita Liquida Total 187.022 211.340 13,0
- Fornecimento de energia 164.404 185.424 12,8
- Servicos O&M 22.516 25.291 12,3
- Outros servigos 101 626 519,8

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica

Em 2013, a receita liquida com o fornecimento de energia elétrica foi de R$ 185,4 milhdes, apresentando
aumento de R$ 21,0 milhdes, crescimento de 12,8% em comparagdo com 2012, quando a receita liquida de
fornecimento de energia elétrica foi de R$ 164,4 milhdes. O aumento decorreu principalmente (i) do incremento
da receita de venda de energia do Complexo Edlico da Bahia e do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros,
contribuindo com adicional de R$ 21,8 milhdes e R$ 6,8 milhdes, respectivamente, em funcdo da entrada em
operacao comercial ao longo do 2S12, (i) pela reversédo de receita liquida, no valor de R$ 20,7 milh&es, da UTE
Enercasa, ocorrida em dezembro de 2012, fruto da ndo geracédo de energia conforme comentado no item 9-A
acima e (iii) pelo reajuste contratual do pregco médio da energia comercializada das subsidiarias, contribuindo
com cerca de R$ 8,1 milhGes.

Por outro lado, contribuiu para a mitigacdo do aumento da receita liquida de fornecimento de energia elétrica, no
periodo dos doze meses de 2013 (i) a reducéo de R$ 29,1 milhdes na receita liquida da UTE Enercasa por forca
da suspenséao temporario da liquidacao financeira perante a CCEE, conforme comentado no item 9-A acima, (ii)
a variacao do resultado com GSF/MRE no valor de R$ 3,4 milhdes, (iii) pela contabiliza¢@o do déficit de geracéo
de energia do contrato de fornecimento referente as usinas edlicas, no valor liquido total de R$ 1,9 milhdes,
conforme comentado no item 9-B acima e (iv) reducéo do faturamento da PCH Moinho em cerca de R$ 1 milhao
pela reviséo do preco de comercializagao, conforme previa o Contrato de Venda de Energia.

Receita liquida de servigos de O&M

Em 2013, a receita liquida de servicos de O&M foi de R$ 25,3 milhdes, apresentando aumento de R$ 2,8
milhdes, equivalente a 12,3% em comparagdo com 2012, quando a receita liquida de servigos de O&M foi de R$
22,5 milhées. O aumento foi decorrente dos reajustes contratuais, novos contratos firmados, principalmente no
4T13, além do faturamento de servigos extras realizados, durante o 1T13, ndo previstos em contratos.

Em 31 de dezembro de 2013, a ENEX possuia 37 contratos de prestacdo de servigos de O&M, dos quais, 34
somavam capacidade instalada de 1.115 MW, além de 3 contratos referentes ao O&M de duas linhas de
transmissdo e uma subestacao.

Receita liquida de outros servigos
Em 2013, a receita liquida de outros servigos prestados somou R$ 626 mil, enquanto que em 2012 o valor foi de
R$ 101 mil. Esta receita é composta, principalmente, pelo faturamento da Desenvix Controladora com servigos

de gerenciamento dos empreendimentos em operacdo e implantacdo, além de servicos de consultoria
prestados.
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CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

Em 2013, o custo dos servigos prestados somou R$ 103,6 milhdes, representando aumento de R$ 17,9 milhdes,
equivalente a 20,9% na comparacao com 2012, quando o valor foi de R$ 85,7 milhdes.

Os componentes do custo dos servigos prestados e suas variagdes sdo apresentados na tabela abaixo:

Custo dos Servicos Prestados Var %
(R$ mil) AU AL 2012 x 2013
Custo Total 85.743 103.650 20,9
- Cus_to dq fprnemmento de 71,482 85.408 19,5
energia elétrica
- Depreciagdo e amortizagdo 47.706 65.199 36,7
- Encargos setoriais 9.028 10.150 12,4
- Outros custos de fornecimento
de energia elétrica 8.659 9.853 138
- .Custo com compra de energia 6.089 206 96,6
elétrica
- Custo dos servigos 14261  18.242 27,9
prestados
- Servigos de O&M 14.154 17.806 25,8
- Outros servigcos 107 436 307,5

Depreciacdo e amortizagao

Depreciacdo e amortizagdo atingiu R$ 65,2 milhdes em 2013, incremento de 36,7% na comparacdo com 2012.
A variagdo tem como principal fator o aumento do ativo imobilizado decorrente da maior quantidade de usinas
em operagdo, como o Parque Edlico de Barra dos Coqueiros e o Complexo Edlico da Bahia que entraram em
operacao comercial no 2S12 e juntos contribuiram para o aumento de R$ 15,7 milhdes na depreciacao.

Em menor escala, houve reducéo no valor da depreciacdo das Usinas do Complexo Edlico da Bahia, em funcéo
da baixa do imobilizado ocorrido em dezembro de 2013, fator da negocia¢éo do saldo a pagar com fornecedor.

Encargos setoriais

Gasto com encargos setoriais totalizou R$ 10,1 milhdes em 2013, crescimento de 12,4% na comparagdo com
2012. A variagdo tem como principal fator o aumento na quantidade de usinas em operacdo, como o Parque
Edlico de Barra dos Coqueiros e o0 Complexo Edlico da Bahia que entraram em operagéo comercial no 2S12 e
juntos contribuiram para o aumento de R$ 2,7 milhdes com encargos de conexao e transmissao.

O aumento dos gastos com encargos setoriais foi parcialmente compensado pela desoneragdo provocada pela
medida provisoria 579, reduzindo em cerca de R$ 1 milhdo os encargos com taxas de uso do sistema de
distribuicdo e transmissao.

Outros custos de fornecimento de energia elétrica

Em 2013, outros custos de fornecimento de energia elétrica totalizou R$ 9,8 milhdes, apresentando aumento de
R$ 1,2 milhdo, incremento 13,8% na compara¢do com 2012, quando atingiu R$ 8,7 milh6es. O aumento tem
como principais fatores (i) o reconhecimento de aporte de garantias e liquidacédo financeira das operacdes da
Enercasa no &mbito da CCEE, no valor de R$ 1,2 milh&o e (ii) o inicio da cobranga pelo servico de O&M
prestado as usinas do Complexo Edlico da Bahia, a partir de julho de 2013, contribuindo para o aumento de R$
1,2 milh&o.
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Em contra partida ao aumento dos outros custos de fornecimento de energia elétrica ocorreram redugdes na
contratacao de servigos de terceiros, em 2013, na compara¢do com o ano anterior.

Custo com compra de energia elétrica

O custo com compra de energia elétrica em 2013 é relativa a compra de energia da PCH Moinho. J4 em 2012, o
valor de R$ 6,2 milhdes é referente & compra de energia da UTE Enercasa. Em ambos os casos o objetivo foi o
de atender os compromissos comerciais assumidos no Contrato de Compra e Venda de Energia, das
subsidiarias.

Servigos de O&M

O custo dos servigos de O&M prestados em 2013 foi de R$ 17,8 milhdes, apresentando aumento de R$ 3,6
milhdes, incremento 25,8% em comparacao com 2012, quando atingiu R$ 14,1 milhdes. Esta variacdo decorreu
principalmente do aumento da estrutura para fazer frente ao aumento da receita de novos contratos. Também
contribuiu, a reclassificacdo contébil de despesas operacionais para custos operacionais relativos ao Centro de
Operagdo Remoto, relacionado a prestacdo de servicos de O&M da subsidiaria ENEX, adicionalmente ao
reconhecimento de férias retroativas e encargos com desligamento de funcionarios.

Outros servigos
O custo dos outros servicos em 2013 foi de R$ 436 mil, apresentando aumento de 307,5% em comparag¢éo com
2012, quando atingiu R$ 107 mil. O custo com outros servicos € composto principalmente por gastos com a

operacao da Desenvix Controladora, decorrente das atividades de gestdo dos empreendimentos em operagéo e
construgdo, além do desenvolvimento de projetos.

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

Em 2013, as despesas operacionais atingiram R$ 39,7 milhdes, apresentando reducdo de R$ 11,1 milhdes,
equivalente 21,9% em comparacao com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 50,9 milhdes.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variacdes sdo tratados a seguir:

i 0,

(DRe$S I[r)ﬁils)as cerals AU AL 201\;61; ;(J)13
Despesas (Receitas) Totais 50.887 39.743 -21,9
- Gerais e Administrativas totais 51.558 42.506 -17 6

- Gerais e administrativas 32.106 37.667 17,3

- Honorarios da administracéo 4.639 5.081 9,5

- Com estudos em desenvolvimento 3.793 2.211 -41,7

- Penalidade por inadimpléncia CCEE 11.020 (2.453) -122,3
e e gepeses (19 @y s
- Participacédo nos lucros de (158) i -100,0

controladas
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Despesas gerais e administrativas

Em 2013, despesas gerais e administrativas atingiram R$ 37,7 milhdes, apresentando aumento de R$ 5,6
milhdes, incremento de 17,3% em comparacdo com 2012, quando atingiram R$ 32,1 milhdes. O crescimento é
fator (i) da constituicdo de proviséo para indenizacdes trabalhistas, no valor de R$ 1,6 milhao, tendo em vista a
estruturagdo organizacional ocorrida no final de 2013, (ii) inicio da operacdo comercial, ao longo do 2S12, do
Parque Edlico de Barra dos Coqueiros e do Complexo Edlico da Bahia contribuindo com aumento de R$ 1,7
milh&o e de R$ 2,5 milhdes, respectivamente.

Por outro lado, contribuiu para a mitigacdo do aumento das despesas gerais e administrativas reclassificagcao
contabil de despesas operacionais para custos operacionais relativos ao Centro de Opera¢cdo Remoto,
relacionado diretamente a prestagdo de servicos de O&M da subsidiaria ENEX.

Honorarios da administracao

Em 2013, as despesas com honorarios da administracéo atingiram R$ 5,1 milhGes, apresentando aumento de
R$ 442 mil, incremento de 9,5% em comparacao com 2012, quando atingiram R$ 4,6 milhdes. O crescimento é
fator (i) da correcéo salarial ocorrido durante 2013 conforme deliberado pela AGO/E de 25 de abril de 2013, (ii)
no més de fevereiro de 2013 ocorreram duas remuneracdes ao cargo de Diretor Presidente, periodo de
transicdo da Presidéncia da Companhia, e (iii) remuneracdo do Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores cuja funcao foi exercida pelo Diretor Presidente da Companhia durante o primeiro semestre de
2012, de forma cumulativa e ndo remunerada, enquanto o indicado ao cargo providenciava os documentos
necessarios para sua residéncia permanente no Brasil, uma vez que sua origem € norueguesa, conforme AGE
de 08 de marco de 2012.

Com estudos em desenvolvimento

As despesas contemplam investidos na manutencdo e desenvolvimento da nossa carteira de projetos. A
reducdo das despesas com estudos em desenvolvimento reflete o atual periodo de estudo de repriorizagao dos
projetos em desenvolvimento.

Penalidade por inadimpléncia CCEE

Os gastos com penalidades por inadimplemento CCEE constituem em sua maioria provisées pela situacéo da
subsidiaria UTE Enercasa, conforme comentado no item 9-A acima, englobando reversdo de provisao no valor
de R$7,7 milhdes e constituicdo de provisdo no valor de R$ 4,1 milhdes.

Em 2013, o valor também contempla proviséo, no valor de R$ 1,2 milhdo, do déficit de geracao das subsidiarias
Macaubas e Barra dos Coqueiros, conforme comentado no item 9-B acima.

Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas

A receita de R$ 2,8 milhdes apurada em 2013 é referente a baixa de provisdo para contingencia civil e baixa
para provisdo de impostos.
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RESULTADO FINANCEIRO

Em 2013, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 112,4 milhdes, aumento de R$ 30,5
milhdes, incremento de 37,2% na comparacdo com 2012, quando o resultado financeiro correspondeu a uma
despesa liquida de R$ 82,0 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas variagfes sao tratados a seguir:

Resultado Financeiro 2012 2013 Var %
(R$ mil) 2012 x 2013

Despesas financeiras 89.234 131.665 47,6
- Com financiamentos 53.050 66.786 25,9
- Cartas de fian¢a bancéria 17.828 5.236 -70,6
- IOF e multa e juros sobre tributos 5.787 2.004 -65,4
- VariagGes monetarias e cambiais 490 27 717 5556.5
passivas

- Concessoes a pagar e outras despesas  10.179  8.893 -12,6
- Outras despesas financeiras 1.900 21.029 1006,8
Receitas financeiras 7.255 19.212 164,8
- Com aplicacdes financeiras 3.461 5.579 61,2
- Variagbes monetéarias e cambiais ativas  3.794  13.633 259,3
Resultado Financeiro 81.979 112.453 37,2

Despesas financeiras

Em 2013, as despesas financeiras atingiram R$ 131,7 milhdes, apresentando aumento de R$ 42,4 milhdes,
incremento 47,6% na comparagdo com 2012, quando atingiram R$ 89,2 milhdes. Tal variacdo é decorrente
principalmente (i) do aumento de 25,9% das despesas financeiras com financiamentos, que passaram de R$
53,0 milhdes 2012 para R$ 66,8 milhdes em 2013, em consequéncia (a) dos juros incorridos sobre o
empréstimo do CDB tomados pela subsididria Energen, cuja liberacdo ocorreu em dezembro de 2012,
contribuindo com R$ 6,2 milhdes, (b) dos juros incorridos sobre o empréstimo do BNB tomado pelas Usinas do
Complexo Edlico da Bahia, e que entraram em operacao em julho de 2012, no valor de R$ 8,1 milhdes e (c) do
aumento das despesas com empréstimos da Desenvix Holding no valor de R$ 4,9 milhdes. O aumento das
despesas financeiras com financiamentos foi parcialmente compensado (d) pela reducdo de R$ 5,4 milhdes no
valor dos juros amortizados dos empréstimos firmados com o BNDES, das controladas em operacédo, PCH
Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa Rosa, PCH Moinho, UHE Monjolinho e UTE Enercasa, em funcgéo da
reducdo da TJLP, além dos juros pagos serem decrescentes; (i) do aumento da variagdo cambial passiva no
valor de R$ 27,7 milhdes da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo tomado em dodlar junto ao CDB,
conforme descrito no item 9-C acima; (ii) do aumento de outras despesas financeiras em funcdo (a) da
constituicdo de proviséo para ativo ndo recuperavel, no valor de R$ 15,7 milhdes, referente ao saldo do contrato
de mutuo com a PauD’alho, conforme comentado no item 9-D, (b) da baixa de R$ 1,6 milhdo com gastos de
estruturagdo da companhia para abertura de capital, anteriormente contabilizados como recebiveis de acionistas
e (c) da apuracao de Imposto de Renda sobre remessa ao exterior, incidente sobre o juros amortizado ao CDB
pela subsidiaria Energen, no valor de R$ 1 milhédo.

Por outro lado, contribuiu para a reducdo das despesas financeiras, de 2013, (i) a queda das despesas com
IOF, tendo em vista a reducéo das captacbes de recursos ao longo do periodo, (ii) a reducéo das despesas com
fianca bancaria, tendo em vista a retirada das fiangas da UHE Monjolinho, ocorrido a partir de outubro de 2012,
além do reconhecimento, em setembro de 2012, das garantias corporativas retroativas devidas ao Controlador
Grupo Engevix e (iii) a redugdo das concessfes a pagar, relativas principalmente a UBP da UHE Monjolinho.
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Receitas financeiras

Em 2013, as receitas financeiras atingiram R$ 19,2 milhdes, apresentando de aumento de R$ 12,0 milhdes,
incremento de 164,8% em comparag¢do com 2012, quando atingiram R$ 7,3 milhdes. Tal variacdo é decorrente
principalmente (i) do aumento das variagdes cambiais ativas no valor de R$ 12,5 milhdes da subsidiaria
Energen, referente ao empréstimo em délar tomado junto ao CDB, conforme descrito no item 9-C acima e (ii) do
aumento da receitas com aplicacdes financeiras, em fungéo do maior saldo de aplicagées financeiras.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Em 2013, o resultado de participagBes societarias positivo em R$ 3,0 milhdes, em comparagdo com um
resultado também positivo de R$ 4,8 milhdes apurado em 2012.

Os componentes do resultado de participagdes societarias e suas variagdes sdo tratados a seguir:

1Ci 0 1etari 0,
Resultado de participacdes societarias 2012 2013 Var %

(R$ mil) 2012 x 2013
- Participacao nos lucros de coligadas

e controladas em conjunto 4.867  1.307 -73.1
- Dividendos recebidos 1.074  2.859 166,2
- Amortizacdo de agio (1.150) (1.150) -

Resultado de participacdes 4791  3.016 -37,0

Participacéo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto

O resultado da participacdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto de 2013 é composto (i) pelo
resultado positivo da subsidiaria Goids Transmisséo S.A. (25,5%), no valor de R$ 1,6 milhao, (ii) pelo resultado
negativo da subsidiaria MGE Transmisséo S.A. (25,5%), no valor de R$ 1,2 milh&o e (iii) pelo resultado positivo
da subsidiaria Passos Maia Energética S.A. (50%), no valor de R$ 928 mil.

Dividendos recebidos

Em 2013 a Companhia recebeu dividendos referentes a sua participagcdo societaria minoritaria mantida no
Complexo Energético Rio das Antas (5%) no valor de R$ 1,9 milhdo bem como dividendos referentes a sua
participacdo societaria minoritaria mantida na Dona Francisca (2,12%) no valor de R$ 969 mil.

Amortizacao de agio

Amortizacdo do agio sobre a valorizacdo da ENEX, em funcdo da operacdo de aquisicdo de participacéo
ocorrida em setembro de 2011, onde a Desenvix adquiriu os 50% restantes dessa Companhia.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex, Monjolinho, Enercasa, Usinas do Complexo Edlico da Bahia
e Energen optou pela apuracdo do resultado tributdvel observando a sistemética do lucro real. As demais

empresas controladas optaram pelo regime de lucro presumido para apuracdo do IRPJ e da CSLL incidente
sobre o resultado tributavel.
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Em 2013, imposto de renda e contribuicdo social contribuiram favoravelmente para o resultado em R$ 9,0
milhdes, fruto principalmente da constituicdo de provisdo de IR Diferido sobre prejuizos acumulados parcial no
valor de R$ 8,6 milhdes da subsidiaria Energen, R$ 2,8 milhdes das subsididrias que constituem o Complexo
Edlico da Bahia, e de R$ 2,7 milhGes da subsididria Monel. Também contribuiu a reversao de provisdo para IR
Diferido da Desenvix Controladora, no valor de R$ 3,9 milhées, calculado sobre a variacdo dos investimentos
em entidades ndo controladas ao valor justo. Para 0 mesmo periodo de 2012, imposto de renda e contribuigcao
social contribuiram negativamente para o resultado em R$ 4,8 milhdes.

PARTICIPACAO DE NAO CONTROLADORES

Em 2013, a participacao de ndo controladores foi de R$ (836) mil, contra R$ 376 mil em 2012, representando a
participacdo de ndo controladores na subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A..

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

Em 2013, foi registrado prejuizo de R$ 32,5 milhdes, contra prejuizo de R$ 31,6 milhdes em 2012, em linha com
os efeitos mencionados anteriormente.

EBITDA E MARGEM EBITDA - conforme Instru¢do CVM 527

O EBITDA alcangou R$ 136,2 milhdes em 2013, apresentando aumento de 32,3% em relagdo com 2012,
guando alcangou R$ 102,9 milhdes, em linha com os efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA,

como consequéncia do EBITDA, apresentou aumento de 9,4 p.p. na comparacgdo entre os periodos, passando
de 55,0% para 64,4% da receita operacional liquida de 2012 e 2013, respectivamente.

0,
3 mi) 2012 2013 500 5003
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (31.622) (32.490) 2,7
(+) Tributos sobre o lucro (IR/CSLL) 4.826 (9.000) -286,5
(+) Despesas financeiras liquidas 81.979 112.453 37,2
(+) Depreciagao e Amortizagdo 47.706 65.199 36,7
EBITDA — ICVM n° 527 102.889 136.162 32,3
Receita Liquida 187.022 211.340 13,0
Margem EBITDA 55,0% 64,4% 9,4 p.p.

Por estar em fase de crescimento acelerado, com elevados montantes de investimento anuais financiados por
empréstimos de longo prazo estruturados na modalidade project-finance, a Companhia possui atualmente alto
grau de alavancagem e elevada despesa financeira anual. Também, por ser uma empresa jovem, com elevados
investimentos em ativo imobilizado, a depreciacéo é parcela importante das despesas da Companhia.

A Administragdo da Companhia entende que o EBITDA e a margem EBITDA sejam os métodos mais
adequados para acompanhamento do desempenho da Companhia, pois, ao excluirem despesa financeira e
depreciagdo de seus resultados, permitem a comparacdo da Companhia com outras empresas do mesmo setor
de atuacdo, mas, em diferentes estdgios de maturidade, bem como a comparagdo com empresas de outros
setores, mas, com diferentes estruturas de alavancagem e diferentes taxas de amortizagdo e de depreciacao.

O EBITDA e a margem EBITDA nédo sdo uma medida contébil de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o lucro liquido, como indicadores de nosso desempenho operacional ou como substitutos do
nosso fluxo de caixa, como indicador de nossa liquidez.
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11) ENDIVIDAMENTO BANCARIO E DIVIDA LIQUIDA

Em 31 de dezembro de 2013, a divida liquida somava R$ 842,3 milhdes, representando aumento de 14,2% na
comparacao com 31 de dezembro 2012, quando a divida liquida somava R$ 737,5 milhdes. O aumento ocorreu
em fungdo do comportamento dos componentes a segulir:

Endividamento bancério : entre os periodos em analise o endividamento bancéario apresentou aumento de
2,3% ou R$ 21,0 milhdes. Contribuiu para o aumento do saldo do endividamento bancario (i) a captacdo de R$
75 milhGes de empréstimos com capital de giro na Desenvix Controladora, (i) a apropriagdo de encargos
financeiros das parcelas a vencer no curto prazo dos empréstimos, no valor de R$ 66,8 milhdes, sendo R$ 29,3
milhdes com BNDES, R$ 17,6 milhées com BNB, R$ 6,4 milhdes com CDB, R$ 11,5 milhdes com Debéntures e
R$ 2,3 milhdo com os demais financiamentos da Desenvix Controladora e (ii) a variacdo cambial liquida de R$
15,2 milhées do empréstimo com o CDB.

Por outro lado, o endividamento bancario sofreu reducdo em funcao (i) da amortizacdo de R$ 64,8 milhdes de
principal, sendo R$ 35,3 milhdes com BNDES, R$ 10 milhdes de capital de Giro na Desenvix Controladora, R$
8,6 milhdes com FINEP, R$ 8,0 milhdes com CDB, R$ 2,5 milhdo com BNB e R$ 0,6 milhdo com financiamentos
ENEX e (ii) do pagamento de R$ 70,7 milhdes de juros, sendo R$ 29,1 milhdes com BNDES, R$ 21,7 milhGes
com BNB, R$ 10,6 milhdes com debéntures, R$ 6,4 milhdes com CDB, R$ 1,6 milhdo com capital de giro, R$
538 mil com FINEP e R$ 554 mil com outros.

Caixa e aplicagbes financeiras : entre os periodos em andlise houve reducédo no saldo de caixa e aplicagdes
financeiras de R$ 83,8 milhdes, principalmente em funcéo (i) do aporte de capital de R$ 36,5 milhdes realizado
na subsidiria Goiés, (ii) do aporte de capital de R$ 30,4 milhdes realizado na subsidiaria MGE, (iii) pagamento a
fornecedores, no valor de R$ 40,0 milhdes, pela subsidiaria Energen e usinas do Complexo Edlico da Bahia
referente a implantacao de empreendimentos de geracéo de energia, (iv) pagamento de R$ 22 milh&es referente
a devolugcdo do montante de energia faturada e ndo entrega pela subsidiaria Enercasa. A reducéo foi
parcialmente compensada pelas capta¢fes de capital de giro conforme comentado no item Endividamento.

O saldo de caixa e aplicacbes financeiras em 31 de dezembro de 2013 era composto (i) pelo saldo de caixa e
aplicacdes financeiras de curto prazo das subsidiarias e Desenvix Controladora, no valor de R$ 28,8 milhdes e
(i) pelo saldo de R$ 52,1 milhdes com aplicagBes financeiras restritas, constituidas for forca dos contratos de
financiamento de longo prazo, das subsidiarias, além das debéntures, na Desenvix Controladora.

Divida Liquida 31 de dezembro 31 de dezembro Variacao %
(R$ mil) de 2012 de 2013 Dez/13 x Dez/12
Endividamento bancario 902.216 923.254 2,3

- Financiamento de obras - BNDES 409.458 374.334 -8,6

- Financiamento de obras - BNB 272.480 265.840 -2,4

- Financiamento de obras - CDB 102.049 108.630 6,4

- Debéntures 98.910 99.800 0,9

- FINEP 8.656 - -100,0

- Financiamento de capital de giro 10.000 74.462 644,6

- Outros 663 188 -71,6
Caixa e aplicacdes financeiras (164.700) (80.922) -50,9
Divida liquida 737.516 842.332 14,2
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O cronograma de amortizagdo do endividamento, conforme saldo de R$ 923,2 milhées de 31 de dezembro de
2013, é apresentado a seguir (em R$ milhdes):

124
107
-
55 57 54 52 53 55 50 51 54 54
40

TT Tl :

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

mBNDES mCDB wBNB mFINEP Debéntures mCapital de Giro = Outros

Em funcéo das captacdes de capital de giro ocorridas no final de 2013, em 31 de dezembro de 2013, a parcela
da divida indexada ao CDI representava 19% do endividamento bancario, contra 12% em 31 de dezembro de
2012.

O contrato de financiamento de longo prazo do Complexo Edlico Desenvix Bahia tomado junto ao BNB, cuja
taxa é pré fixada, prevé bbénus de adimpléncia sobre encargos de 25%. A incidéncia do referido bénus esta
condicionada ao pagamento, das presta¢gfes de juros ou de principal e juros, até as datas dos respectivos
vencimentos estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de pagamento,
0s encargos financeiros pré fixados passarado de 9,5% a.a. para 7,125% a.a..

Entre setembro de 2012 e margo de 2013, o custo médio ponderado da divida bancaria apresentou reducdo,
fruto principalmente das captag¢des de longo prazo ocorridas no periodo, tomadas com taxas menores do que as
anteriores, com é o caso do financiamento do Complexo Edlico da Bahia (7,125% a.a), e PCH Moinho (TJLP +
2,0% a.a.), bem como as Debéntures (CDI + 2,8% a.a.) que substituiram R$75 milhdes de empréstimos ponte
em dezembro de 2012. Outro ponto favoravel é a reducdo da TJLP, a partir de julho de 2012, que passou de 6%
a.a. para5,5% a.a..

Adicionalmente, a partir de janeiro de 2013 o Governo Federal anunciou nova reducéo da TJLP de 5,5% a.a.
para 5% a.a..

A trajetdria de redugédo sucessiva no custo médio ponderado da divida bancaria da Desenvix foi influenciada, a
partir de junho de 2013, quando o Banco Central do Brasil utilizou-se do aumento da SELIC, com reflexo no
CDI, como medida de conten¢éo da infla¢céo no Brasil.

Evolucdo da Composicdo da Divida Bancaria por Index  ador Custo Médio Ponderado da Divida Bancaria
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Em funcgédo da aplicacdo do CPC 10 e 11, a partir de janeiro 2013, as informacgdes apresentadas nos graficos
acima nao consideram o endividamento da subsidiaria Passos Maia, preservando assim a comparabilidade
entre os periodos.

12) INVESTIMENTOS

Entre os anos de 2010 até 2012, a Desenvix executou seu plano de expanséo, duplicando a sua capacidade
instalada de geracd@o de energia elétrica. No total foram investidos recursos da ordem de R$ 1 bilh&o, sendo
parte financiada com recursos de capital de terceiros.

Em 2013, a Companhia investiu R$ 66,9 milhdes através de aportes de capital nos seus empreendimentos de
transmissao de energia, em implantacéo.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) da Desenvix Energias Renovaveis S/A segue a
regulamentacéo da ANEEL e a Lei 9.991 de 24 de julho de 2000. O tema central do Programa de P&D é a
Geracao de Energia Elétrica por Fontes Renovéveis. O saldo disponivel na conta P&D em 31 de dezembro de
2013 era de R$ 788 mil.

13) GESTAO DE PESSOAS

Em 31 de dezembro de 2013 a Desenvix Controladora contava com 41 colaboradores diretos, sendo 6 Diretores
Estatutarios e 35 celetistas. Adicionalmente a subsidiaria Enex contava com 302 colaboradores.
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14) DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Balango Patriminial (RSmil)

Ativo dez/12 dez/13 AH Passivo e patrimonio liquido dez/12 dez/13  AH
reapresentado reapresentado
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 124.677 28.803 -76,90% Fornecedores 108.899 33.260 -69,46%
Aplicagdo financeira restrita - - 0,00% Financiamentos 70.366 122.751 74,45%
Contas a receber 27.410 24.177 -11,79% Partes relacionadas 30.078 7.363 -75,52%
Dividednos a receber 1.154 10.654 823,22% Concessdes a pagar 6.255 6.500 3,92%
Impostos a recuperar 4.650 6.459 38,90% Saldrios e encargos sociais 4.240 4.135 -2,48%
Estoques 983 1.052 7,02% Impostos e contribuigdes a recolher 14.767 14.822 0,37%
Outros ativos 4.503 9.432 109,46% Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 5.875 6.816 16,02%
Investimento mantidos para venda 16.976 3.060 -81,97% Provisdo para contrato de energia 33.058 7.425  -77,54%
Dividendos propostos 47 47 0,00%
180.353 83.637 -53,63% Terras serviddo 2.037 - -100,00%
QOutros passivos 27.267 17.814 -34,67%

Nao circulante

Aplicagdo financeira restrita 40.023 52.119 30,22% 302.889 220.934 -27,06%

Partes relacionadas 43.425 26.824 -38,23%
Imposto de renda diferido 5.604 23.768 324,13% N3&o circulante

Investimentos em entidades ndo controldas valor justo 81.213 66.677 -17,90% Financiamentos 831.850 800.503 -3,77%

Tributos a recuperar - 263 100,00% Imposto de renda diferido 6.676 5.561 -16,70%

Outros ativos 27 8.441 31162,96% Concessdes a pagar 55.015 56.538 2,77%

Tributos a pagar - 741 100,00%

170.292 178.092 4,58% Outros Passivos 12.061 21.390 77,35%

Investimentos 108.789  150.656 38,48% 905.602 884.733 -2,30%
Imobilizado 1.299.715 1.194.632 -8,09%

Intangivel 115.388 117.047 1,44% Total do passivo 1.208.491 1.105.667 -8,51%
Propriedades para investimentos 21.419 25.208 17,69%

1.545.311 1.487.543 -3,74% Patriménio liquido atribuido aos acionistas da controladora

Capital social 665.312 665.312 0,00%

Ajuste de avaliagdo patrimonial 44.432 32.963 -25,81%

Total do ativo 1.895.956 '1.749.272 -7,74% Reservas de lucros 8.448 739 91,25%

Lucros (prejuizos)acumulados -32.049 -55.994 74,71%

686.143  643.020 -6,28%

Participagdo dos ndo controladores 1.322 486  -63,24%

Total do patriménio liquido 687.465 643.506 -6,39%
L

Total do passivo e patriménio liquido 1.895.956 1.749.172 -7,74%
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Demonstragédo do Resultado do Exercicio findos em 31 de dezembro (RS mil)

2012 2013 AH
Receita
Fornecimento de energia elétrica 164.404 185.424 12,8%
Servigos prestados 22.618 25.916 14,6%
Receita operacional 187.022 211.340 13,0%
Custo do fornecimento de energia elétrica -71.482 -85.408 19,5%
Custo dos servigos prestados -14.261 -18.242 27,9%
-85.743 -103.650 20,9%
Lucro (prejuizo) bruto 101.279 107.690 6,3%
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas -51.558 -42.506 -17,6%
Outras receitas (despesas)operacionais, liquidas 513 2.763 438,6%
Participagdo nos lucros de controladoras 158 0 -100,0%
-50.887 -39.743 -21,9%
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 50.392 67.947 34,8%
Resultado financeiro
Despesas financeiras -89.234 -131.665 47,6%
Receitas financeiras 7.255 19.212 164,8%
-81.979 -112.453 37,2%
Resultado de participag6es societarias
Participagdo nos lucros (prejuizos) de coligadas em conjunto 4.867 1.307 -73,1%
Dividendos recebidos 1.074 2.859 166,2%
Amortizacdo de agio -1.150 -1.150 0,0%
4.791 3.016 -37,0%
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social -26.796 -41.490 54,8%
Imposto de renda e contribui¢do social -4.826 9.000 -286,5%
Lucr (Prejuizo) liquido do exercicio -31.622 -32.490 2,7%
Atribuivel aos:
Acionistas da Controladora -31.998 -31.654 -1,1%
Participagdo de ndo controladores 376 -836 -322,3%
-31.622 -32.490 2,7%
(Prejuizo) lucro basico e diluido por lote de mil agdes -0,27348 -0,27054 -1,1%

Este material inclui informac6es que se baseiam nas hipéteses e perspectivas atuais da administracdo da Companhia, que poderiam
ocasionar variagdes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Indmeros fatores podem afetar as estimativas e
suposi¢ces nas quais estas opinides se baseiam, tais como condi¢des gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, condi¢cdes do
mercado financeiro, condi¢des do mercado regulador e outros fatores.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Desenvix Energias Renovaveis S.A., no exercicio de suas funcdes legais
e estatutarias, em reunido realizada em 07 de maio de 2014, examinou o Relatério da
Administracdo e as Demonstra¢cdes Contabeis que o acompanham, quais sejam, o Balanco
Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, as Muta¢cdes do Patriménio Liquido, o
Fluxo de Caixa e a Demonstracdo do Valor Adicionado, bem como as Notas Explicativas
relacionadas e o correspondente Relatorio dos Auditores Independentes, todos relativos ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Os exames das demonstracdes citadas no
paragrafo anterior foram complementados por informacfes e esclarecimentos prestados aos
membros do Conselho Fiscal pela Administragdo da Companhia e Auditores Independentes da
PricewaterhouseCoopers. Assim, e com base no Relatério dos Auditores Independentes,
emitido sem ressalvas e, ainda, nos esclarecimentos prestados pela Administracdo da
Companhia, este Conselho Fiscal, pela unanimidade de seus membros, concluiu que o0s
documentos acima estdo adequadamente apresentados e opina, favoravelmente, ao seu
encaminhamento para deliberacdo da Assembleia Geral Ordinaria dos Acionistas que 0s
examinara.

Florianopolis, 07 de maio de 2014

Joao Clarindo Pereira Filho
Andrea Kogitzki

Alfredo Martins dos Reis



DECLARACAOQ
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

Jan Erik Felle, com endereco na Cidade de Florianopolis, Estado de Santa Catarina,
na Rua dos Tambaquis, 258, Jurere Internacional, CEP 88.053-374, inscrito no
Cadastro Nacional de Pessoa Fisica (CPF) sob o n® 061.852.577-77, na qualidade de
Diretor Financeiro e de Relacoes com os Investidores da Desenvix Energias
Renovaveis S.A., instituicao com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo,
na Alameda Araguaia, 3571 Conjunto 2001, Centro Empresarial Tamboré, CEP
06455-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) sob o n.°
00.622.416/0001-41 (“Companhia”), declara, nos termos dos incisos V e VI do
paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios n° 480,
de 7 de dezembro de 2009, que: (i) reviu, discutiu e concorda com as
demonstracoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2013; e (ii) reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no
relatorio dos auditores independentes da Companhia referentes as demonstracoes

financeiras descritas no item (i) acima.

Barueri, 07 de maio de 2014.

Jan Erik Felle
Diretor Financeiro e de
Relacoes com os Investidores



