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ITR - Informag8es Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 107.439.555
Preferenciais 0
Total 107.439.555

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versédo : 2

PAGINA: 1 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 805.013 817.402
1.01 Ativo Circulante 16.150 42.537
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 8.857 406
1.01.02 AplicagBes Financeiras 0 24.799
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 24.799
1.01.02.01.03 Aplicagéo Financeira Restrita 0 24.799
1.01.03 Contas a Receber 3.770 2.550
1.01.03.01 Clientes 3.770 2.550
1.01.03.01.01 Clientes Partes Relacionadas 3.770 2.550
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.293 2.109
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.293 2.109
1.01.07 Despesas Antecipadas 464 9.739
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 766 2.934
1.01.08.03 Outros 766 2.934
1.01.08.03.01 Dividendos a Receber 728 2.877
1.01.08.03.02 Outros ativos 38 57
1.02 Ativo Nao Circulante 788.863 774.865
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 112.923 91.066
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 112.923 91.066
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 112.923 91.066
1.02.02 Investimentos 653.312 650.821
1.02.03 Imobilizado 446 462
1.02.04 Intangivel 22.182 32.516
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 805.013 817.402
2.01 Passivo Circulante 71.803 205.066
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.030 1.213
2.01.02 Fornecedores 1.730 5.167
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.730 5.167
2.01.02.01.01 Terceiros 1.730 5.167
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 9.033 8.055
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 9.033 8.055
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 33.503 49.665
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 33.503 49.665
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 33.503 49.665
2.01.05 Outras Obrigacdes 26.507 140.966
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 23.939 138.394
2.01.05.02 Outros 2.568 2.572
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 529 529
2.01.05.02.04 Contas a pagar por aquisi¢éo de terras 2.037 2.037
2.01.05.02.05 Outros Passivos 2 6
2.02 Passivo Néo Circulante 14.667 15.763
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.683 8.839
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 6.683 8.839
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 6.683 8.839
2.02.03 Tributos Diferidos 7.984 6.924
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 7.984 6.924
2.03 Patrim6nio Liquido 718.543 596.573
2.03.01 Capital Social Realizado 665.312 546.787
2.03.04 Reservas de Lucros 7.919 7.919
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 725 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial 44.587 41.867
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.668 1.553
3.01.02 Servicos Prestados 1.668 1.553
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.280 -1.828
3.02.02 Custo das vendas e dos servi¢os prestados -1.280 -1.828
3.03 Resultado Bruto 388 -275
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 4.453 -1.833
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.285 -1.459
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.947 -2.069
3.04.05.01 Honorérios da administracdo -942 -951
3.04.05.02 Com Estudos em desenvolvimento -714 -1.214
3.04.05.03 Outras Receitas(despesas) operacionais, liquidas -291 96
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7.685 1.695
3.04.06.01 Equivalencia Patrimonial 7.685 4.078
3.04.06.02 Dividendos Recebidos 0 83
3.04.06.04 Provisdo para Passivo a descoberto 0 -2.466
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 4.841 -2.108
3.06 Resultado Financeiro -4.457 -3.439
3.06.01 Receitas Financeiras 945 886
3.06.02 Despesas Financeiras -5.402 -4.325
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 384 -5.547
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 341 0
3.08.02 Diferido 341 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 725 -5.547
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 725 -5.547
3.99 Lucro por A¢éo - (Reais / Agao)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 725 -5.547
4.02 Outros Resultados Abrangentes 2.720 0
4.02.01 Instrumentos Financeiros Disponiveis para venda 2.720 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 3.445 -5.547
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 & 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -11.372 2.905
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -3.230 -2.935
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) antes do IR e CS 384 -5.547
6.01.01.02 Receita Financeira do Realizavel a Longo Prazo -408 0
6.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial -7.685 -4.078
6.01.01.04 Provisdo para Passivo a descoberto 0 2.466
6.01.01.05 Gastos com Estudo e desenvolvimento 714 1.214
6.01.01.06 Valor Residual do Ativo Imobilizado Baixado 4 0
6.01.01.07 Depreciacdo e Amortizacao 299 11
6.01.01.10 Encargos Financeiros de Financiamentos 3.462 2.999
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.654 7.429
6.01.02.01 Contas a Receber -1.220 5.260
6.01.02.02 Impostos a Recuperar -184 -243
6.01.02.03 Outros ativos e despesas antecipadas 398 -733
6.01.02.04 Fornecedores -3.437 604
6.01.02.05 Salarios e Encargos Sociais -183 49
6.01.02.06 Impostos e Contribui¢des 978 366
6.01.02.07 Outros Passivos -6 2.126
6.01.03 Outros -4.488 -1.589
6.01.03.01 Juros pagos sobre financiamentos -4.488 -1.589
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 37.114 -136.860
6.02.01 (Aplicacdo) Resgate de aplicagdo financeira restrita 25.207 0
6.02.02 Aquisicdo de investimentos e aportes de capital -7.757 -20.530
6.02.03 Aquisi¢cdo de Terras 0 -1.308
6.02.04 Dividendos Recebidos (Pagos) 2.149 7.427
6.02.05 Aquisi¢do baixa de bens do Imobilizado 0 -9
6.02.06 Concessao e Pagamentos de Recursos -1.849 -132.282
6.02.07 Obtencgado e Recebimento de Recursos 20.079 11.064
6.02.08 Gastos Apropriados ao Ativo Intangivel -715 -1.222
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -17.291 102.844
6.03.01 Obtencéo de Financiamentos 44.874 105.000
6.03.02 Pagamento de Financiamentos - Principal -62.165 -2.156
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 8.451 -31.111
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 406 39.135
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 8.857 8.024
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 546.787 0 7.919 0 41.867 596.573
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 546.787 0 7.919 0 41.867 596.573
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 118.525 0 0 0 0 118.525
5.04.02 Gastos com Emisséo de Acdes -1.475 0 0 0 0 -1.475
5.04.08 Aumento de Capital em Dinheiro 120.000 0 0 0 0 120.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 725 2.720 3.445
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 725 0 725
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 2.720 2.720
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 2.720 2.720
5.07 Saldos Finais 665.312 0 7.919 725 44.587 718.543
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 546.787 0 6.220 0 35.587 588.594
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 -5.547 0 -5.547
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 546.787 0 6.220 -5.547 35.587 583.047
5.07 Saldos Finais 546.787 0 6.220 -5.547 35.587 583.047
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A. Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 2.471 1.496
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.760 1.620
7.01.02 Outras Receitas -4 96
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 715 0
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 0 -220
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.702 -5.440
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos =277 -813
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.425 -2.161
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 0 -2.466
7.03 Valor Adicionado Bruto -231 -3.944
7.04 Retenc¢des -299 -11
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -299 -11
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido -530 -3.955
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 8.630 5.047
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7.685 4.078
7.06.02 Receitas Financeiras 945 886
7.06.03 QOutros 0 83
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 8.100 1.092
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 8.100 1.092
7.08.01 Pessoal 2.146 2.064
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes -249 95
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 5.478 4.480
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 725 -5.547
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 725 -5.547
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.749.208 1.731.017
1.01 Ativo Circulante 79.346 123.677
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 29.158 41.490
1.01.02 AplicagBes Financeiras 0 24.799
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 0 24.799
1.01.02.01.03 Aplicagéo Financeira Restrita 0 24.799
1.01.03 Contas a Receber 35.483 34.505
1.01.03.01 Clientes 35.483 34.505
1.01.04 Estoques 728 696
1.01.06 Tributos a Recuperar 3.550 3.560
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 3.550 3.560
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.097 13.645
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4.330 4.982
1.01.08.03 Outros 4.330 4,982
1.02 Ativo Nao Circulante 1.669.862 1.607.340
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 90.435 67.872
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 33.298 32.081
1.02.01.01.03 Aplicacéo Financeira Restrita 33.298 32.081
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.870 2.051
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.870 2.051
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 54.240 33.680
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 54.240 33.680
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 27 60
1.02.02 Investimentos 150.639 136.911
1.02.03 Imobilizado 1.294.354 1.257.604
1.02.04 Intangivel 134.434 144.953
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.749.208 1.731.017
2.01 Passivo Circulante 227.745 381.492
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2.533 2.756
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 2.533 2.756
2.01.01.01.01 Salérios e Encargos Sociais 2.533 2.756
2.01.02 Fornecedores 108.045 140.880
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 108.045 140.880
2.01.02.01.01 Partes Relacionadas 9.934 6.505
2.01.02.01.02 Terceiros 98.111 134.375
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 17.166 16.997
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 17.166 16.997
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 3.255 4.387
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢bes 13.911 12.610
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 70.728 81.519
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 70.728 81.519
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 70.728 81.519
2.01.05 Outras Obrigactes 21.166 131.322
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 13.429 123.059
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 13.429 123.059
2.01.05.02 Outros 7.737 8.263
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatorio a Pagar 529 529
2.01.05.02.04 Indenizagdes a pagar 520 532
2.01.05.02.05 Contas a pagar por aquisi¢do de terras 3.609 3.601
2.01.05.02.06 Outros Passivos 3.079 3.601
2.01.06 Provisdes 8.107 8.018
2.01.06.02 Outras Provis6es 8.107 8.018
2.01.06.02.04 Provisédo para custos socioambientais 2.737 2.647
2.01.06.02.05 Concessoes a pagar 5.370 5.371
2.02 Passivo Néo Circulante 801.322 751.389
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 721.915 674.156
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 721.915 674.156
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 721.915 674.156
2.02.02 Outras Obrigacgtes 2.017 2.012
2.02.02.02 Outros 2.017 2.012
2.02.02.02.03 Indenizagdes a pagar 2.017 2.012
2.02.03 Tributos Diferidos 7.984 6.924
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 7.984 6.924
2.02.04 Provisdes 69.406 68.297
2.02.04.02 Outras Provisbes 69.406 68.297
2.02.04.02.04 Proviséo para custos Socioambientais 2.181 1.704
2.02.04.02.05 Concess0es a pagar 67.225 66.593
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 720.141 598.136
2.03.01 Capital Social Realizado 665.312 546.787
2.03.04 Reservas de Lucros 7.867 7.867
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 777 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial 44.587 41.867
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versédo : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 1.598 1.615
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 47.151 27.186
3.01.01 Fornecimento de Energia Eletrica 41.565 25.447
3.01.02 Servicos Prestados 5.586 1.739
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -23.783 -10.990
3.02.01 Custo do Servico de Energia Elétrica -20.468 -9.739
3.02.02 Custo das Vendas e dos Servigos Prestados -3.315 -1.251
3.03 Resultado Bruto 23.368 16.196
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -6.015 -7.979
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.063 -3.874
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -1.937 -4.523
3.04.04.01 Honorérios da Administragao -942 -951
3.04.04.02 Com Estudos em Desenvolvimento -714 -1.214
3.04.04.03 Perdas com contratos de Energia 0 -2.466
3.04.04.04 Outras Receitas (despesas) operacionais, liquidas -281 108
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.985 418
3.04.06.01 Equivalencia Patrimonial 1.985 335
3.04.06.02 Dividendos Recebidos 0 83
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 17.353 8.217
3.06 Resultado Financeiro -15.052 -12.677
3.06.01 Receitas Financeiras 1.659 1.814
3.06.02 Despesas Financeiras -16.711 -14.491
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.301 -4.460
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -1.541 -1.008
3.08.01 Corrente -2.701 -1.008
3.08.02 Diferido 1.160 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 760 -5.468
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 760 -5.468
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 777 -5.468
3.11.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores -17 0
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,00760 -0,05470
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,00720 -0,05470
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 760 -5.468
4.02 Outros Resultados Abrangentes 2.720 0
4.02.01 Instrumentos Financeiros Disponiveis para venda 2.720 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 3.480 -5.468
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 3.497 -5.468
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -17 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 & 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -14.717 48.603
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 24.901 20.237
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) antes do IR e CS 2.301 -4.460
6.01.01.02 Receita Financeira do Realizavel a Longo Prazo -763 -462
6.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial -1.985 -335
6.01.01.05 Gastos com Estudos e Desenvolvimento 714 1.214
6.01.01.06 Valor Residual do Ativo Imobilizado Baixado 86 305
6.01.01.07 Depreciacdo e Amortizacao 9.648 7.091
6.01.01.08 Provisao para perda com contrato de energia 0 2.466
6.01.01.09 Encargos Financeiros sobre Provisdo para perda 0 329
6.01.01.10 Encargos Financeiros de Financiamentos 12.370 10.571
6.01.01.11 Encargos Financeiros de concessfes a pagar 2.053 1.700
6.01.01.12 Provisdo para Custos Socioambientais 477 1.818
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -21.200 39.928
6.01.02.01 Contas a Receber -978 14.409
6.01.02.02 Impostos a Recuperar 10 =77
6.01.02.03 Outros Ativos e Despesas Antecipadas -695 -2.983
6.01.02.04 Fornecedores -18.763 25.688
6.01.02.05 Salarios e Encargos Sociais -223 156
6.01.02.06 Impostos e Contribui¢cdes 1.301 -60
6.01.02.07 Outros Passivos -1.852 2.795
6.01.03 Outros -18.418 -11.562
6.01.03.01 Juros Pagos sobre Financiamentos -14.584 -9.071
6.01.03.02 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social pagos -3.834 -2.491
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -31.891 -183.977
6.02.01 (Aplicagdo) Resgate de Aplicagdo Financeira Restrita 24.345 0
6.02.02 Aquisicdo de Investimentos e Aportes de Capital -7.622 0
6.02.03 Aquisicdo de terras 0 -1.294
6.02.05 Aquisicdo, baixa de bens do Imobilizado -54.161 -158.502
6.02.06 Concessdes e pagamentos de recursos -552 -21.217
6.02.07 Obtencao e Recebimento de Recursos 8.118 0
6.02.08 Gastos Apropriados ao Ativo Intangivel -2.019 -2.964
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 34.276 95.637
6.03.01 Obtencao de Financiamentos 104.178 105.000
6.03.02 Pagamentos de Financiamentos - Principal -69.902 -9.363
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -12.332 -39.737
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 41.490 57.672
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 29.158 17.935
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A. Verséo : 2

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 546.787 0 7.919 -52 41.867 596.521 1.615 598.136
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 546.787 0 7.919 -52 41.867 596.521 1.615 598.136
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 118.525 0 0 0 0 118.525 0 118.525
5.04.02 Gastos com Emissédo de Agoes -1.475 0 0 0 0 -1.475 0 -1.475
5.04.08 Aumento de Capital em Dinheiro 120.000 0 0 0 0 120.000 0 120.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 77 2.720 3.497 -17 3.480
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 77 0 77 -17 760
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 2.720 2.720 0 2.720
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 2.720 2.720 0 2.720
5.07 Saldos Finais 665.312 0 7.919 725 44.587 718.543 1.598 720.141
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital, Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséao : 2

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 546.787 0 6.220 -370 35.587 588.224 0 588.224

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 -5.468 0 -5.468 0 -5.468

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 546.787 0 6.220 -5.838 35.587 582.756 0 582.756

5.07 Saldos Finais 546.787 0 6.220 -5.838 35.587 582.756 0 582.756
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versédo : 2

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 82.807 79.636
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 50.481 29.375
7.01.02 Outras Receitas 6 108
7.01.03 Receitas refs. a Construcao de Ativos Proprios 32.320 50.373
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 0 -220
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -42.288 -42.833
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -8.338 -4.471
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -33.950 -35.896
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 0 -2.466
7.03 Valor Adicionado Bruto 40.519 36.803
7.04 Retenc¢des -9.648 -7.091
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -9.648 -7.091
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 30.871 29.712
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 3.644 2.232
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.985 335
7.06.02 Receitas Financeiras 1.659 1.814
7.06.03 QOutros 0 83
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 34.515 31.944
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 34.515 31.944
7.08.01 Pessoal 6.688 19.406
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 4.792 3.308
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 22.275 14.698
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 777 -5.468
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 777 -5.468
7.08.05 Outros -17 0
7.08.05.01 Participacéo dos néo controladores nos lucros retidos -17 0
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Yy BOVESPA

DESENNIX %) MAIS

B R A S

RELATORIO DA ADMINISTRACAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - MARCO 2012

Barueri, 15 maio de 2012 - A Desenvix Energias Renovaveis S.A., empresa geradora de energia elétrica através
de fontes renovéaveis, anuncia hoje seus resultados do 1T12. As informagfes financeiras e operacionais a seguir se
referem aos resultados consolidados da Desenvix Energias Renovaveis S.A.. Tais informacdes estdo apresentadas
conforme as préaticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e também estdo apresentadas de acordo com os Padrbes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (IFRS). As informacdes estdo apresentadas em Reais (R$) e as comparagdes, exceto
onde indicado, referem-se aos resultados do 1T11.

1) EVENTOS SOCIETARIOS E PRINICPAIS FATOS ADMINISTR ATIVOS

Os eventos societarios e principais fatos administrativos ocorridos durante o 1T12 e periodo subsequente foram:

* No dia 08 de margo de 2012, ap6és o cumprimento das condigbes precedentes previstas no Contrato de
Compra e Venda de participagdo aciondria da Desenvix a SN Power, o capital social da Desenvix passou a
ser distribuido da seguinte forma: Jackson Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix,
com 40,65% do capital social total e votante, SN Power com 40,65% do capital social total e votante, e
FUNCEF - Fundacéo dos Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante;

* No dia 08 de margo de 2012, foi celebrado Acordo de Acionistas da Desenvix;

* No dia 08 de marco de 2012, foram instalados 5 Comités de Assessoramento ao Diretor Presidente e
Conselho de Administragéo;

 Recebimento, no dia 24 de janeiro de 2012, da primeira parcela do financiamento da UTE Decasa,
contratado junto ao BNDES, no valor de R$ 55,5 milhges;

» Autorizacdo de operacdo comercial recebida pela pequena central hidrelétrica (“PCH”) Victor Baptista
Adami, em fevereiro de 2012, por meio dos despachos n° 583 e 606 da ANEEL;

e Iniciado o processo de transferéncia administrativa e operacional da ENEX, subsidiaria integral da
Desenvix, para Floriandpolis, além da criacéo de 4 Centros Regionais;

» Assinatura, no més de margo, de dois contratos de prestacao de servicos de operagdo e manutencao pela
subsidiaria ENEX, agregando mais 32,5 MW a sua capacidade instalada.
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2) SOBRE A DESENVIX

A Desenvix Energias Renovaveis S.A., constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto a participagdo em outras
sociedades atuantes nas areas de geracdo de energia elétrica originada de fontes renovaveis, e na area de
transmissdo de energia elétrica, bem como a prestagdo de servicos de assessoria, consultoria, administracao,
gerenciamento e supervisdo, nas suas areas de atuacao.

A Desenvix foi constituida originalmente sob a forma de sociedade limitada, com a denominacéo social de Desenvix
Empreendimentos Ltda. e, em 20 de novembro daquele mesmo ano a Companhia foi transformada em uma
sociedade por ac¢des, passando a operar sob a denominagéo social “Desenvix S.A.”.

Inicialmente, a proposta da Desenvix era investir e desenvolver novos negécios em infra-estrutura em geral, porém,
aproveitando a experiéncia de seus principais executivos, a empresa passou a atuar focada nos setores de geragao
e transmissao de energia elétrica.

A Companhia atua de maneira integrada, dominando todo o ciclo de negécio, desde a execug¢do de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, constru¢do, até a operacdo de
empreendimentos de transmisséo e geragao de energia, em todas as fontes de energia renovavel.

A Desenvix possui mais de 15 anos de atuacdo no setor elétrico, tendo desenvolvido ou contribuido para
implementagdo de mais de 5.000 MW em empreendimentos de geracdo em operacdo no Brasil. Os principais
executivos das éareas operacionais da Companhia acumulam, em média, mais de 30 anos de experiéncia
comprovada no setor elétrico, com atuagéo nas varias fases do ciclo de projetos do setor e mais de 35.000 MW em
projetos de geracdo e transmissdo desenvolvidos no Brasil e exterior. Essa experiéncia se soma a uma nova
geracdo de profissionais capazes e motivados, formada nos dltimos 10 anos dentro da propria Desenvix ou do
Grupo Econémico ao qual pertence.

Em 22 de setembro de 2010, apés uma reestruturacdo societaria executada para a entrada indireta da Fundacéo
dos Economiarios Federais (“FUNCEF”) em seu capital social, a Companhia passou a operar sob a denominagéo
social “Desenvix Energias Renovaveis S.A.” (“Desenvix”).

Em setembro de 2011, a Desenvix conquistou a concesséao de registro de Companhia aberta dada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), seguido pelo evento de listagem das a¢des da Companhia no Bovespa Mais.

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 221 MW em fevereiro de 2012. Considerando o atual
programa de expansédo em que esta envolvida, a Companhia devera ter, até o inicio de 2013, receitas equivalentes
a 380 MW de poténcia instalada prépria, considerando-se as receitas anuais permitidas (RAP) de suas linhas de
transmisséo.

A Desenvix possui investimentos em onze empreendimentos em operacdo, com capacidade instalada prépria de
221 MW e até final de 2012 tera 342 MW em operacdo com a entrada de 4 parques edlicos. Adicionalmente
prepara-se para iniciar a implantacédo da UHE S&o Roque, com capacidade de 135 MW.

Além da operacdo e implantagdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix buscam o constante
desenvolvimento de novos projetos, que garantirdo o crescimento futuro da empresa. A companhia possui
atualmente um extenso portfélio de projetos que soma 3.295 MW de poténcia instalada, dos quais 1.489 MW
constituirdo a sua participagdo no negdcio.
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Em setembro de 2011 a Desenvix adquiriu o controle integral da Enex, por meio da qual atua como prestadora de
servicos de operagcdo e manutencdo de usinas de geracdo e de sistemas elétricos. A ENEX conta hoje com uma
extensa e diversificada carteira de clientes com 1.115 MW, e com 348 funcionarios, tendo experimentado um
crescimento expressivo nos dltimos 5 anos.

3) SOBRE NOSSO Bl OCO DE CONTROLE

No dia 12 de agosto de 2011, nossos Acionistas Controladores diretos e indiretos, celebraram com a Statekraft
Norfund Power Invest AS, um Contrato de Compra e Venda, para alienacdo de participacdo acionaria na Desenvix a
SN Power e aporte de capital novo pela Ultima, apds o cumprimento de algumas condi¢des precedentes.

No dia 08 de margo de 2012, apés o cumprimento de todas as condi¢cdes precedentes, a SN Power passou a
integrar definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix.

Com a finalizacdo da operacdo de Compra e Venda a Companhia passou a ser controlada pela: Jackson
Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP Cevix, com 40,65% do

capital social total e votante, SN Power com 40,65% do capital social total e votante, e FUNCEF — Fundagdo dos
Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante.

Bloco de Controle da Desenvix apés operagcdo de Comp  ra e Venda

JACKSSN

Grupo Engevix

:__D SN Power FIP CEVIX

J FUNCEF

40,65%

el O —
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Grupo Engevix

As atividades do Grupo Engevix, que tem a Jackson Empreendimentos Ltda como empresa holding, iniciaram-se
por meio da Engevix, uma das mais tradicionais empresas de engenharia do Brasil, com mais de 45 anos de
experiéncia no setor de infraestrutura, engenharia consultiva e construgdo. Em 2011 o Grupo Engevix faturou R$
2,1 bilhGes e encerrou 0 ano com 5.092 colaboradores, dos quais 630 engenheiros compunham seu corpo técnico,
possuindo extensa experiéncia e histérico bem sucedido de projetos no setor elétrico, na area industrial, e em 6leo e
gas. Em dezembro de 2009 a Engevix foi vencedora do leildo para constru¢cdo de cascos para produgdo e
estocagem de petrdleo que serd advindo da exploragdo da camada do pré-sal pela Petrobras, no valor de US$3,5
bilhdes, além de dispor do maior dique seco da América Latina, localizado no complexo portuario do Rio Grande,
empreendimento que também possui a FUNCEF como sécia. Para esta nova modalidade de empreendimento, foi
constituida a subsidiaria Ecovix. Ainda, no ano de 2010, a Jackson reuniu seus investimentos na area de
concessdes rodovidrias e investimentos de infraestrutura na empresa Infravix. A Infravix foi vencedora, através de
leildo realizado pela Infraero, da concesséo do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante no estado do Rio Grande do
Norte e do Aeroporto Juscelino Kubitschek no Distrito Federal.

A Engevix possui larga experiéncia em todas as etapas do ciclo de implantacdo de empreendimentos do setor
elétrico, incluindo projetos béasicos, construgdo de plantas de geracdo e linhas de transmissdo. Ao longo de sua
histéria, a Engevix participou em mais de 35.000 MW em projetos de geracdo de energia operando no Brasil,
acumulando extenso conhecimento e experiéncia no setor elétrico, tendo atuado, dentre outros, nos seguintes
projetos: Itaipl Binacional, Tucurui, It4, Salto Caxias e Campos Novos. Atualmente a Engevix esta envolvida como
empresa lider na elaboracao do projeto de engenharia de Belo Monte.

SN Power

Companhia de origem norueguesa, a SN Power é um investidor de longo prazo que atua fora da Europa na geragéo
de energia elétrica, através de fontes renovaveis, principalmente de origem hidrica. Fundada em 2002, desde
janeiro de 2008 instalou um escritério no Brasil, pais que € um de seus principais focos de negdcios.

A SN Power é resultado de um joint venture de empresas norueguesas: a Statkraft e o Norfund. A primeira,
controladora da SN Power com 60% do capital, € a maior geradora de energia elétrica da Noruega e a maior da
Europa em fontes renovaveis. Sua capacidade instalada é de 15.478 MW, com usinas na Suécia, Inglaterra e
Alemanha, além da prépria Noruega. Possui 225 hidroelétricas e 5 termoelétricas a gas natural. O Norfund é um
fundo de capital controlado pelo Governo noruegués para investir em paises em desenvolvimento. A SN Power est4
presente hoje, além da Noruega, na América do Sul (Brasil, Chile e Peru) e Asia (Nepal, india, Sri Lanka, Singapura
e Filipinas).

FUNCEF

A FUNCEF - Fundacdo dos Economiarios Federais - é o terceiro maior fundo de pensdo do Brasil e um dos
maiores da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia
administrativa e financeira, foi criada com base na Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, com o objetivo de
administrar o plano de previdéncia complementar dos empregados da Caixa EconO6mica Federal. Hoje tem
patriménio ativo total superior a R$ 45 bilhées e aproximadamente 115 mil participantes. A Fundacéo é regida pela
legislacao especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de Beneficios e por atos de gestao,
a exemplo do Cdodigo de Conduta Corporativa e do Manual de Governanga Corporativa. Seus recursos sdo
investidos em &reas diversas que se dividem em: renda fixa, renda variavel, iméveis e operacdes com participantes.
Esses investimentos garantem o pagamento dos beneficios de seus participantes e, como aplica seus recursos no
pais, a FUNCEF, como investidor corporativo, tem papel ativo no desenvolvimento nacional.
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4) ESTRUTURA SOCIETARIA

A Desenvix € uma holding de Sociedades de Propdsito Especifico (SPES) que s&o responsaveis por
empreendimentos em diferentes estagios de implantagdo, possuindo empreendimentos em operagéo,
empreendimentos em constru¢@o, empreendimentos em inicio de constru¢@o e uma extensa carteira de projetos em
desenvolvimento. Além disso, a Desenvix detém 100% de participacdo societaria na ENEX — O&M de Sistemas

Elétricos.

///;i %%, BOVESPA

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

DESENNIX

100,0%

Em Operagdo — 11 ativos Em construgdo — 7 ativos (r‘:‘:;;:"";/
(221,1MmW) (Geragdo: 255,5MW) (L. Transmissdo: 517km) 54 ativos)
3 Prioritarios
(522mw/
32 ativos)
© ]
(5] = © o
= 3 g ] ] 8 § P 2 Desenv.
& = 2 = B g (967MwW/
o
w gl ER = 9 SH =z = 22 ativos)
P @ = = @ s N P D
8 w n = a 3 7]
4
A AT L.de
UHEs PCHs Biomassa Parques Eélicos UHE

transmissdo

Castro Alves

o
=4
]
O
o
2
f=
)
3

14 de Julho

PAGINA: 23 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A. Versdo : 2

Comentério do Desempenho

DESENNIX ) MAS

RELATORIO DA ADMINISTRACAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - MARCO 2012

5) GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia adota elevados padrdes de governanga corporativa, em consonancia com os principais padrbes de
governanca exigidos das Companhias abertas, entre eles, adocdo de Conselho de Administracdo e Conselho
Fiscal, contratacdo de auditoria externa e manutencgdo de Area de Relagbes com Investidores.

A governanga corporativa da Desenvix esté refletida nas praticas de gestdo do dia a dia e em seu Estatuto Social,
tendo como principais destaques a vedacgdo ao registro de voto de representantes de partes relacionadas em
reunifes de Conselho ou em Assembléias, sempre que a deliberagdo envolver potencial conflito de interesses, a
adocdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por A¢des Ordindrias e a
contratacdo de empresa independente exclusivamente para auditoria dos balangos e das demonstrages
financeiras. A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
Compromissoéria constante no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebracao de Acordo de Acionistas, foram constituidos 5 comités de assessoramento a
Administracao.

O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administracdo de forma a conferir rapidez,
transparéncia e exatiddo as decisdes do Conselho de Administragdo. Os comités também fornecerdo uma andlise
prévia dos assuntos relevantes para o Conselho de Administragao.

Os comités deverdo se reunir periodicamente para discutir assuntos estratégicos e operacionais levantados pelo

Conselho de Administracdo, pela Administracdo Executiva ou por seus membros. Tais discussdes deverdo resultar
em recomendacdes formais com relagéo a decisdes, politicas e estratégias.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

Conselho Fiscal Conselho de Administragao Comité Recursos Humanos

’» & Remuneragao
L

Comité Auditoria, Tributos,
Diretor Presidente Riscos e Finangas

Comité de Comité de e X
» " ~ . Comité Comercial
Operagoes & Manutengao Implementagao de Projetos
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6) TRANSFERENCIA DA ENEX PARA FLORIANOPOLIS E DESCENTRALIZACAO

Em marco de 2012, iniciou-se a transferéncia administrativa e operacional da ENEX, para Floriandpolis.
Anteriormente a sede administrativa da ENEX estava localizada na cidade de Barueri — SP.

Até o final de abril, as atividades financeiras, contabilidade, tesouraria, comercial e recursos humanos, ja haviam
sido transferidas para Florianépolis.

Entre os beneficios do atual plano de reorganizacéo operacional da ENEX estao:

* Integragdo e consolidacdo do back office, reduzindo gastos operacionais através do compartilhamento das
atividades administrativas com a Desenvix Holding;

« Economia de escala nos servigos de aluguel de veiculos, viagens, telefone, entre outros;

* Maior flexibilidade nas decisdes, reunides e andlise de desempenho;

« Sinergia e visibilidade comercial para novos negécios entre ENEX, Desenvix e Engevix;

* Implementacédo do programa de qualidade ISSO na Desenvix e suas subsidiarias, uma vez que a ENEX ja é
certificada desde 2008;

¢ Renegociagdo dos contratos comerciais.

O plano em acdo prevé ndo s6 a transferéncia fisica da Companhia, mas também a descentralizacdo das
operacgOes através da criacdo de quatro centros regionais, propiciando ganhos de escala e levando as decisfes
para proximo das usinas.
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7) EMPREENDIMENTOS EM OPERACAO

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 11 (onze) empreendimentos em operagdo, com uma

capacidade instalada prépria de 221,1 MW.

1. PCH Esmeralda 100%
2. PCH Santa Laura 100%
3. PCH Santa Rosall 100%
4. PCH Moinho 100%
5. PCH Passos Maia 50%
6. UHE Monjolinho 100%
7. UTE Decasa 100%
8. CERAN
- UHE Monte Claro 5%
- UHE Castro Alves 5%
- UHE 14 de Julho 5%
9. UHE Dona Francisca 2,12%
X- X-

Dez/06
Out/07
Jul/08
Set/11
Fev/12
Set/09

Out/11

Jan/05
Mar/08
Dez/08

Fev/01

Em fevereiro de 2012, a PCH Victor Baptista Adami iniciou sua operagdo comercial:

PCH Victor Baptista Adami

Participagdo Inicio Operacgéo Poténcia Poténcia Instalada
Desenvix Comercial Instalada (MW) Desenvix (MW)
22,2 22,2

15,0
30,0
13,7
25,0
74,0

33,0

130,0
130,0
100,0
125,0

727,9

15,0
30,0
13,7
12,5
74,0

33,0

6,5
6,5
5,0
2,7

221,1

Através dos despachos de n° 583 e n°® 606, a ANEEL autorizou, a partir do més de fevereiro de 2012, o inicio da

operacdo comercial da PCH Victor Baptista Adami.

A PCH esta situada no rio Chapec6, Municipio de Passos Maia, Estado de Santa Catarina. O empreendimento
possui poténcia instalada de 25,0 MW e garantia fisica de 13,57 MW médios. Através da Sociedade de Propdsito

Especifico Passos Maia Energética S.A., a Desenvix detém 50% de participacdo no empreendimento.

A energia produzida pela PCH foi vendida através de Contrato de Compra e Venda de Energia no Ambiente de
Comercializagdo Livre e prevé a comercializagdo da energia até dezembro de 2030.

Os investimentos para sua implanta¢éo foram da ordem de R$126.000 mil, dos quais R$86.500 mil foram captados

junto ao BNDES.
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Disponibilidade média geral no Sistema Integrado Na  cional

As usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix alcangaram o patamar de 96,0% de disponibilidade
no 1T12, sendo 94,3% nas pequenas centrais hidrelétricas, 100% na usina termelétrica movia a biomassa e 99,4%
na usina hidrelétrica. No mesmo periodo de 2011, o patamar alcancado foi de 76,8%, representando um aumento
de 19,2 p.p. O aumento é resultado principalmente da interrupcdo da produgdo de energia da PCH Santa Rosa,
durante 2011, em decorréncia do evento relevante explicado a seguir.

Disponibilidade (%)

PCHs 69,7% 94,3% 24,6
- Esmeralda 98,9% 100,0% 1,1
- Santa Laura 98,3% 100,0% 1,7
- Santa Rosa 11,8% 88,9% 77,1
- Moinho - 87, 7% 87,7
- Passos Maia - 96,2% 96,2
UTEs
- Decasa - 100,0% 100,0
UHEs
- Monjolinho 98,3% 99,4% 1,1
Disponibilidade média geral 76,8% 96,0% 19,2

Em janeiro de 2011, em decorréncia do elevado volume de chuvas que precipitaram na regido serrana do Rio de
Janeiro, que resultou na alta afluéncia do Rio Grande, regido onde esté instalada a PCH Santa Rosa, ocorreu a
inundacéo da casa de forga da usina, atingindo grande parte dos equipamentos eletromecénicos; em decorréncia,
foram desligadas as 3 unidades geradoras em carater de emergéncia. O referido sinistro ndo resultou em qualquer
dano estrutural, inclusive a barragem e a tomada d'agua, ficando 0 mesmo restrito aos acessos, cercas, pequenos
taludes, entre outros.

Os gastos para recomposicao total da Usina somaram até 31 de mar¢co de 2012 o montante de R$ 6,4 milh&es,
apresentados no ativo circulante, mantendo a empresa seguro risco operacional, sendo o valor da indenizagéo
ainda a ser apurado, considerando, inclusive a aplicagdo da franquia. Até 31 de margo de 2012, a Santa Rosa ja
havia recebido, da seguradora, o valor de R$2,8 milhdes a cargo de reembolso pelos custos de recuperacéo
incorridos.

A recuperacao da usina foi concluida no dia 16 de setembro de 2011, data em que sua terceira unidade geradora
retomou a operagdo comercial, conforme o Despacho n° 3.763 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Também contribuiu positivamente para a disponibilidade média geral da Companhia o desempenho das subsidiérias
UHE Monjolinho, PCH Esmeralda e PCH Santa Laura.

A PCH Moinho, PCH Passos Maia e a UTE Enercasa entraram em operagdo comercial durante o més de setembro
de 2011, fevereiro de 2012 e outubro de 2011, respectivamente, por esse motivo, ndo esta computada a sua
disponibilidade no 1T11.
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O desempenho da disponibilidade média geral da Companhia, durante o 1T12, foi afetado negativamente pela (i)
paralisacdo da Unidade Geradora de nimero 2, da PCH Santa Rosa, ocorrida no més de janeiro, para concerto do
atrito do rotor com a tampa da turbina e (ii) paralisacdo da PCH Moinho, ocorrida entre os dias 12 e 30 de margo,
em funcdo da drenagem do tunel de aducéo, para manutencao.

Producédo de Energia Elétrica

No 1T12, a producdo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix foi de
168,4 GWh, representando aumento de 22,2% na comparacao com o 1T11, quando a producao foi de 137,8 GWh.

Geragao (MWh) 1T11 1T12 V%
PCHs 63.128 81.355 28,9
- Esmeralda 29.883 8.922 -70,1
- Santa Laura 25.130 8.210 -67,3
- Santa Rosa 8.116 51.422 533,6
- Moinho - 3.421 100,0
- Passos Maia - 9.381 100,0
UTEs
- Decasa - - -
UHEs
- Monjolinho 74.647 87.004 16,6
TOTAL 137.775 168.359 22,2

A variacdo positiva registrada na produgdo de energia se deve principalmente a (i) producéo de energia da PCH
Santa Rosa, uma vez que durante parte do ano de 2011 o empreendimento ficou paralisado em funcao do sinistro
ocorrido, conforme comentado no item “Disponibilidade Média”, (i) entrada em operagdo dos empreendimentos
PCH Moinho e Passos Maia em setembro de 2011 e fevereiro de 2012 e (iii) maior turbinamento ocorrido na UHE
Monjolinho, em funcado, também, do maior turbinamento das usinas a montante do reservatério da UHE Monjolinho,
conforme programacdo do Operador Nacional do Sistema (“ONS”), visando a melhor otimizagdo do sistema
integrado.

A UTE Decasa, apesar da entrada em operacdo ocorrida em outubro de 2011 e de apresentar 100% de
disponibilidade média, ndo registrou geracdo de energia, face a entressafra de cana de aglcar. A companhia utiliza
o vapor como combustivel para geracdo de energia, sendo esse gerado pelo aquecimento de agua através da
qgueima do bagago de cana de agulcar, proveniente da moagem da cana para geracéo de alcool ou agucar.

Por outro lado, contribuiram negativamente ao aumento da producéo de energia durante o 1T12 a menor producao
de energia da PCH Esmeralda e da PCH Santa Laura, ambas tendo como causa a baixa afluéncia ocorrida na
regido sul do pais. Segundo a ONS, a forte estiagem que afeta os reservatérios da regiao sul do pais, desde o inicio
de 2012, derrubaram a energia armazenada nos reservatorios para 35% da sua capacidade total, ao final do més de

marco. No mesmo periodo de 2011, a energia armazenada nos reservatdrios representou 92% da sua capacidade
total.

PAGINA: 28 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A. Verséo : 2

Comentério do Desempenho

DESENNIA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - MARCO 2012

8) EMPREENDIMENTOS EM IMPLANTACAO

Atualmente a Companhia possui 7 (sete) empreendimentos em fase de implantacdo, sendo quatro usinas de
energia eodlica (UEEs), e uma usina hidrelétrica, somando uma capacidade instalada prépria de 255,5 MW, e 2
linhas de transmissédo (LTs) com 517km de extensdo. Nesse calculo computamos a UHE S&do Roque como em
implantacao, entretanto atualmente a Companhia trabalha em busca da sua licen¢a de instalagdo junto aos 6rgédos
ambientais do estado de Santa Cataria. O inicio da implantacdo da UHE S&o Roque esta previsto para o0 més de
outubro de 2012.

ol : Pa : = éncia  |PoténciaInstalada
S T N A Flans Desenvis Oenraan Desenvix (MW)
y L s O \J .r..'_—?”-- - . L "C1a)
| / ; TN 1. UEE Macaribas 100% Jun/12 30.0 30.0
— 5_; . = 2 UEE Seabra 100% Juni12 30.0 30,0
B - = 3. UEE Novo Horizonte 100% Jun/12 300 30,0
. J
=g 'y ' 4 UEE Barra dos
i | Coigros 88,33% Julnz 345 305
S & 5. L TGoids 259 km 25 5% Jan/13 - X
¢ A 4
S = &’ 6. LT MGE 258 km 25,5% Jan/13 5% %
L A L
ey 7. UHE Sdo Roque 100% Mar/15 135.0 135.0
=
?/ x- 2595 2555
7

Complexo Edlico Desenvix Bahia

O Complexo Eélico Desenvix Bahia esta localizado no municipio de Brotas de Macaubas, na Chapada Diamantina,
regido central da Bahia. O Complexo Edlico é formado atualmente por 3 (trés) SPEs, cada uma constituindo o
empreendimento de uma usina edlica de 30,0 MW de poténcia instalada — UEE Macaubas, UEE Novo Horizonte e
UEE Seabra - totalizando assim, 90,0 MW de poténcia instalada no Complexo Eodlico. Foram investidos R$ 425
milhdes no Complexo Edlico Bahia, dos quais R$ 268 milhdes foram financiados pelo Banco do Nordeste do Brasil
(BNB), por meio de operagdes de financiamento direto na modalidade project finance com cada SPE.

Em dezembro de 2009, através do primeiro leildo exclusivo de energia edlica do Brasil (2° LER), foram
comercializados 34,0 MW médios de energia, sendo 13,0 MW médios da UEE Macaubas, 11,0 MW médios da UEE
Seabra e 10,0 MW médios da UEE Novo Horizonte. Esta energia sera contratada pela CCEE como energia de
reserva por um prazo de 20 anos.

O cronograma de implantagdo do Complexo Edlico Desenvix Bahia prevé o inicio da operacdo comercial em junho
de 2012. Atualmente o Complexo encontra-se totalmente montado e pré-comissionado, restando apenas

comissionamento final dos aerogeradores e resolucdo de pendéncias na conexdo da subestacdo ao sistema
CHESF.

Parque Eolico Barra dos Coqueiros

PAGINA: 29 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - Desenvix Energias Renovaveis S.A. Versdo : 2

Comentario do Desempenho

y/ BOVESPA

DESENNIA %) MAIS

RELATORIO DA ADMINISTRACAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - MARCO 2012

Localizado no municipio de Barra dos Coqueiros, proximo a capital Aracaju, Estado de Sergipe, 0 empreendimento
Pargue Edlico Barra dos Coqueiros tera 34,5 MW de capacidade instalada e 10,5 MW de garantia fisica de energia.
A Desenvix detém 88,33% de participacao no empreendimento.

Assim como as UEEs do Complexo Edlico Desenvix Bahia, a UEE Barra dos Coqueiros comercializou sua energia
no primeiro leildo exclusivo de energia edlica do Brasil (2° LER). No total foram vendidos 10,0 MW médios de
energia. Esta energia sera contratada pela CCEE como energia de reserva por um prazo de 20 anos.

Atualmente a implantacdo do empreendimento ja conta com todas as 23 fundagfes de concreto. Os equipamentos
principais foram contratados em setembro de 2011 junto a SINOVEL, dos quais 17 aerogeradores ja chegaram ao
canteiro de obra. Os demais 6 aerogeradores foram embarcados no dia 18 de abril de 2012, com previsao de
chegar ao canteiro de obra a partir do dia 23 de maio de 2012. O cronograma de implantacdo prevé o inicio da
operacdo comercial em julho de 2012. Inicialmente serdo energizados 12 aerogeradores, suficientes para suprir a
energia vendida no Contrato de Compra e Venda de Energia.

O CAPEX estimado do projeto é de R$ 119 milh&es, parte financiada através de captacdo de longo prazo junto ao
Banco de Desenvolvimento da China (CDB), cujas liberagfes estdo previstas para os meses de junho e agosto de
2012.

Linhas de Transmissao - LTs

A Desenvix detém participacdo de 25,5% na Goias Transmissora e de 25,5% na MGE Transmissora, ambas em
fase de implantacao.

No total, as duas linhas tém 517 km de extensdo, sendo 259 km da Goias Transmissora e 258 km da MGE
Transmissora. Os investimentos totais serdo da ordem de R$ 690 milhdes e o inicio da operagdo comercial esta
previsto para janeiro de 2013.

As LTs representam ativos complementares ao negécio da Desenvix, permitindo o beneficio (i) da diversificacdo de
riscos de negdcio e (ii) dos fluxos de caixa altamente estaveis em fungéo de ser este um setor altamente regulado.

UHE Sao Roque

No dia 20 de dezembro de 2011, durante leildo de energia promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL) e ocorrido na sede da Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE), em S&o Paulo, a Desenvix
arrematou a concessédo para construgdo e operagdo da Usina Hidrelétrica de Sao Roque, localizada no rio Canoas,
Estado de Santa Catarina. O empreendimento tera poténcia instalada de 135,00 MW e garantia fisica de 90,90 MW
médios.

O projeto da UHE Sé&o Roque foi desenvolvido ao longo dos cinco Ultimos anos pela Desenvix, com o apoio da
Engevix Engenharia S.A., permitindo & companhia a aquisicdo de profundo conhecimento dos riscos envolvidos,
das condicionantes ambientais e da engenharia, o que favorecera a implantacdo do empreendimento.

O prazo de concessdao do empreendimento é de 35 anos, a contar da data de assinatura do Contrato de
Concesséo, previsto para o més de agosto de 2012. A homologacéo do leildo ocorreu em marco de 2012.

Foram contratados 81,8 MW médios no Ambiente de Comercializagdo Regulado (“ACR”), a um preco de venda de
R$ 91,20 por megawatt-hora. O fornecimento da energia contratada comecara em janeiro de 2016 e se estendera
por 30 anos. A Companhia comercializara um excedente de garantia fisica, descontadas as perdas, equivalente a
6,37 MW médios, no Ambiente de Comercializacéo Livre (“ACL").
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9) PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO

Além da operacdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix envolvem o constante
desenvolvimento de novos projetos. A Companhia possui atualmente um extenso portfélio de projetos em
desenvolvimento, que soma 3.295 MW de poténcia instalada, sendo 1.489 MW préprios, nos quais tem investido
constantemente nos Ultimos 5 anos.

Dentre os projetos em desenvolvimento da Companhia, um grupo de projetos € classificado como Projetos
Prioritarios em Desenvolvimento. Os projetos prioritarios sdo aqueles que se encontram em estado mais avangado
de desenvolvimento, com possibilidade de iniciarem a implantagdo em um horizonte de 6 meses a 3 anos. Os
Projetos Prioritarios em Desenvolvimento da Companhia somam 522 MW de poténcia instalada prépria.

Outra caracteristica interessante da carteira de projetos da Desenvix é a sua diversidade geografica, agregando

conhecimentos importantes sobre o potencial energético brasileiro e permitindo o aproveitamento de oportunidades
de negdcios em todo o territério nacional.

Distribuicdo Geografica do Portfélio da Desenvix

Total: 1.966MW

@ Pplantas em Operacdo (221MW)
Plantas em Construgdo (256MW)
@ Linhasde Transmissdo em Construgdo
OPrioritérios/Em Desenvolvimento (1.489MW)
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10) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRECO LIQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

No 1T12, o prego liquido (ap6s deducdes de impostos do preco bruto) médio da energia comercializada foi de R$
171,51/MWh, aumento de 13,4% na comparagdo com o0 1T11, quando o preco liquido médio foi de R$ 151,31/MWh.
O aumento no preco liquido médio da energia comercializada reflete os reajustes contratuais vinculados aos indices
de inflagdo, conforme Contratos de Compra e Venda de Energia dos empreendimentos Esmeralda, Santa Laura,
Santa Rosa e Monel. Também contribuiu favoravelmente para o aumento do preco liquido médio da energia
comercializada a entrada em operagdo dos empreendimentos Moinho, Passos Maia e Decasa, em setembro de
2011, fevereiro de 2012 e outubro de 2011, respectivamente, cujo valor do preco liquido médio da energia
comercializada supera os pregos anteriormente existentes.

Preco Liquido Médio Energia

Comercializada (R$/MWh) VIR
PCHs 156,43 177,84 13,7
- Esmeralda 156,15 171,41 9,8
- Santa Laura 157,47 171,08 8,6
- Santa Rosa 156,15 171,41 9,8
- Moinho - 184,55 100,0
- Passos Maia - 186,99 100,0
UTEs
- Decasa - 185,12 100,0
UHEs
- Monel 146,81 156,59 6,7
Preco Médio* 151,31 171,51 13,4

* ponderado pela energia comercializada do periodo, liquido de impostos

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

No 1T12, a receita operacional liquida total somou R$ 47,2 milhdes, representando aumento de 73,4% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando o valor foi de R$ 27,2 milhdes. O aumento foi ocasionado pelo
crescimento de 63,3% da receita liquida de fornecimento de energia elétrica do periodo, pelo aumento de 223,5%
da receita liquida de servicos de O&M, além do aumento de 160,9% da receita liquida de outros servicos.

Os componentes da receita operacional liquida e suas variagdes sao tratados a seguir:
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Receita Operacional Liquida 1T11 1T12

(R$ mil)

Receita Liquida Total 27.186 47.151 73,4
- Fornecimento de energia 25.447 41.565 63,3
- Servigos O&M 1.675 5.419 223,5
- Outros servigos 64 167 160,9

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica

No 1T12, o fornecimento de energia elétrica gerou receita liquida de R$ 41,6 milhBes, apresentando um aumento de
63,3% em comparacdo com o mesmo periodo de 2011, quando a receita liquida de fornecimento de energia elétrica
foi de R$ 25,5 milhdes. O aumento na receita liquida de fornecimento de energia elétrica no periodo de 2012
decorreu (i) do pregco médio da energia comercializada das PCHs, o qual apresentou crescimento motivado pelos
reajustes contratuais, (ii) da receita de venda de energia da PCH Moinho, a qual entrou em operagdo durante o0 més
de setembro de 2011, contribuindo com uma receita liquida de R$ 3,9 milhdes, (iii) da receita de venda de energia
da UTE Enercasa, a qual entrou em operagdo durante o més de outubro de 2011, contribuindo com uma receita
liguida de R$ 6,4 milhdes, (iv) da receita de venda de energia da PCH Passos Maia, a qual entrou em operacao
durante o més de fevereiro de 2012, contribuindo com uma receita liquida de R$ 3,7 milh8es. A receita liquida de
fornecimento de energia da PCH Passos Maia corresponde a 50% do total da receita auferida pela companhia e
representa a participacdo de 50% da Desenvix no empreendimento. Apesar do inicio da operagcdo comercial da
PCH Passos Maia ter ocorrido durante fevereiro de 2012, por forgca do seu Contrato de Compra e Venda de Energia,
que entrou em vigor a partir do dia 1° de janeiro de 2012, a companhia apurou receitas integrais nos meses de
janeiro e fevereiro.

Receita liquida de servicos de O&M

No 1T12, a receita liquida de servicos de O&M somou R$ 5,4 milhdes, representando um aumento de 223,5% em
relacdo ao mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 1,7 milh&o. Esta variacdo decorreu (i) do aumento no
faturamento de servigos de O&M da controlada ENEX, decorrente da expansdo de suas atividades operacionais,
conforme demonstrado na tabela a seguir e (ii) pela aquisi¢do do controle integral da ENEX pela Desenvix, ocorrido
no inicio de setembro de 2011. Como a Desenvix detinha 50% do capital da ENEX, a receita liquida gerada pela
subsidiaria era consolidada representando seu percentual de participagdo. A partir do dia 12 de setembro de 2011,
data da aquisicdo da ENEX, a Desenvix passou a consolidar em seu resultado 100% da receita liquida gerada pela
ENEX.

Em 31 de mar¢o de 2012, a ENEX possuia 33 contratos de prestagdo de servicos de O&M, os quais somavam uma
capacidade instalada de 1.115 MW, representando um aumento de 34,1% na comparacdo com 31 de margo de
2011, quando possuia 20 contratos, que somavam uma capacidade instalada de 831 MW. Sua carteira de contratos
esta dividida em empreendimentos em operacdo e empreendimentos em construgcdo, sendo 0s primeiros 0s
responsaveis pelo incremento em seu faturamento, uma vez que o faturamento por servicos de O&M tem inicio no
instante da entrada em operagéo dos empreendimentos.
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31 de marco de 31 de marco de
Contratos em carteira 2011 2012 Var %

Quantidade Total 20 33 65,0
- Em operagéo 15 27 80,0
- Em construgéo 5 6 20,0
Poténcia Total (MW) 831 1.115 34,1
- Em operagéo 470 975 107,4
- Em construgéo 361 140 -61,4

Receita liquida de outros servigos

No 1T12, a receita liquida de outros servigos prestados somou R$ 167 mil, um aumento de 160,9% em relacdo ao
mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 64 mil. Esta receita € composta, principalmente, pelo faturamento da
Desenvix Controladora com servigos de gerenciamento dos empreendimentos em operacao e implantagdo, além de
servicos de consultoria prestados as outras empresas do Grupo Engevix. A variagcdo observada entre os periodos
representa a provisdo para o saldo remanescente de servicos de gerenciamento prestados pela Desenvix
Controladora a PCH Passos Maia, quando da sua entrada em operagdo comercial.

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

O custo dos servicos prestados totalizou R$ 23,8 milh6es no 1T12, apresentando um aumento de 116,4% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 11 milhdes, equivalente a 50,4% e 40,4% da receita
operacional liquida do periodo, respectivamente. O crescimento do periodo foi influenciado, principalmente, pelo
custo com compra de energia, o qual foi nulo no 1T11, pelo aumento de 26% do custo com fornecimento de energia
e pelo aumento de 229,0% do custo dos servicos prestados de O&M. Por outro lado, o aumento no custo dos
servigos prestados, foi mitigado pela reducéo de 117,7% do custo de outros servigos.

Os componentes do custo dos servigos prestados e suas variagdes sdo apresentados na tabela abaixo:

Custo dos Servigcos Prestados 1T11 1T12

(R$ mil)

Custo Total 10.990 23.783 116,4
- Fornecimento de energia 9.739 12.267 26,0
- Custo com compra de energia - 8.201 100,0
- Servigos O&M 1.020 3.356 229,0
- Outros servicos 231 (41) -117,7

Diferentemente das Informag6es Trimestrais de mar¢o de 2012 (“ITR 2012"), onde o custo com compra de energia é
somado ao custo de fornecimento de energia, nesse relatério destacamos o custo com compras de energia, para
tratarmos do tema separadamente em funcéo da influéncia sobre o resultado econémico da Companhia.
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Fornecimento de energia elétrica

O custo do servigo de fornecimento de energia elétrica no 1T12 foi de R$ 12,3 milhdes, apresentando aumento de
26%, em comparacdo com 0 mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 9,7 milhdes. O aumento de 26% no custo
do servico de fornecimento de energia elétrica foi inferior ao aumento de 63,3% da receita com o servigo de
fornecimento de energia elétrica. O aumento tem como principal causa 0 aumento na quantidade das usinas em
operagdo. Durante 0 1T12 tinhamos a PCH Moinho, a PCH Passos Maia e a UTE Enercasa operando, e juntas
foram responséveis por R$ 3,1 milhdes adicional ao custo de fornecimento de energia elétrica, enquanto que no
mesmo periodo de 2011 as mesmas encontravam-se em constru¢do. Apesar do aumento global, ao compararmos o
custo do fornecimento de energia das usinas em operagédo no 1T11 contra o 1T12, entre elas PCH Esmeralda, PCH
Santa Laura, PCH Santa Rosa e UHE Monjolinho, observamos uma reducdo de R$ 1,8 milhdo, demonstra o
resultado favoravel do plano de contingenciamento de custos das nossas usinas em operagéo.

Custo com compra de energia elétrica

O custo com compra de energia elétrica no 1T11 foi nulo, enquanto que no 1T12, o montante foi de R$ 8,2 milh&es.
Esse aumento decorreu da compra de energia para a PCH Passos Maia, no valor de R$ 1,4 milhdo, para
complementar os compromissos comerciais assumidos em seu CCVE que previa a comercializagdo da energia a
partir do més de janeiro de 2012. Como a autorizagdo para operacdo comercial somente ocorreu no més de
fevereiro de 2012, a Companhia adquiriu a energia referente ao més de janeiro de 2012. Adicionalmente obteve o
beneficio de adquirir a energia a um preco médio de R$ 117,11, menor do que o pre¢o liquido, descontado os
impostos, do seu CCVE, que em janeiro de 2012 era R$ 186,99.

Também contribuiu para o aumento do custo com compra de energia, a aquisicdo de energia, no valor de R$ 397
mil, da PCH Moinho, para fazer frente aos compromissos comerciais assumidos em seu CCVE. Em fungéo da forte
estiagem que afeta a regido sul durante os primeiros meses de 2012, conforme comentado anteriormente no item
“Geracao de Energia Elétrica”, a geracéo de energia elétrica da PCH Moinho, foi inferior a sua energia contratada.

Adicionalmente, foi langada a provisédo contabil de custos na UTE Decasa, no valor de R$ 6,4 milhdes, contribuindo
para o aumento do custo com compra de energia elétrica. A provisdo contabil foi efetuada devido a paralisagcdo da
Usina Pau D’alho, fornecedora de vapor d'agua a UTE Decasa, durante o 1T12, em fun¢do da manutencao
preventiva da sua &rea fabril, realizada anualmente no periodo da entressafra da cana de acucar. O custo foi
estimado baseado em valores histéricos e incluem também, eventuais necessidades de compra de energia. Os
valores provisionados serdo ajustados a medida que se confirmarem a geracgao total de energia.

Servigos de O&M

O custo dos servigos de O&M prestados no 1T12 foi de R$ 3,3 milhdes, apresentando um aumento de 229,0%, em
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 1 milhdo. Esta variacdo decorreu do aumento das
atividades operacionais da controlada ENEX. Para fazer frente ao aumento na quantidade de novos contratos de
0O&M, a Companhia aumentou em 44% o quadro de funcionarios, passando de 241 em 31 de dezembro de 2010
para 348 em 31 de margco de 2012, aumentando assim seus custos com folha de pagamento. Outro fator de
aumento do custo dos servicos de O&M prestados no 1T12 foi a aquisicdo do controle integral da ENEX pela
Desenvix, ocorrido no més de setembro de 2011. Como a Desenvix detinha 50% do capital da ENEX, o custo dos
servicos de O&M prestados gerado pela subsidiaria era consolidado representando seu percentual de participagao.
A partir do dia 12 de setembro de 2011, data da sua aquisi¢cdo, a Desenvix passou a consolidar em seu resultado
100% dos custos dos servicos de O&M prestados pela ENEX.

Outros servigos
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O custo dos outros servigos no 1T12 foi de R$ (41) mil, apresentando uma reducdo de 117,7%, em comparacao
com o mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 231 mil. O custo com outros servi¢cos é composto principalmente
por gastos com a operacao da Desenvix Controladora, decorrente das atividades de gestdo dos empreendimentos
em operacdo e construgdo, além do desenvolvimento de projetos. Essa conta é factivel de reversao de custos,
guando do reconhecimento dos direitos de ressarcimento relacionados ao desenvolvimento de projetos,
anteriormente reconhecidos no ativo intangivel.

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
No 1T12, as despesas operacionais atingiram R$ 8,0 milhdes, apresentando uma reducéo de 4,7% em comparacéo
com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 8,4 milhdes. As despesas operacionais representaram 17,0%

e 30,9% da receita operacional liquida do 1T12 e 1T11, respectivamente.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variagdes sdo tratados a seguir:

Despesas Gerais 1T11 1T12 Var%

(R$ mil)

Despesas (Receitas) Totais 8.397 8.000 -4,7
- Gerais e administrativas 3.874 6.063 56,5
- Honorarios da administracao 951 942 -0,9
- Com estudos e desenvolvimento 1.214 714 -41,2
- Perdas com contratos de energia 2.466 - -100,0
- Outras receitas operacionais, liquidas (108) 281 -360,2

Despesas gerais e administrativas

No 1T12, as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 6,1 milhdes, apresentando um aumento de 56,5% em
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 3,9 milhdes. Tal variagdo decorreu (i) do
aumento nas despesas gerais e administrativas da Desenvix Controladora, no valor de R$ 233 mil, especialmente
em funcdo dos gastos com a implantagé@o do sistema de gestao ERP, além dos gastos com publicacao legal, (i) do
aumento nas despesas gerais e administrativas da ENEX, no valor de R$ 1,1 milhdo, em decorréncia do aumento
da sua atividade operacional, conforme ja mencionado anteriormente, além da aquisicdo do seu controle integral
pela Desenvix, ocorrido no inicio de setembro de 2011, a qual passou a consolidar em seu resultado 100% das
despesas, (iii) do aumento nas despesas gerais e administrativas dos empreendimentos em implantagdo, no valor
de R$ 134 mil, principalmente pelo inicio da implantacdo da Edlica Barra dos Coqueiros, (iv) do aumento nas
despesas gerais e administrativas dos empreendimentos em operacao, no valor de R$ 1 milhdo, especialmente em
funcao (a) da entrada em operacdo da PCH Moinho, PCH Passos Maia e da UTE Enercasa que acrescentaram R$
500 mil as despesas administrativas e (b) dos gastos com a implantacéo do sistema de gestdo ERP, no valor de R$
300 mil.

Honoréarios da administracéo

No 1T12, as despesas com honorérios da administracdo atingiram R$ 942 mil, apresentando reducéo de 0,9% em
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 951 mil. O ndmero praticamente estavel é
resultado da combinacdo dos fatores a seguir: (i) da vacancia da posi¢cédo de Diretor Financeiro e de Relagbes com
Investidores, atualmente representado de forma cumulativa pelo Diretor Presidente da Companhia, enquanto o
indicado ao cargo providencia os documentos necessarios para sua residéncia permanente no Brasil, uma vez que
sua origem é norueguesa, conforme AGE de 08 de mar¢o de 2012 (ii) e do aumento salarial ocorrido durante 2011.
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Com estudos em desenvolvimento

No 1T12, as despesas com estudos e desenvolvimento atingiram R$ 714 mil, enquanto que no mesmo periodo de
2011 atingiram R$ 1,2 milhdo. As despesas com custos refletem os valores investidos na manutencdo e
desenvolvimento da nossa carteira de projetos.

A Companhia atua em todo o ciclo de geracdo de energia, desde o desenvolvimento de projetos, passando pela
implantacao de empreendimentos e finalizando com a operacdo e manuten¢do das usinas. Na area de estudos e
desenvolvimento de projetos, investe em estudos de viabilidade ambiental, de inventario e projetos basicos e outros.
Quando o projeto possui clausula resolutiva que garanta o ressarcimento dos gastos incorridos no seu
desenvolvimento, ou alguma habilitacdo que garanta a sua implantacdo, os valores investidos sdo contabilizados na
conta do balanco patrimonial ativo intangivel, do contrario sdo contabilizados na conta de resultado gastos com
estudos em desenvolvimento. Nesse sentido, no 1T12, a Companhia investiu R$ 715 mil com estudo e
desenvolvimento de projetos, do quais R$ 714 mil foram apropriados ao resultado. O saldo, em 31 de marco de
2012, da conta ativo intangivel era de R$ 22,2 milh&es, tendo sofrido reducéo pela transferéncia dos custos a serem
reembolsados pelo desenvolvimento da UHE S&o Roque para contas a receber com partes relacionadas com a
propria Sdo Roque Energética S.A.. A provisdo a receber estid em conformidade com a deliberagdo do Conselho de
Administracdo reunido no dia 28 de dezembro de 2011, onde ratificou a decisdo da Diretoria da Companhia em
ofertar lance no leildo de energia elétrica A-5 para aquisicdo dos direitos de exploragdo da UHE Sao Roque. Em
conformidade com a deliberagdo do Conselho de Administragédo reunido no dia 24 de janeiro de 2012 em forma de
Assembléia, a Sdo Roque Energética S.A. obteve autorizacdo para ser constituida na forma da lei. Estando a Sao
Roque Energética S.A. devidamente constituida, a partir do dia 26 de janeiro de 2012, a Dire¢do da Companhia
optou por realizar a baixa do saldo da conta do intangivel da Desenvix Controladora, ndo por aporte de capital dos
custos do seu desenvolvimento, mas sim por langar como contas a pagar da subsidiaria & Desenvix Controladora.

Gastos com est udo e 31 de dezembro de 31 de marco
desenvolvimento de projetos (R$ mil) 2011 de 2012
Incorridos no periodo 7.228 715
Apropriados ao Resultado 4.352 714
Saldo Ativo Intangivel 32.516 22.182

Perdas com contratos de energia

As perdas com contratos de energia apresentaram saldo nulo no 1T12. O saldo de R$ 2,5 milhdes observado no
1T11 é fruto do reconhecimento das perdas pela energia ndo entregue pela UTE Enercasa em 2010, sendo
reconhecida pela Companhia e baixada a provisao para passivo a descoberto em dezembro de 2011.

Outras receitas operacionais, liquidas
No 1T12 as outras receitas operacionais liquidas atingiram uma despesa de R$ 281 mil, em compara¢cdo com uma
receita de R$ 108 mil no 1T11. A despesa do 1T12 é referente, principalmente, a despesa de R$ 287 mil com

amortizacdo de direitos, do &gio de nossa controlada ENEX. No periodo também apuramos receita de R$ 6 mil,
referente a alienagdo de bens da subsidiaria ENEX.
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EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA alcangou R$ 24,7 milhdes no 1T12, apresentando aumento de 66,1% em relacdo ao mesmo periodo de
2011, quando alcancou R$ 14,9 milhdes, em linha com os efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA,
como consequéncia do EBITDA, apresentou reducédo de 2,4 p.p. na comparacdo entre os periodos, passando de
54,8% para 52,4% da receita operacional liquida do 1T11 para o 1T12.

EBITDA Var%

(R$ mil) -
Lucro (prejuizo) antes do resultado

financeiro 7.799 15.368 97,1
(+) Depreciagao 7.091 9.361 32,0
EBITDA 14.890 24.729 66,1
Receita Liquida 27.186 47.151 73,4
Margem EBITDA 54,8% 52,4% -2,4p.p.

Por estar em fase de crescimento acelerado, com elevados montantes de investimento anuais financiados por
empréstimos de longo prazo estruturados na modalidade project-finance, a Companhia possui atualmente alto grau
de alavancagem e elevada despesa financeira anual. Também, por ser uma empresa jovem, com elevados
investimentos em ativo imobilizado, a depreciacéo € parcela importante das despesas da Companhia.

A Administracdo da Companhia entende que o EBITDA e a margem EBITDA sejam os métodos mais adequados
para acompanhamento do desempenho da Companhia, pois, ao excluirem despesa financeira e depreciacao de
seus resultados, permitem a comparagdo da Companhia com outras empresas do mesmo setor de atuacdo, mas,
em diferentes estagios de maturidade, bem como a comparacdo com empresas de outros setores, mas, com
diferentes estruturas de alavancagem e diferentes taxas de amortizacdo e de depreciacao.

O EBITDA e a margem EBITDA n&o sdo uma medida contbil de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como

substitutos para o lucro liquido, como indicadores de nosso desempenho operacional ou como substitutos do nosso
fluxo de caixa, como indicador de nossa liquidez.

RESULTADO FINANCEIRO

No 1T12, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 15,0 milhées, aumento de 18,7% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de
R$ 12,7 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas variagdes sao tratados a seguir:
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Resultado Financeiro

GEXT

Despesas financeiras 15,3
- Com financiamentos 10.571 12.370 17,0
- Cartas de fianca bancaria 318 1.077 238,7
- IOF e multa e juros sobre tributos 2.218 718 -67,6
- VariagBes monetéarias passivas - 96 100,0
- Concessodes a pagar e outros despesas 1.384 2.053 48,3
- Qutras despesas financeiras - 397 100,0
Receitas financeiras 1.814 1.659 -8,6
- Com aplica¢des financeiras 1.536 1.469 -4,4
- Variagcdes monetarias ativas - 167 100,0
- Juros e outras 278 23 -92,1
Resultado Financeiro 12.677 15.052 18,7

Despesas financeiras

No 1T12, as despesas financeiras atingiram R$ 16,7 milh8es, apresentando um aumento 15,3% em comparacéo
com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 14,5 milhdes. Tal variagcdo é decorrente (i) do aumento de
17,0% das despesas financeiras com financiamentos, que passaram de R$ 10,6 milh6es no 1T11 para R$ 12,4
milhdes no 1T12, principalmente em funcéo (a) do aumento de R$ 1 milhdo das despesas com financiamentos da
Desenvix Controladora, proveniente dos empréstimos de curto prazo, na categoria de empréstimo ponte, contraidos
com a finalidade de permitir o0 andamento das obras dos empreendimentos em implantagédo até que as liberagGes
dos financiamentos de longo prazo ocorressem e (b) da entrada em operacdo da PCH Moinho, PCH Passos Maia e
da UTE Enercasa, que passaram a contabilizar suas despesas com o financiamento tomado junto ao BNDES na
conta de resultado, contribuindo com R$ 1,4 milhdo para o aumento. O aumento das despesas financeiras com
financiamentos foi parcialmente compensado (a) pela reducdo de R$ 300 mil no valor dos juros amortizados dos
atuais empréstimos do BNDES, das controladas em operagdo, PCH Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa
Rosa e UHE Monjolinho, uma vez que o0s juros pagos séo decrescentes e (b) pela redugéo de nos juros pagos pela
Desenvix Controladora no financiamento tomado junto ao FINEP, no valor de R$ 220 mil uma vez que 0s juros
pagos sao decrescentes. O aumento das despesas financeiras também é decorrente (i) do aumento de 238,7% com
despesas de fianca bancéria exigidas na contratacdo de financiamentos como forma de garantia, além (i) do
aumento de 48,3% com despesas com concessdes a pagar referente a contribuicdo pela Utilizacdo do Bem Publico
(“UBP") da UHE Monjolinho. Em contra partida ao aumento das despesas financeiras, houve reducdo das despesas
com IOF.

Receitas financeiras

No 1T12, as receitas financeiras atingiram R$ 1,7 milhdo, apresentando de reducdo 8,6% em compara¢do com o
mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 1,8 milh&o. Tal variacéo é decorrente principalmente da (i) reducéo
com aplicac¢des financeiras, relacionadas a queda do CDI, indicador utilizado para a correcdo de nossas aplicacdes
financeiras, além da (ii) reducdo de juros e outras receitas financeiras. Contribuiu de forma contraria a reducdo da
receita financeira, o aumento com variagdes monetarias ativas atreladas a correcdo monetéria dos direitos a
receber da UHE S&o Roque, referente ao seu reembolso.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

No 1T12, o resultado de participacdes societarias foi positivo em R$ 2,0 milhdes, em comparagdo com um resultado
também positivo de R$ 418 mil apurado no 1T11.
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Os componentes do resultado de participacdes societérias e suas variagdes séo tratados a seguir:

Resultado de participacdes societérias 1T12
(R$ mil)
- Equivaléncia patrimonial 335 1.985
- Dividendos recebidos 83 -
Resultado Financeiro 418 1.985

Equivaléncia patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial do 1T12 é composto principalmente pelo resultado positivo da subsidiaria
Goias Transmissdo S.A., no valor de R$ 1,2 milhdo, bem como pelo resultado positivo da subsidiaria MGE
Transmissédo S.A., no valor de R$ 676 mil.

Dividendos recebidos

No 1T12 a Companhia n&o recebeu dividendos referentes a nossa participagdo societaria minoritaria mantida nas
empresas Dona Francisca e Complexo Energético Rio das Antas.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex e UHE Monjolinho, optou pela apuracao do resultado tributavel
observando a sistematica do lucro real. As demais empresas controladas optaram pelo regime de lucro presumido
para apuracdo do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado tributavel.

No 1T12, as despesas com IRPJ e CSLL somaram R$ 1,5 milhdo, contra R$ 1 milhdo do mesmo periodo de 2011.
O aumento é fruto principalmente da (i) contabilizagdo do IRPJ diferido da subsidiaria UHE Monjolinho, em fungéo
da variacdo de resultado apurado entre a base de calculo do resultado societario e regulatério, além da (ii)
contabilizagcdo do IRPJ diferido da Desenvix Controladora, calculado sobre a variagéo dos investimentos disponiveis
para venda. A diferenca entre as apura¢des decorre da conciliacdo entre BR GAAP antigo e CPCs (a) Uso do Bem
Publico, (b) Depreciacéo pelo prazo de concesséo e (c) Provisdo para custos socioambientais.

PARTICIPACAO DE NAO CONTROLADORES

No 1T12, a participacdo de néo controladores foi de R$ 17 mil, representando a participacdo de ndo controladores
na subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

Em 2011, foi registrado um resultado liquido positivo em R$ 760 mil, enquanto no mesmo periodo de 2011
apuramos um resultado liquido negativo de R$ 5,5 milhdes, em linha com os efeitos mencionados anteriormente.
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11) ENDIVIDAMENTO BANCARIO E DIVIDA LIQUIDA

Em 31 de marco de 2012, a divida liquida somava R$ 730,2 milhdes, representando aumento de 11,1% na
comparagdo com 31 de dezembro 2011, quando a divida liquida somava R$ 657,3 milh6es. O aumento ocorreu em
funcé@o do comportamento dos componentes a seguir:

Endividamento bancério : entre os periodos em andlise o endividamento bancario apresentou aumento de 4,9% ou
R$ 37,0 milhdes em funcgéo (i) da liberagdo do financiamento do BNDES da UTE Decasa, no valor de R$ 55,5
milh&es, ocorrido em janeiro de 2012, (ii) da captagédo de empréstimo tipo ponte no valor de R$ 15 milhdes, ocorrido
em margo de 2012, com a finalidade de permitir o andamento das obras dos empreendimentos em implantacao, até
que a liberacdo das parcelas de longo prazo ocorressem e (iii) da capitalizagdo de juros das parcelas a vencer no
curto prazo, no valor aproximado de R$ 5 milh8es. Por outro lado, contribuiu para mitigar o aumento do
endividamento (i) a reducdo de R$ 2,3 milhdes no saldo do FINEP, em funcdo das amortizagdes ocorridas no
periodo, (ii) a amortizagc&o de principal, no valor de R$ 7,2 milhBes, dos empréstimos tomados junto ao BNDES dos
empreendimentos Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa e Monjolinho e (iii) a amortizacdo de principal de
empréstimo tipo ponte, no valor de R$ 30,0 milhes.

Caixa e aplicacdes financeiras : entre os periodos em andlise houve uma redugdo no saldo de caixa e aplicagfes
financeiras de R$ 35,9 milhdes, efeito principalmente (i) pela reducdo do saldo da conta caixa e equivalente dos
empreendimentos do Complexo Eoélico Desenvix Bahia, no valor de R$ 24,7 milhdes, utilizado durante o periodo
para o pagamento dos fornecedores responsaveis pela sua construgdo e (ii) pela reducdo de R$ 10 milhdes nas
disponibilidades da Desenvix Holding, sendo o valor utilizado como investimento nos atuais empreendimentos em
implantacéo.

Divida Liquida 31 de dezembro 31 de margo de Var %
(R$ mil) de 2011 2012 Mar/12 x Dez/11
Endividamento bancério 755.675 792.643 4,9%
- Financiamento de obras - BNDES 424.466 479.059 12,9%
- Financiamento de obras - BNB 271.422 272.411 0,4%
- Cédula de crédito bancario 31.033 15.025 -51,6%
- FINEP 17.443 15.140 -13,2%
- Financiamento de capital de giro 10.000 10.000 -
- Outros 1.311 1.008 23,1%
Caixa e aplicacdes financeiras (98.370) (62.456) -36,5%
Divida liquida 657.305 730.187 11,1%

O cronograma de amortizagdo do endividamento, conforme saldo de R$ 792,6 milhdes de 31 de mar¢o de 2012, é
apresentado a seguir (em R$ milh&es):
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Em 31 de margco de 2012, a parcela da divida indexada a TJLP representava 62% do endividamento bancério,
apresentando aumento de 3 p.p., na comparagdo com 31 de dezembro de 2011, quando representava 59%. Em
contra partida a maior participacdo da divida indexada a TJLP, houve um a reducgdo de 2 p.p. na participacdo da
divida indexada ao CDI e reducao de 2 p.p. na participagdo da divida pré fixada.

Na evolucdo trimestral de 2011, observa-se uma maior participagdo da divida indexada ao CDI, entre os meses de
margo e junho de 2011. A maior participagdo da divida indexada ao CDI reflete o maior grau de alavancagem de
curto prazo na qual a Companhia estava exposta no periodo, fruto da necessidade de captagédo de empréstimos tipo
ponte, com a finalidade de permitir o andamento das obras dos empreendimentos em implantacdo, até que a
liberacdo da totalidade das parcelas de longo prazo ocorresse.

A partir do més de setembro de 2011 ha maior participacdo da divida pré fixada, fruto do endividamento de longo
prazo tomado junto ao BNB, para o financiamento do Complexo Edlico Desenvix Bahia.

O contrato de financiamento de longo prazo do Complexo Edélico Desenvix Bahia tomado junto ao BNB prevé bonus
de adimpléncia sobre encargos de 25%. A incidéncia do referido bdnus esta condicionada ao pagamento, das
prestacdes de juros ou de principal e juros, até as datas dos respectivos vencimentos estipulados no contrato de
financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de pagamento, os encargos financeiros pré fixados
passardo de 9,5% a.a. para 7,125% a.a., cuja diferenca sera contabilizada como desconto financeiro.

O custo médio ponderado da divida bancéaria teve uma elevagédo ao longo do ano de 2011, respeitando a maior
participacdo da divida bancaria atrelada ao CDI, tendo retornado ao seu patamar no final de 2011. No gréfico a
seguir também demonstramos o custo médio ponderado da divida bancaria ajustado, que representa de fato o custo
da Companhia, considerando bonus de adimpléncia do contrato com o BNB, uma vez que no periodo demonstrado
a Companhia respeitou as condicionantes de pagamento do contrato.
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12) INVESTIMENTOS

No 1T12, a Companhia investiu R$ 62,9 milhdes nos seus empreendimentos em implantacéo. O atual plano de
expansdo da Companhia, que duplicard a sua capacidade instalada de geragdo de energia elétrica, prevé
investimentos da ordem de R$ 1 bilhdo, onde grande parte sera financiada com recursos de capital de terceiros e
cujos desembolsos ocorreram durante os anos de 2010 e 2011.

A tabela a seguir relaciona o Capex total estimado por empreendimento em implantagdo com o valor investido
desde o inicio da construcao até a data de 31 de margo de 2012.

Investimento
Empreendimento Capex Total Realizado até
(R$ milhdes) Estimado* 31/03/2012* % Realizado

Moinho 93,1 91,2 98,0
Passos Maia 65,8 61,8 93,9
Enercasa 88,5 87,2 98,5
Complexo Edlico Desenvix Bahia 423,0 353,5 83,6
Parque Eodlico Barra dos Coqueiros 105,1 55,0 52,3
LTs MGE e Goias 178,3 41,7 23,4
Investimento Total 953,8 690,3 72,4

*considera participagdo societaria da Desenvix

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) da Desenvix Energias Renovaveis S/A segue a regulamentagéo
da ANEEL e a Lei 9.991 de 24 de julho de 2000. O tema central do Programa de P&D é a Geracdo de Energia
Elétrica por Fontes Renovaveis. O saldo disponivel na conta P&D em mar¢o de 2012 é de R$ 775,9 mil.
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13) GESTAO DE PESSOAS

Em 31 de margco de 2012 a Desenvix Controladora contava com 49 colaboradores diretos, além dos 348
empregados da ENEX. Do efetivo da Desenvix, 16 sdo engenheiros com experiéncia relevante no setor energético,
e em constante aprimoramento técnico através programas de educacao continuada e do desenvolvimento de cursos
de formacéo e capacitagéo profissional, que sédo estendidos a todo o efetivo da empresa.

14) DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Balango Patrimonial Consolidado (RS mil)

31 de margo
2012

31 de dezembro
2011

31de marco

2012

31 de dezembro

2011

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdo financeira restrita
Contas areceber
Dividendos a receber
Impostos a recuperar
Estoque
Despesas antecipadas
Outros ativos

Nao Circulante
Realizavel alongo prazo
Aplicagdo financeira restrita
Partes relacionadas

Imposto de renda diferido
Outros ativos

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

1.749.208
79.346
29.158

35.483
3.550
728
6.097
4.330

1.669.862

33.298
54.240

2.870
27

150.639
1.294.354
134.434

1.731.017
123.677
41.490
24.799
34.505
3.560

696
13.645
4.982

1.607.340

32.081
33.680

2.051
60

136.911
1.257.604
144.953

Passivo e Patrimonio Liquido
Circulante
Fornecedores
Partes relacionadas
Terceiros
Financiamentos
Partes relacionadas
Contas a pagar por aquisi¢do de terras
Provisdo para custos socioambientais
Concessdes a pagar
Salarios e encargos sociais
Indenizagbes a pagar
Impostos e contribui¢Ges

Imposto de renda e contribuigdo social

Dividendos propostos
Outros passivos

Nao Circulante
Financiamentos
IndenizagBes a pagar
Imposto de renda diferido
Provisdo para perda em contrato de
fornecimento de energia
Provisdo para passivo a descoberto
Provisdo para custos socioambientais
Concessdes a pagar

Patrimonio Liquido - capital e reservas
atribuidos aos acionistas da controladora
Capital Social
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Reserva de Lucros
Lucros Acumulados
Participacdo dos ndo controladores

1.749.208
227.745

9.934
98.111
70.728
13.429
3.609
2.737
5.370
2.533
520
13.911
3.255
529

3.079

801.322
721.915
2.017
7.984

2.181

67225

720.141

665.312
44.587
7.867
777
1.598

1.731.017
381.492

6.505
134.375
81.519
123.059
3.601
2.647
5.371
2.756
532
12.610
4.387
529
3.601

751.389
674.156
2.012
6.924

1.704
66.593

598.136

546.787
41.867
7.867

1.615
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio (RS mil)

1712 1T11

Receita

Fornecimento de energia elétrica 41565 25447

Servigos prestados 5586 1739
Receita liquida operacional 47151 27186

Custo das vendas e dos servigos prestados -3315 -1251

Custo do servico de energia elétrica -20468 -9739
Lucro bruto 23368 16196

(Despesas) receitas operacionais

Gerais e administrativas -6063 -3874
Honorarios da administragdo -942 -951
Com estudos em desenvolvimento -714 -1214
Perdas com contratos de energia 0 -2466
Outras receitas operacionais, liquidas -281 108
-8000 -8397

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 15368 7799

Resultado financeiro

Despesas financeiras -16711 -14491
Receitas financeiras, liquidas de tributos 1659 1814
-15052 -12677

Resultado de participagbes societarias
Equivaléncia patrimonial 1985 335
Dividendos recebidos 0 83
1985 418
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social 2301 -4460
Imposto de renda e contribui¢do social -1541 -1008
Lucro liquido (prejuizo) antes da participagdo de minoritarios 760 -5468

Atribuivel a

Acionista da companhia 777 -5468
Participacdo de ndo controladores -17 0
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 760 -5468

Este material inclui informacdes que se baseiam nas hipdteses e perspectivas atuais da administracdo da Companhia, que poderiam
ocasionar variagdes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e
suposi¢fes nas quais estas opinides se baseiam, tais como condigbes gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, condi¢cdes do
mercado financeiro, condig6es do mercado regulador e outros fatores.
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1 Contexto operacional

A Desenvix Energias Renovaveis S.A. (“Desenvix” ou a "Companhia") e suas controladas
(conjuntamente "o Grupo"), com sede social em Barueri - Sao Paulo tem por atividade a participacao
no capital social de outras empresas nas areas de Geracao, Transmissdo e Distribuicdo de Energia
Elétrica, Saneamento Basico, Controle de Poluicao, Tratamento de Efluentes Industriais, Gas,
Biocombustivel, Transportes, bem como a prestacdo de servicos de assessoria, consultoria,
administracdo, gerenciamento e supervisao, nas suas areas de atuacao.

O Grupo atua de maneira integrada com as empresas na prospeccao, desenvolvimento, implantacao
e operacdo de empreendimentos de geracdo de energia renovavel. As atividades envolvem o
constante desenvolvimento de novos projetos.

As operacboes da Desenvix sdo conduzidas no contexto de um conjunto de empresas que atuam
integradamente e certas operagdes tém a coparticipacdo ou a intermediacdo de partes relacionadas.
O beneficio dessas operacgoes e os custos da estrutura operacional e administrativa, observada a
praticabilidade da atribui¢ao, sao absorvidos em conjunto ou individualmente.

A sociedade ligada Engevix Engenharia S.A. ("Engevix"), controlada pela Jackson
Empreendimentos Ltda. (“Jackson”), foi contratada para implantar as Pequenas Centrais
Hidrelétricas, Usina Hidrelétrica, Parque Eodlico e Usinas em construgao, em regime de contrato de
empreitada integral, incluindo o projeto basico, projeto executivo, obras civis, aquisicdo, montagem
e comissionamento dos equipamentos eletromecanicos.

Em 2 de setembro de 2011, a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, por
meio do GAE 1.984-11, deferiu o pedido de registro para negociacdo dos valores mobiliarios de
emissdao da Companhia no mercado de balcao organizado. As a¢des da Companhia estio registradas
com o codigo DVIX3M. A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do
Mercado da BM&FBOVESPA, conforme clausula compromisséaria constante no seu estatuto social.

Em 19 de setembro de 2011, a Comissao de Valores Mobiliarios, por meio do Oficio CVM/SEP/RIC/
no 028/2011, concedeu a Companhia o registro de Companhia aberta, categoria "A".

A emissdo dessas informacOes trimestrais (ITR) foi autorizada pela Diretoria, em 15 de maio
de 2012.

Nao houve alteracées significativas nas operacoes, projetos em construcao, projetos em estruturacao
e participacbes societarias da Companhia em relacdo aquelas divulgadas nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2011. Portanto, as correspondentes
informacgoes devem ser lidas na Nota 1 aquelas demonstracées financeiras.

Posicao financeira

Em 31 de margo de 2012, o Grupo apresenta excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes
(consolidado) de R$ 148.399 (R$ 257.815 em 31 de dezembro de 2011).

A reducio deve-se a conversao do empréstimo com partes relacionadas, no valor de R$ 120.000, em
aumento de capital, conforme mencionado na Nota 17(a). A redugdo do excesso de passivos
circulantes sobre ativos circulantes foi parcialmente compensada pela reduciao do saldo de caixa e
equivalente e aplicacGes financeiras restritas do ativo circulante, utilizados nas atividades de
implantacao dos atuais empreendimentos em construgdo da Companhia.

O saldo remanescente do excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes (consolidado) é
fator da utilizagdo de parcela substancial dos recursos financeiros na constru¢ao das usinas edlicas,
PCHs e linhas de transmissdo em andamento. O equilibrio financeiro de curto prazo da Companhia
sera restabelecido a medida que o Grupo receber os recursos financeiros dos financiamentos de
longo prazo que serdo ou ja estdo contratados, no montante de R$ 147.504, composto como segue:
(i) Eolica Barra dos Coqueiros - contrato de financiamento em fase de assinatura com o Banco de
Desenvolvimento da China, no montante de R$ 88.000, sendo a primeira liberacdo prevista para o
meés de junho de 2012 e (ii) Enercasa - contrato de financiamento junto ao BNDES, no montante de
R$ 59.504, tendo a primeira liberacdo, no valor de R$ 55.504, ocorrida no més de janeiro e a
segunda e Gltima liberacdo no valor de R$ 4.000 prevista ainda para o més de maio de 2012. Essa
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modificagdo no perfil do endividamento bancario consolidado da Companhia, transferindo
empréstimos de curto prazo para o longo prazo, auxiliarA a Companhia na inversdo da atual
condicdo do seu capital circulante liquido.

A Companhia estad em franca expansao, investindo em ativos de alto valor agregado, demandando
assim grandes volumes de recursos financeiros, sendo as fontes de recursos obtidas através de: (i)
aportes de capital de nossos controladores e (ii) financiamentos de longo prazo com institui¢Ges
bancarias que estdo atreladas ao Governo Federal com vistas ao atendimento do Plano Decenal de
Expansdo de Energia 2020, divulgado pela Empresa de Pesquisa Energética, que prevé a
continuidade dos investimentos no setor. Nosso bloco de controle é formado pela Jackson
Empreendimentos Ltda. (controladora da Engevix Engenharia S.A.), SN Power e FUNCEF, empresas
ou entidade de grande porte e importancia nos segmentos de atuacio.

Adicionalmente, poderemos recorrer a empréstimos de curto e médio prazo com instituicGes
financeiras para cobrirmos necessidades de giro operacional da Companhia ou decidir pela venda de
ativos em operacdo, implantagdo ou de projetos em desenvolvimento como outra forma de
financiarmos nossos investimentos. A substituicao de fluxo de caixa por outro de maior atratividade
pode ser considerada como uma justificativa pela venda de um ativo seja em qual estagio de vida
estiver. Destaca-se, finalmente, que parcela substancial das usinas em implantagdo (PCHs, Eolicas e
Linhas de Transmissao) deverd entrar em operacdo em 2012, sendo fonte geradora de novos
recursos financeiros para o Grupo.

2 Resumo das principais politicas contabeis e
apresentacao das Informacoes Trimestrais (ITR)

As informacOes contabeis intermediarias da controladora contidas nas presentes informacoes
financeiras estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstracao
Intermediaria e de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informacoes Trimestrais (ITR).

As informacOes contdbeis intermediarias consolidadas contidas nas presentes informacgoes
financeiras estao apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 - Demonstragao
Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pela International Accounting Standards Board (IASB), e de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragido das Informagoes
Trimestrais (ITR).

Assim, e como descrito no Oficio Circular CVM/SNC/SEP ne 03/2011, a Companhia optou por
apresentar as notas explicativas nessas ITR de forma resumida nos casos de redundancia em rela¢ao
ao apresentado nas demonstracGes anuais. Nesses casos, foi indicada a localizacio da nota
explicativa completa na demonstracao financeira anual, para evitar prejuizo ao entendimento da
posicao financeira e do desempenho da Companhia durante o periodo intermediario.

Estas informacGes contibeis intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas da Companhia de 31 de dezembro de 2011, as quais foram
preparadas respectivamente de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com
os International Financial Reporting Standards (IFRS).

A Companhia declara que a base de preparacao e as politicas contabeis sdo as mesmas que as
utilizadas nas demonstragoes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.
Portanto, as correspondentes informacgoes devem ser lidas na Nota 2 aquelas demonstracées
financeiras.

Normas novas, alteracoes e interpretacoes de
normas que ainda nio estao em vigor

Nao houve alteracao nas normas novas, alteracGes e interpretacdes de normas que ainda néo estao
em vigor no primeiro trimestre de 2012 com relacdo ao descrito nas demonstracoes financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, conforme divulgado na Nota 2.23
aquelas demonstracoes financeiras.
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Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Companhia declara que as informacGes sobre estimativas e julgamentos contabeis criticos
descritas nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 permanecem
validas para essas ITR, estando o contetdo dessas informacGes na Nota 3 aquelas demonstragoes

financeiras.

Gestao de capital

Nao houve alteracio na politica de gestdo de capital da Companhia no primeiro trimestre de 2012 em
relacdo a politica divulgada na Nota 4 das demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio findo

em 31 de dezembro de 2011.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011, podem ser

assim sumariados:

Consolidado

31/03/2012 31/12/2011

Total dos financiamentos (Nota 12) 792.643 755.675
Menos - caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 20.158 41.490
Menos - aplicagdo financeira restrita (Nota 7) 33.298 56.880
Divida liquida 730.187 657.305
Total do patrimoénio liquido 720.141 598.136
Total do capital 1.450.328 1.255.441
indice de alavancagem financeira - % 50,35 52,36

A diminuicdo no indice de alavancagem financeira em 31 de margo de 2012 decorre do aumento do
capital social no valor de R$ 120.000 por meio de emissao de novas acoes da Companhia para a SN

Power (Nota 17(a)).
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5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Caixa e bancos 8.849 401 17.032 37.617
Aplicacgdes financeiras 8 5 12.126 3.873

8.857 406 20.158 41.490

As aplicagbes financeiras estdo representadas por Certificados de Depoésito Bancario (CDBs) e
Fundos de Renda Fixa, com rendimentos médios equivalentes a 100% da variacdo do CDI, emitidos
por instituicoes financeiras no Brasil. Estas aplicacoes financeiras podem ser resgatadas a qualquer
momento sem penalizacées.

6 Contas a receber

Controladora Consolidado

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Fornecimento de energia elétrica (i)
CCEE - Camara de Comercializacao

de Energia Elétrica 18.199 17.867
Eletrobras - PROINFA 4.651 5.988
Terceiros 9.684 8.109

Clientes - terceiros (ii) 2.699 2.511

Clientes - partes relacionadas (Nota 11) 3.990 2.770 470 250

Provisao para devedores duvidosos (iii) (220) (220) (220) (220)
3.770 2.550 35.483 34.505

(i) Fornecimento de energia elétrica esti representado pelo fornecimento de energia elétrica em
contratos firmados no ambito do PROINFA, Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica e
terceiros, com prazo médio de vencimento de 35 dias.

(ii) Clientes - terceiros - o saldo em 31 de marc¢o de 2012 (consolidado) corresponde a recebiveis da
subsidiaria Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda.

(iii)Em 31 de margo de 2012, o saldo provisionado refere-se a titulos em aberto da Usina Hidrelétrica
de Cubatao S.A.

7 Aplicacoes financeiras restritas

Por forca dos contratos de financiamento firmados com o BNDES para custeio das obras das
PCHs Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Moinho e da UHE Alzir dos Santos Antunes, e com o
Banco do Nordeste do Brasil S.A. ("BNB") para o custeio das obras das Usinas Edlicas Novo
Horizonte, Seabra, Macatbas as empresas devem manter saldos em conta-corrente remunerada, ou
de aplicacdo financeira, denominada "conta reserva", com recursos suficientes para o pagamento, a
qualquer momento, do equivalente a soma das ultimas trés parcelas mensais, no minimo, de
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principal, juros e demais acessoérios, valor esse que permanecera bloqueado durante todo o prazo de
amortizacao do referido contrato de financiamento (Nota 12).

As referidas aplicacoes foram realizadas no Itat S.A., Bradesco S.A., Banco do Nordeste do Brasil

S.A.

e Banco do Brasil S.A., com remuneracao equivalente a 100% da variacao do indice do Certificado de

Deposito Interbancario (CDI).

A movimentacdo das referidas aplica¢Ges pode ser assim demonstrada:

No inicio do periodo
Aplicagdes realizadas
Resgates
Rendimentos, liquidos de tributos

No final do periodo
Ativo circulante (i)
Ativo ndo circulante

Consolidado

31/03/2012 31/12/2011

56.880 18.139

1.660 38.515
(26.005) (1.863)

763 2.089

33.298 56.880
(24.799)

33.298 32.081

(i) O saldo refere-se a uma aplicacao realizada no Banco Itati S.A. no valor de R$ 24.799 dada em
garantia de carta de fianca bancéria emitida pela referida institui¢do financeira em decorréncia do
empréstimo concedido pela SN Power, cuja operagdo foi finalizada em margo de 2012 e, por
consequéncia, a referida aplicacao financeira foi resgatada nessa mesma data.

O valor justo das aplicacbes financeiras em 31 de marco de 2012 e em 31 de dezembro de 2011

aproxima-se de seus valores contabeis.

8 Investimentos

Controladora Consolidado
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Em empresas controladas 502.673 513.910
Em empresas coligadas 50.820 41.214 50.820 41.214
Investimentos disponiveis para a venda 78.380 74.258 78.380 74.258
631.873 629.382 129.200 115.472
Aquisicao de terras 21.439 21.439 21.439 21.439
653.312 650.821 150.639 136.911
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A movimentacdo dos investimentos pode ser assim demonstrada:

Controladora
31/03/2012 31/12/2011

No inicio do periodo 650.821 381.919
Aquisicao de terras 499
Aporte de capital ou adiantamentos para futuro aumento de capital 7.789 172.028
Aquisicao de participagao societaria 50.385
Ajuste de avaliacao patrimonial 4.122 9.515
Equivaléncia patrimonial 7.685 15.726
Encargos financeiros capitalizados em controladas 9.677
Ganho com investimento 17.264
Amortizacao de encargos financeiros capitalizados em controladora (32)
Amortizacdo de agio sobre contratos firmes da Enex O&M de Sistemas

Elétricos Ltda. (287) (383)
Dividendos recebidos ou a receber (16.786) (5.809)

No fim do periodo 653.312 650.821

Os saldos totais das contas patrimoniais e de resultado das sociedades controladas

N

em conjunto,

consideradas nas demonstracées financeiras consolidadas, proporcionalmente a participacao

societaria mantida, estdo resumidos a seguir:

Passos Maia Energética S.A.

31de 31de
marco dezembro
de 2012 de 2011
Ativo
Circulante 13.127 5.820
N3o circulante
Imobilizado 140.005 124.923
Intangivel 2.407
155.539 130.743
Passivo e patrimonio liquido
Passivo circulante 18.597 5.756
Passivo ndo circulante 89.502 80.648
Patriménio liquido 47.440 44.339
155.539 130.743
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Enex O&M de
Passos Maia Sistemas
Energética S.A. (i) Elétricos Ltda

31de 31de 31de
marco marco marco
de 2012 de 2011 de 2011
Resultado do periodo

Receita liquida 7.336 4.444
Custo dos servigos prestados (854) (2.708)
Despesas operacionais (2.958) (4) (1.382)
Resultado financeiro 36 (4) (58)

Imposto de renda e
contribuicao social (268) (96)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 3.292 (8) 200

@) A ANEEL, por meio do Despacho ne 378, de 12 de fevereiro de 2012, liberou as unidades

geradoras UG1 e UG2 da PCH Victor Baptista Adami para inicio da operacao em teste, e
por meio dos Despachos ne 583 e 606, de 17 de fevereiro e 23 de fevereiro e 2012,
respectivamente, liberou as unidades geradoras para inicio da operacao comercial.

Nao houve alteracoes significativas nos demais investimentos da Companhia em relacdo aqueles
divulgadas nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2011.
Portanto, as informacdes sobre as empresas controladas e coligadas devem ser lidas na Nota 8
aquelas demonstracoes financeiras.
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9 Imobilizado
Consolidado
31de
dezembro
31 de marco de 2012 de 2011
Depreciacao
Custo acumulada Liquido Liquido
Usinas e outros
Terrenos 20.170 (1.696) 18.474 18.818
Terrenos - processos judiciais (i) 2.293 2.293 2.279
Reservatorio, barragens e adutoras 474.520 (45.049) 429.471 408.535
EdificacGes, obras civis e benfeitorias 41.567 (3.725) 37.842 35.612
Maquinas e equipamentos 521.812 (21.551) 500.261 487.189
Material em depdsito e outros 901 901 823
Moveis e utensilios 584 (134) 450 470
Equipamentos de informatica e
outros 763 (224) 539 359
Outros 1.609 (35) 1.574 413
Sistemas de conexao
Terrenos 137 137 137
EdificagGes, obras civis e benfeitorias 633 (31) 602 271
Maquinas e equipamentos 60.552 (3.533) 57.019 47.082
Imobilizados em curso, servidoes e
outros 68 68 68
Adiantamentos a fornecedores 92.969 92.969 90.115
Obras em andamento (ii) 151.664 151.664 165.433
1.370.332 (75.978) 1.204.354 1.257.604

(i) Terrenos - processos judiciais - esta representado pelo montante depositado em juizo decorrente de agdes
em curso motivadas por problemas de ordem documental e discordancia dos valores provenientes da
desapropriacdo das areas necessarias a implantacido das usinas, como aprovadas pela ANEEL (declaragao de
utilidade ptblica para fins de desapropriagio). Os consultores juridicos responsaveis pelo acompanhamento
das referidas agbes indicam como provaveis as chances de éxito nessas questdes.

(i) Composic¢ao do saldo de "Obras em andamento":
Consolidado
31de 31de
marco dezembro
de 2012 de 2011
Coordenacio e contratagao de fornecimento 67.844 64.703
Engenharia e gerenciamento da obra 25.011 8.322
Encargos financeiros 17.103 16.920
Canteiro e acampamento 14.206 20.440
Estudos e projetos 11.365 14.483
Gastos com meio ambiente 6.570 5.400
Engenharia e gerenciamento EPC 2.400 13.607
Obras civis e do reservatorio 1.029 4.208
Outras 6.136 8.350
151.664 165.433
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A movimentagdo do ativo imobilizado consolidado pode ser assim demonstrada:
Usinas Sistema de Adiantamentos Obras em

e outros conexio a fornecedores andamento Total
Em 31 de dezembro de 2010 568.829 21.584 124.782 92.680 807.875

Adigao por aquisi¢ao de investimentos 477 319 796

Adicoes 193.813 19.149 125.442 117.869 456.273

Depreciacao (25.009) (1.222) (26.231)

Encargos financeiros capitalizados 19.976 19.976

Transferéncia entre contas 216.756 8.764 (160.109) (65.411)

Baixa (368) (717) (1.085)
Em 31 de dezembro de 2011 954.498 47.558 90.115 165.433 1.257.604

Adigﬁe; B 996 7.897 33.342 26.699 68.934

Depreciacao (7.714) (445) (8.159)

Encargos financeiros capitalizados 4.906 4.906

Transferéncia entre contas 44.201 2.816 (1.643) (45.374)

Baixa (86) (28.845) (28.931)
Em 31 de marco de 2012 991.895 57.826 92.969 151.664 1.294.354
As taxas anuais de depreciacao de bens do imobilizado sdo:

Taxa média Percentual
Usinas e outros
Reservatorio, barragens e adutoras 4,08 3,7a4,8
Edificac0es, obras civis e benfeitorias 4,24 3,7a4,8
Maquinas e equipamentos 4,29 3,7a6,7
Mobveis e utensilios 10,00 10,0
Equipamentos de informaética e outros 20,00 20,0
Sistemas de conexao
Edificac0es, obras civis e benfeitorias 4,24 3,7a4,8
Maquinas e equipamentos 4,03 3,724,8
Intangivel
Consolidado
31de
dezembro
31 de marco de 2012 de 2011
Amortizacio
Custo acumulada Liquido Liquido
Estudos de viabilidade e ambiental, de
inventario e projetos 22.182 22.182 32.516
Uso do Bem Publico (UBP) 66.499 (6.209) 60.290 60.891
Licengas de operacao 8.255 (5.002) 3.253 3.412
Direito de autorizacao 10.511 10.511. 10.511
Agio na aquisic¢ao de investimento 30.732 30.732 30.732
Contratos firmes 5.751 (670) 5.081 5.368
Outros 2.691 (306) 2.385 1.523
146.621 (12.187) 134.434 144.953

A composicdo dos estudos de viabilidade ambiental, de inventario e projetos basicos e outros, pode

ser assim demonstrada:
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Consolidado
31de
dezembro
31 de marco de 2012 de 2011
Contratos Outros
com contratos
condicao e demais
resolutiva custos Total Total
Estudos de viabilidade e ambiental
UHE Baixo Iguacu 5.000 5.000 5.000
UHE Itapiranga 1.100 1.100 1.100
UHE Riacho Seco 3.350 6.907 10.257 10.257
UHE Torixoréu 2.500 2.500 2.500
AHE Sao Roque (i) 10.335
Estudos de inventario
Rio Itacaiunas 1.820 1.820 1.820
Projetos bésicos e outros
PCH Bonanca 1.493 9 1.502 1.504
Outros 3
15.263 6.919 22.182 32.516
@) Em 28 de dezembro de 2011, o Conselho de Administracao ratificou a decisdo da Diretoria da Companhia em

ofertar lance no leildo de energia elétrica A-5 para aquisi¢ao dos direitos de exploragdo da UHE Sdo Roque. Em
24 de janeiro de 2012, por meio de Assembleia de Acionistas, a S3o Roque Energética S.A. obteve autorizacio
para ser constituida legalmente. Em 26 de janeiro de 2012, a Companbhia realizou a transferéncia do saldo do
ativo intangivel para contas a receber de partes relacionadas.

A movimentagdo do ativo intangivel pode ser assim demonstrada:

Em 31 de dezembro de 2010
Gastos incorridos no periodo
Gastos apropriados ao resultado (Nota 21)
Outras adi¢oes
Contratos firmes
Direito de autoriza¢io
Agio na aquisicdo de participacio de investimento (Enex)
Ativo intangivel proveniente de aquisicao de controlada
Amortizagao da UBP, licengas e outros

Em 31 de dezembro de 2011
Gastos incorridos no periodo
Gastos apropriados ao resultado (Nota 21)
Transferéncia para partes relacionadas ativo (i) (Nota 11)
Gastos com licencas ambientais
Outras adigoes
Amortizagdo 4gio sobre contratos firmes da Enex O&M de Sistemas Elétricos
Amortizagdo da UBP, licengas e outros

Em 31 de marco de 2012

Ltda.

Controladora Consolidado
29.640 100.270
7.228 7.228
(4-352) (4-352)
2.651

5.751

6.970

30.732

190
(4.487)

32.516 144.953
715 715
(714) (714)
(10.335) (10.335)
1.297

7

(287)

(1.202)

22.182 134.434

Nao houve alteragdes significativas na natureza e nas informagdes dos ativos intangiveis da
Companhia em relacdo aquelas divulgadas nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas
de 31 de dezembro de 2011. Portanto, as informacGes sobre as empresas controladas e coligadas
devem ser lidas na Nota 10 aquelas demonstracoes financeiras.
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11 Partes relacionadas

Ativo circulante
Contas a receber

Esmeralda S.A.
Santa Laura S.A.
Enercasa Energia Caiua S.A.
Santa Rosa S.A.
Moinho S.A.
Monel Monjolinho Energética S.A.
Passos Maia Energética S.A.
Novo Horizonte Energética S.A.
Macaubas Energética S.A.
Seabra Energética S.A.

Dividendos a receber
Monel Monjolinho Energética S.A.
Santa Laura S.A.
Moinho S.A.
Esmeralda S.A.

Ativo nao circulante - realizavel a longo prazo (i)
SN Power
Enercasa - Energia Caiua S.A.
Macaubas Energética S.A.
Moinho S.A.
Energen — Energias Renovaveis S.A.
Usina Pau D'Alho S.A.
UHE Cubatao S.A.
Sao Roque Energética S.A.
FUNCETF (ii)
Bom Retiro S.A.
Agua Quente Ltda.
JP Participagoes Ltda.
Jackson Empreendimentos Ltda. (ii)

Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores
Engevix Engenharia S.A.

Partes relacionadas (i)
Engevix Engenharia S.A.
Monel Monjolinho Energética S.A.
Santa Rosa S.A.
SN Power (iii)
Esmeralda S.A.
Santa Rita Comércio e Instalacoes Ltda
Macaubas Energética S.A.
Novo Horizonte Energética S.A.
Cel Engenharia Ltda
Goias S.A.
Seabra Energética S.A.
Energen Energias Renovaveis S.A.
Santa Laura S.A.
Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda.
Adami S.A. Madeiras

Total do passivo

Controladora

Consolidado

31 de marco de

31 de dezembro

31 de marco de

31 de dezembro

2012 de 2011 2012 de 2011
580 460
290 230
200 8o
580 460
280 160
1.160 920
500 60 250 30
60 60
60 60
60 60
3.770 2.550 250 30
943
728 1.015
147
772
728 2.877
2.252 2.252
45 45.504
13
11.496 12.785
48.057
13.580 13.295 13.580 13.295
7 7 7 7
10.586 10.586
5.282 4.275 5.282 4.275
150 133 150 134
915 915
525 525 525 525
20.943 14.529 20.943 14.529
112.923 91.066 54.240 33.680
117.721 96.493 54.490 33.710
Controladora Consolidado

31 de marco de

31 de dezembro

31 de marco de

31 de dezembro

2012 de 2011 2012 de 2011
9.934 6.505
1.002 1.002 10.741 4.713
16.833
920 920
118.346 118.346
2.684
324 324
4.190
7.008
324 324
2.040 2.040
4.023
1.131 1.131
203 162
23.939 138.394 13.429 123.059
23.939 138.394 23.363 129.564

(i) Referem-se basicamente a contratos de mituo, sem vencimento e sem incidéncia de encargos financeiros.
(i) No trimestre findo em 31 de margo de 2012, os custos na emissao de acoes de R$ 7.421, relativos a honorarios advocaticios,
gastos com auditoria externa, reestruturac¢io organizacional, publicidade legal, dentre outros, foram repassados para a Jackson e

FUNCEF.

(iii) Empréstimo em moeda nacional que se transformou em capital integralizado em marco de 2012 através de emissdo de novas
acoes da Companhia para a nova acionista SN Power (Nota 17(a)).
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Controladora Consolidado

31 de marco de 31 de marco de 31 de marco de 31 de marco de

2012 2011 2012 2011
Resultado do periodo
Receitas de prestagdo de servigos
Cevix Energias Renovaveis S.A.
Enex O&M de Sistemas Elétricos 628
Esmeralda S.A. 120 120
Enercasa Energia Caiua S.A. 120 180
Monel Monjolinho Energética S.A. 240 240
Moinho S.A. 120 180
Santa Laura S.A. 60 60
Santa Rosa S.A. 120 120
Passos Maia Energética S.A. 440 180 220
Macaubas Energética S.A. 180 180
Seabra Energética S.A. 180 180
Novo Horizonte Energética S.A. 180 180
1.760 1.620 220 628

A receita faturada (montante integral) pela empresa controlada Enex O&M de Sistemas Elétricos
Ltda., considerada como custo dos servicos de energia elétrica, para as PCHs e UHEs, totalizou
R$ 2.280 no trimestre findo em 31 de marco de 2012 (R$ 1.256 no trimestre findo em 31 de marco
2011, quando a empresa era controlada em conjunto (50%)). O montante faturado pela Engevix
Engenharia S.A. contra a Companhia e suas controladas totalizou R$ 13.984 no trimestre findo
em 31 de mar¢o de 2012 (R$ 25.048 no trimestre findo em 31 de marco de 2011), representado,
substancialmente, por custo de construcao da usina.

A remuneragido do pessoal-chave da administracio, que inclui os acionistas e diretores totalizou
R$ 942 no trimestre findo em 31 de marco de 2012 (R$ 951 no trimestre findo em 31 de marco de
2011).

A Companhia mantém contratos de prestacdo de servicos de gerenciamento das atividades
operacionais com a Santa Laura, Santa Rosa, Esmeralda, Monel, Moinho, Passos Maia, Macaubas,
Seabra, Novo Horizonte e Enercasa, sendo os precos determinados considerando os custos internos.

Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Monel, Moinho, Passos Maia e Enercasa possuem contratos

firmados com a Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. referentes aos servicos de operagio e
manutengio para operacdo das usinas.
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12 Financiamentos

Controladora Consolidado

31demarcode 31 de dezembro 31de marcode 31 de dezembro

2012 de 2011 2012 de 2011
Financiamento de obras - BNDES (i) 479.059 424.466
Financiamento de obras - BNB (ii) 272.411 271.422
Cédula de Crédito Bancario (iii) 15.025 31.033 15.025 31.033
Financiadora de Estudos e Projetos
(FINEP) (iv) 15.104 17.406 15.140 17.443
Financiamento de capital de giro (v) 10.000 10.000 10.000 10.000
Outros 57 65 1.008 1.311
40.186 58.504 792.643 755.675
Passivo circulante (33.503) (49.665) (70.728) (81.519)
Passivo nao circulante 6.683 8.839 721.915 674.156
A movimentacdo dos financiamentos pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado
Em 31 de dezembro de 2010 36.076 399.012
Captacoes 211.052 561.916
Pagamentos (208.539) (270.793)
Encargos financeiros
Apropriados ao resultado 10.238 44.899
Capitalizados no imobilizado de controladas 9.677 19.976
Saldo proveniente de aquisicao societaria (Enex) 665
Em 31 de dezembro de 2011 58.504 755.675
Captacoes 44.873 104.178
Pagamentos (66.653) (84.486)
Encargos financeiros
Apropriados ao resultado 3.462 12.370
Capitalizados no imobilizado de controladas 4.906
Em 31 de marco de 2012 40.186 792.643
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Os valores contabeis e o valor justo dos empréstimos e financiamentos, circulante e nao circulante,
sao os seguintes:

Consolidado

Valor contabil Valor justo

31de 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2012 de 2011 de 2012 de 2011

Financiamento de obras - BNDES (i) 479.059 424.466 432.370 375.672

Financiamento de obras - BNB (ii) 272.411 271.422 246.337 244.370

Cédula de Crédito Bancario (iii) 15.025 31.033 15.244 31.048
Financiadora de Estudos e Projetos

(FINEP) (iv) 15.140 17.443 16.087 17.185

Financiamento de capital de giro (v) 10.000 10.000 4.592 7.379

Outros 1.008 1.311 1.008 1.311

792.643 755.675 715.638 676.965

Os empréstimos e financiamentos da Companhia e de suas empresas controladas tém basicamente
as seguintes caracteristicas:

(i) Financiamentos para construgao das usinas - BNDES

Consolidado
Encargos

financeiros - % 31 de marco de 31 de dezembro
Empresas a.a. 2012 de 2011
Esmeralda S.A. TJLP + 3,5 35.871 37.152
Santa Laura S.A. TJLP + 3,5 31.632 32.590
Santa Rosa S.A. TJLP + 3,8 79.973 81.981
Monel Monjolinho Energética S.A. TJLP + 2,1 178.949 182.097
Passos Maia Energética S.A. TJLP + 1,9 45.749 41.094

Enercasa Energia Caiua S.A. TJLP + 2,5 56.354
Moinho S.A. TJLP + 2,0 50.531 49.552
479.059 424.466
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Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir indicadas:

Ano
Quantidade Meés de Primeira Ultima
de parcelas vencimento parcela parcela
Esmeralda S.A. 144 Abril 2007 2019
Santa Laura S.A. 144 Julho 2008 2020
Santa Rosa S.A. 168 Fevereiro 2009 2023
Monel Monjolinho
Energética S.A. 192 Outubro 2010 2026
Passos Maia Energética S.A. 160 Outubro 2012 2026
Enercasa Energia Caiua S.A. 158 Junho 2012 2025
Moinho S.A. 192 Agosto 2012 2028
Os comentéarios em relacao aos financiamentos do BNDES podem ser lidos na Nota 12 as
demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.
(i) Financiamentos para construgao
das usinas - BNB
Encargos Consolidado
financeiros - % 31 de marco de 31 de dezembro
Empresas a.a. 2012 de 2011
Seabra Energética S.A. 9,5 86.018 85.706
Novo Horizonte Energética S.A. 9,5 86.028 85.716
Macatbas Energética S.A. 9,5 100.365 100.000
272.411 271.422
Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir indicadas:
Ano
Quantidade Més de Primeira Ultima
de parcelas vencimento parcela parcela
Seabra Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Novo Horizonte Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Macatbas Energética S.A. 180 Julho 2013 2028

Os comentarios em relacdo aos financiamentos do BNB podem ser lidos na Nota 12 as
demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

(iii) Cédula de Crédito Bancéario

O saldo de 31 de dezembro de 2011 foi contratado junto ao Banco Santander S.A., na modalidade
de mttuo, sujeita a encargos financeiros correspondentes a 100% da taxa média didria dos
Depositos Interfinanceiros (DI), acrescida de juros de 4,5% ao ano, para pagamento em parcela
unica ocorrida em marco de 2012. Ja o saldo de 31 de marco de 2012 foi contratado junto ao
Banco Pine S.A., na modalidade de mutuo, sujeita a encargos financeiros correspondentes a
100% da taxa média diaria dos Depésitos Interfinanceiros (DI), acrescida de juros de 4,4% ao
ano, para pagamento em parcela iinica com vencimento em julho de 2012.

(iv) Financiamento de Estudos e Projetos (FINEP)
Obtido para custear, parcialmente, despesas incorridas na elaboracdo do projeto denominado

"Projetos Basicos, Estudos de Inventario e de Viabilidade Ambiental para Pequenas Centrais
Hidrelétricas", sujeito a encargos financeiros correspondentes a juros compostos de 5% ao ano,
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acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), para pagamento em 49 parcelas mensais e
sucessivas, vencendo a primeira em dezembro de 2009 e a tultima em 2013. Os encargos
financeiros serdo pagos mensalmente no periodo de caréncia (data entre a contratagdo do
financiamento e a data de inicio de amortizagdo da divida); posteriormente, serdo pagos em
conjunto com as parcelas de amortizacdo do financiamento. Em garantia foram oferecidas cartas
de fianca bancaria.

(v) Financiamentos de capital de giro

Financiamento contratado junto ao Banco do Brasil S.A., sujeito a encargos financeiros mensais
correspondentes a 100% da variagdo do CDI, acrescida de 2,80% de juros ao ano. Os encargos
financeiros serao pagos em 12 parcelas mensais, vencendo a primeira em 17 de setembro de 2011
e a altima em 17 de agosto de 2012 e o principal em parcela Gnica com vencimento em conjunto
com a ultima parcela dos encargos financeiros. Em garantia foi oferecido aval da Engevix
Engenharia S.A. no montante total da divida.

Contas a pagar por aquisicao de terras

Nao houve alteracoes significativas na natureza e nas informacoes de contas a pagar por aquisicao de
terras da Companhia em relagdo aquelas divulgadas nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas de 31 de dezembro de 2011. Portanto, as informacoes sobre as concessdes a pagar e
provisado para custos socioambientais devem ser lidas na Nota 13 aquelas demonstracdes financeiras.

Concessoes a pagar e provisao para custos socioambientais

Nao houve alteracoes significativas na natureza e nas informagoes das concessoes a pagar e provisao
para custos socioambientais da Companhia em relagdo aquelas divulgadas nas demonstracgoes
financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2011. Portanto, as informacgoes sobre a
referida conta devem ser lidas na Nota 14 aquelas demonstracdes financeiras.

Impostos e contribuicoes

Controladora Consolidado

31de marcode 31 de dezembro 31de marcode 31 de dezembro
2012 de 2011 2012 de 2011

COFINS a pagar 238 292 1.740 1.776
PIS a pagar 52 63 377 386
Tributos retidos na fonte (ISSQN, IRRF, INSS,

CSLL e outros) e outros 2.479 2.517 3.589 4.057
Taxas e contribuicdes ANEEL 741 663
IOF a recolher 6.260 5.143 6.260 5.143
ISSQN a pagar 4 40 353 235
ICMS 851 350

0.033 8.055 13.911 12.610

Outros passivos (consolidado)

Nao houve alteracoes significativas na natureza e nas informacgées de outros passivos da Companhia
em relacdo aquelas divulgadas nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de 31 de
dezembro de 2011. Portanto, as informacGes sobre os outros passivos devem ser lidas na Nota 16
aquelas demonstracoes financeiras.
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Patrimonio liquido
Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31de marco de 2012, esti representado por
107.439.555 (100.000.000 em 31 de dezembro de 2011) de acdes ordindrias nominativas, sem valor
nominal.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de marco de 2012, foram aprovados os
seguintes assuntos: (i) aumento de capital social da Companhia, através da emissdo de 7.439.555
agoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram subscritas e integralizadas pela
SN Power com o adiantamento concedido anteriormente, no montante de R$ 120.000: (ii) alteracdo
da composi¢cdo do Conselho de Administracdo da Companhia; (iii) alteracdo da composicdo do
Conselho Fiscal da Companhia; (iv) aprovagao da estrutura, composicao e atribuiges dos Comités
de Assessoramento da Companhia; e (v) aprovacao do novo Estatuto Social da Companhia. Nos
termos desta aprovagao ficou alterada a redagao do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia que
passou a ter a seguinte redacdo: "O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$ 666.787, dividido em 107.439.555 de acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal". No trimestre findo em 31 de marco de 2012, os custos na emissao de agdes de R$ 1.475,
relativos a honorarios advocaticios, gastos com auditoria externa, reestruturagdo organizacional,
publicidade legal, dentre outros, foram registrados em conta redutora do capital social. Em 31 de
marco de 2012 o capital social, totalmente subscrito, integralizado e liquido das despesas
mencionadas é de R$ 665.312.

Os integrantes do novo bloco de controle da Companhia (Jackson e SN Power) celebraram um
acordo de acionistas, regulando o seu relacionamento na qualidade de acionistas e controladores da
Companhia, onde a Jackson passa a deter o controle indireto da Companhia através do Caixa Fundo
de Investimento em Participagdes Cevix, enquanto que a SN Power e a FUNCEF detém o controle
direto da Companhia. A participacdo no capital social da Companhia passou a ser a seguinte:
Jackson - 40,65%; SN Power - 40,65% e FUNCEF - 18,70%.

Dividendos

O lucro liquido de cada exercicio social, apés as compensacoes e dedugdes previstas em lei e
consoante previsao estatutaria, terd a seguinte destinacao:

5% para a reserva legal, até atingir 20% do capital social integralizado.
25% do saldo, apos a apropriacao da reserva legal, serao destinados para pagamento de dividendo

minimo obrigatdrio a todos os acionistas.

Receita liquida operacional

Versado : 2

Controladora

Consolidado

31 de marco de

31 de marco de

31 de marco de

31 de marco de

2012 2011 2012 2011
Fornecimento de energia elétrica 44.131 27.360
Servicos prestados 1.760 1.620 6.350 2.015
Impostos sobre servicos prestados (92) 67) (764)
Impostos sobre vendas de energia elétrica (2.566) (2.189)
Receita operacional liquida 1.668 1.553 47.151 27.186
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19 Custos e despesas por natureza
Controladora Consolidado
31 de marco 31 de marco 31 de marco 31 de marco
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Despesas com pessoal 1.204 890 5.746 1.882
Remuneragio dos administradores 942 951 942 951
Servicos de terceiros 746 1.100 2.206 2.990
Viagens e estadias 269 122 535 193
Aluguel 77 155 659 207
Impostos e taxas 267
Encargos setoriais 33 1.627 96
Depreciacdo e amortizacao 12 11 9.361 7.091
Propaganda e publicidade 182 20 201 20
Seguros fiancas e comissoes 318 643 724
Compras de energia (i) 8.201
Outros 75 638 400 1.661
Custos, despesas gerais e administrativas e
honorarios da administracao 3.507 4.238 30.788 15.815
) Foi lancada a provisdo contdbil de custos na UTE Decasa, no valor de R$ 6,4 milhdes,

contribuindo para o aumento do custo com compra de energia elétrica. A provisdo contabil foi
efetuada devido a paralisacdo da Usina Pau D’alho, fornecedora de vapor d’agua a UTE Decasa,
durante o primeiro trimestre de 2012, em fun¢ao da manutencio preventiva da sua area fabril,
realizada anualmente no periodo da entressafra da cana de agticar. O custo foi estimado baseado
em valores histéricos e incluem também, eventuais necessidades de compra de energia. Os valores
provisionados serdo ajustados a medida que se confirmarem a geragao total de energia.

20 Resultado financeiro

Controladora Consolidado

31 de marco 31 de marco 31 de marco 31 de marco

de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Despesas financeiras
Com financiamentos (3.462) (2.999) (12.370) (10.571)
Cartas de fianga bancaria (1.077) (318) (1.077) (318)
IOF e multa e juros sobre tributos (701) (991) (718) (2.218)
Variag¢oes monetarias passivas (96) (96)
Concessoes a pagar e outras despesas a7) (2.053) (1.384)
Outras despesas financeiras (66) (397)
(5.402) (4.325) (16.711) (14.491)
Receitas financeiras
Com aplicacgoes financeiras 778 742 1.469 1.536
Variagoes monetéarias ativas 167 167
Juros e outras 144 23 278
945 886 1.659 1.814
(4.457) (3.439) (15.052) (12.677)
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Despesas com estudos em
desenvolvimento

Os gastos incorridos na elaboracao dos estudos de inventario de bacias, de viabilidade e ambientais

do aproveitamento hidrelétrico, edlicos e outros, podem ser assim demonstrados:

31de 31de
marco marco
de 2012 de 2011
PCH Bonito A 43
PCH Bonito B 6 181
PCH Salto Grande 166
PCH Pinhalito 4 147
EOLICA Barra dos Coqueiros 103
Rio Piquiri 11 99
PCH Cascudo 97
PCH Ervalzinho Baixo 65
PCH Bandeira 4 55
PCH Cobre 4 46
PCH Sao Manoel 5 44
PCH Areado, Bom Retiro, Barracdo e Sossego 1 12
PCH Sakura 58 44
PCH Bonanca/Quebrada 9 5
UHE Riacho Seco 42 1
Eolica Diamantina 11 5
UHE Ercilandia 35
UHE Foz do Piriqui 196
UHE Apertados 36
UHE Comissério 209
PCH Cachoeira do Prata 4 6
Outros 79 95
714 1.214
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22 Imposto de renda e contribuicao social

(a) Do trimestre

A Companhia, assim como as empresas controladas Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. e
Monel Monjolinho Energética S.A. optaram pela apuracdo do resultado tributavel observando a
sistematica do lucro real. As demais empresas controladas, optaram pelo regime de lucro presumido

para apurac¢ao do IRPJ e da CSLL incidentes sobre o resultado tributavel.

Os encargos de IRPJ e CSLL nos periodos findos em 31 de marco podem ser assim demonstrados:

Consolidado

31de 31de

marco marco

de 2012 de 2011

Imposto de renda e contribuicao social

Corrente (2.701) (1.721)

Diferido 1.160 713
(1.541) (1.008)

Os encargos de IRPJ e da CSLL, por regime de apuracdo, nos periodos findos em 31 de marco,

podem ser assim demonstrados:

Consolidado
31de 31de
marco marco
de 2012 de 2011
Regime de apuragao
Lucro real
Imposto de renda (1.271) (858)
Contribuicio social (458) (311)
(1.729) (1.169)
Lucro presumido
Imposto de renda (631) (368)
Contribuicao social (341) (184)
(972) (552)
Total do encargo no periodo (2.701) (1.721)
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O célculo dos tributos devidos segundo o regime de lucro presumido pode ser assim demonstrado:

Consolidado

31 de marco de

31 de marco de

2012 2011
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Base de calculo do lucro presumido
Receita de venda de energia elétrica 20.304 20.304 14.342 14.342
Receitas financeiras e outras receitas 698 698 323 323
Lucro tributavel
Receita de venda de energia - 8%
para imposto de renda e 12% para a
contribuigao social 2.344 3.516 1.147 1.721
Receitas financeiras e outras - 100% 698 698 323 323
Lucro presumido tributavel 3.042 4.214 1.470 2.044
Tributos apropriados ao resultado (631) (341) (368) (184)

Como mencionado anteriormente a Companhia optou pela apuragdo do resultado tributavel
observando a sistematica de lucro real, tendo apurado nos periodos findos em 31 de marco de 2012 e
de 2011 prejuizos fiscais no montante de R$ 6.300 e R$ 5.808, respectivamente.

As empresas controladas Enex e Monel apuraram IRPJ e CSLL a pagar no periodos findo em 31 de
marc¢o de 2012, nos montantes de R$ 1.375 e R$ 354, respectivamente.

Reconciliacao da despesa de imposto de
renda e da contribuicao social corrente

Lucro (prejuizo) antes dos tributos

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social e das participagdes societarias na

controladora e controladas, as quais apresentaram prejuizo fiscal no periodo

Lucro nao realizado em operacdes realizadas entre a controladora e as controladas, sem
constituicdo dos tributos diferidos

Resultado de participagdes societérias

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribui¢ao social - %

Imposto de renda e contribuigio social as aliquotas da legislagio
Ajuste para célculo da aliquota efetiva
Diferenca de encargo do imposto de renda e da contribuigao social de empresas controladas
calculados observando a sistematica de lucro presumido a aliquotas e bases diferenciadas
Outros

Encargo no resultado do periodo

Consolidado

31de 31de
marco marco
de 2012 de 2011
2.301 (4.460)
9.715 9.736
84 (50)
(1.985) 418
10.115 5.644
34 34
(3-439) (1.919)
1.822 836
76 75
(1.541) (1.008)
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(¢) Diferido

A Companhia possui prejuizos fiscais, bases de calculo negativas da contribuigdo social e diferencas
ndo dedutiveis ou tributaveis temporariamente na apuracdo do lucro tributavel, como apresentados

a seguir:
Controladora e consolidado
31de 31de
marco marco
de 2012 de 2011
Prejuizos fiscais e base de calculo negativa da contribuigao social 37.615 11.429
Despesas nao dedutiveis temporariamente na apuragao do lucro
tributével 29.093 27.520
Combinacao de negocios - ganho com investimento (17.264)
Ajuste de avaliagdo patrimonial de investimentos classificados
como instrumentos financeiros - disponivel para venda 20.093 40.285

A composicao do imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo e passivo é a seguinte:

31 de marco de 2012 31 de dezembro de 2011

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Ativo
Imposto de renda diferido sobre despesas ndo
dedutiveis temporariamente na apuracao

do lucro tributavel 2.870 2.051
Passivo
Prejuizos fiscais e bases de célculo negativa da
contribuigao social 2.315 2.315 2.315 2.315

Imposto de renda diferido sobre despesas nao

dedutiveis temporariamente na apuracao

do lucro tributavel 9.892 9.892 9.648 9.648
Imposto de renda diferido sobre ajuste de

avaliacdo patrimonial de investimentos

classificados como instrumentos

financeiros - disponivel para venda (18.333) (18.333) (16.932) (16.932)

Imposto de renda diferido sobre combinacio de
negocios - ganho com investimento (1.858) (1.858) (1.955) (1.955)
(7.984) (7.984) (6.924) (6.924)

A movimentacdo do imposto de renda diferido é a seguinte:

Consolidado
Ativo Passivo
Em 31 de dezembro de 2011 2.051 6.924

Com contrapartida no resultado
Constituicao do imposto de renda j
diferido ativo 819 (341)
Com contrapartida no patrimonio liquido
Constituicao de imposto de renda
diferido passivo decorrente do ajuste
de avaliacio patrimonial 1.401

Em 31 de marco de 2012 2.870 7.984
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Os prejuizos fiscais e as bases de calculo negativas da contribuicdo social ndo possuem prazo de
prescricdo, estando, todavia, sua compensacdo limitada a 30% dos lucros tributaveis futuros
apurados anualmente.

23 Seguros e garantias
(a) Cartas de fianca bancaria e garantias

A Companhia contratou cartas de fianca bancaria em garantia de financiamentos, acao judicial em
curso (Nota 8(c) das demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2011) e outras, no montante
total de R$ 33. 551. Adicionalmente, a Companhia mantém seguros garantia com prazos de cobertura
diversos, os quais sdo normalmente requeridos para participacdo em leildes ou para garantia na
construcao de usinas de leildes vencidos pelo Grupo, no montante total de R$ 34.356.

A Santa Laura S.A. e Monel Monjolinho Energética S.A. contrataram seguro garantia, no valor de
R$ 33.851, R$ 138.514, respectivamente, como requeridas pelas condi¢Ges previstas nos contratos de
financiamentos firmados com o BNDES (Nota 12). A Passos Maia Energética S.A, como requerido
pela BNDES, contratou carta de fianca bancaria, no montante de R$ 78.967.

A Macaubas Energética S.A., Novo Horizonte Energética S.A. e Seabra Energética S.A., em garantia
dos financiamentos contratados com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste (FNE), para implantacao do Complexo Eélico Desenvix Bahia, contrataram cartas de fianca
bancéria, no valor de R$ 49.367, R$ 42.315 e R$ 42.310, respectivamente, com vigéncia entre os
meses de julho e agosto de 2013. Adicionalmente, as referidas empresas contrataram seguro garantia
com cobertura para o periodo de julho de 2011 a agosto de 2012, nos montantes de R$ 49.367,
R$ 42.315 e R$ 42.310, respectivamente.

A S3o Roque Energética S.A. contratou seguro garantia, no valor de R$ 32.600, como requeridas
pelas condigoes do edital do leilao, garantindo a conclusdo de obra, vigorando a partir de abril de
2012 até agosto de 2016.

(b) Seguros - risco operacional e outros

Nao houve alteragoes significativas na natureza e nas informacdes de seguros da Companhia em
relacdo aquelas divulgadas nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de 31 de
dezembro de 2011. Portanto, as informacgbes sobre seguros das empresas controladas e coligadas
devem ser lidas na Nota 23 aquelas demonstracées financeiras.

24 Instrumentos financeiros

Nao houve alteracao na politica de gestao de riscos financeiros da Companhia no primeiro trimestre
de 2012 em relacdo ao descrito nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de 31 de
dezembro de 2011. Portanto, as informacoes sobre gestao de riscos financeiros da Companhia devem
ser lidas na Nota 24 aquelas demonstracoes financeiras.

(a) Risco de mercado
1) Risco cambial

Em 31 de margo de 2012, o Grupo nao possuia ativos e passivos denominados em moeda estrangeira,
nao existindo, assim, exposicio a esse risco.

(ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Considerando que a Companhia nao tem ativos significativos em que incidam juros, o resultado e os
fluxos de caixa operacionais da Companhia sao, substancialmente, independentes das mudancas nas
taxas de juros do mercado.

O risco associado é oriundo da possibilidade de o Grupo incorrer em perdas por causa de flutuagGes
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nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado. A Companhia tem pactuado contratos de financiamentos com taxas de juros
indexadas pela TJLP e CDI, monitorando continuamente as taxas de juros de mercado com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de operacdes de hedge para proteger-se
contra o risco de volatilidade dessas taxas.

(b) Risco de liquidez

Controladora Consolidado
Menos de Entre um e Menos de Entreume Entretrése Mais de
um ano trés anos um ano trés anos cinco anos cinco anos
Em 31 de marco de 2012
Fornecedores 1.730 108.045
Financiamentos 35.464 7.534 109.504 166.716 156.230 1.050.078
Partes relacionadas 23.939 13.429
Contas a pagar por aquisicdo
de terras 2.037 3.609
Concessoes a pagar 5.627 11.253 11.253 113.000
Em 31 de dezembro de 2011
Fornecedores 5.167 140.880
Financiamentos 52.702 9.921 107.380 144.920 140.970 1.018.870
Partes relacionadas 138.394 123.059
Contas a pagar por aquisicdo
de terras 2.037 3.601
Concessoes a pagar 5.627 11.253 11.253 114.406

A Companhia entende nio haver riscos significativos de liquidez, uma vez que estao em curso agoes
para captar recursos adicionais via dividas de longo prazo ou captagdo de instrumentos de
patriménio.

(o) Risco de vencimento antecipado do financiamento
Risco proveniente do descumprimento de clausulas contratuais restritivas, presentes nos contratos
de financiamento firmados com o BNDES (Nota 12), as quais, em geral, requerem a manutenc¢ao de
indices econémico-financeiros em determinados niveis. A administracdo monitora regularmente
estes indices financeiros, com o objetivo de tomar as a¢Ges necessarias para garantir que os contratos
de financiamentos ndo tenham seu vencimento antecipado.

(d) Analise de sensibilidade - Fator de risco juros (consolidado)

Variacoes adicionais no saldo contabil (*)

Valores
expostos
em 31de
Fator de marco Cenario
risco de 2012 (50)% (25)% provavel 25% 50%
Empréstimos e financiamentos CDI (25.025) (848) (1.272) (1.696) (2.120) (2.545)
Aplicacoes financeiras restritas CDI 33.298 1.109 1.664 2.218 2.773 3.328
Impacto liquido CDI 8.273 261 392 522 653 783
Empréstimos e financiamentos TJLP (494.199) (11.501) (16.576) (22.102) (27.627) (33.152)
Aplicacoes financeiras TJLP
Impacto liquido TJLP (494.199) (11.501) (16.576) (22.102) (27.627) (33.152)
Taxas consideradas - % ao ano CDI 12,50% 3,33% 5,00% 6,66% 8,33% 9,99%
Taxas consideradas - % ao ano TJLP 6,00% 2,23% 3,35% 4,47% 5,58% 6,70%

(*) As variagOes positivas e negativas de 25% e 50% foram aplicadas sobre as taxas projetadas para 31 de dezembro de 2012.
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(e) Estimativa do valor justo
A tabela seguinte apresenta os ativos financeiros mensurados pelo valor justo em 31 de marco de
2012 e 31 de dezembro de 2011:
Consolidado - Nivel 2
31de
31 de marco de dezembro de
2012 2011
Ativos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Participagdes societarias minoritarias 78.380 74.258
O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos (por
exemplo, instrumentos financeiros disponiveis para venda) é determinado mediante o uso de
técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliacdo maximizam o uso dos dados adotados pelo
mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se
todas as informacoes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.
69 Instrumentos financeiros por categoria
Ativo:
Consolidado
Ativos ao
valor justo
por meio Empréstimos e Disponivel
do resultado recebiveis para venda Total
Em 31 de margo de 2012
Ativos, conforme o balancgo
patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 12.126 17.032 20.158
Contas a receber de clientes 35.483 35.483
Partes relacionadas 54.240 54.240
Outros ativos 4.357 4.357
Aplicacgao financeira restrita 33.298 33.298
Investimentos 78.380 78.380
45.424 111.112 78.380 234.916
Consolidado
Ativos ao
valor justo
por meio Empréstimos e Disponivel
do resultado recebiveis para venda Total
Em 31 de dezembro de 2011
Ativos, conforme o balango
patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 3.873 37.617 41.490
Contas a receber de clientes 34.505 34.505
Partes relacionadas 33.680 33.680
Outros ativos 5.042 5.042
Aplicacdo financeira restrita 56.880 56.880
Investimentos 74.258 74.258
60.753 110.844 74.258 245.855
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Passivo:
Consolidado
Outros
passivos
financeiros
Em 31 de margo de 2012
Passivo, conforme o balanco patrimonial
Fornecedores 98.111
Financiamentos 792.643
Partes relacionadas 23.363
Contas a pagar por aquisi¢io de terras 3.609
Concessao a pagar 72.595
1.019.166
Em 31 de dezembro de 2011
Passivo, conforme o balanco patrimonial
Fornecedores 134.375
Financiamentos 755.675
Partes relacionadas 129.564
Contas a pagar por aquisicao de terras 3.601
Concessao a pagar 71.964
1.095.179

(€3] Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificagoes externas de crédito (se houver) ou as informacoes histéricas
sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Controladora Consolidado
31 de marco de 31 de dezembro 31 de marco de 31 de dezembro
2012 de 2011 2012 de 2011
Contas a receber
Contrapartes com classificacdo externa de crédito (*)
AAA
BBB 4.652 5.988
Contrapartes sem classificacao externa de crédito
Grupo 2 3.770 2.550 30.831 28.517
Partes relacionadas
Grupo 2 112.923 91.066 54.240 33.680
Total de contas a receber e partes relacionadas 116.693 93.616 89.723 68.185
Caixa e equivalentes de caixa e aplicacao financeira
restrita (*)
AAA 53 24 34.211 32.181
AA 12 11
BBB 8.804 25.169 28.245 66.178
8.857 25.205 62.456 98.370

Grupo 1 - novos clientes/partes relacionadas (menos de seis meses) - ndo aplicavel.

Grupo 2 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpléncia no passado.

Grupo 3 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) com algumas inadimpléncias no passado. Todas as inadimpléncias
foram totalmente recuperadas - nao aplicavel.

(*) Conforme rating da agéncia de classificagdo Standard & Poor's.
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25 Outros riscos operacionais

Nao houve alteracdo na politica de gestao dos outros riscos operacionais da Companhia no primeiro
trimestre de 2012 com relacdo ao descrito nas demonstracées financeiras consolidadas do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011, conforme divulgado na Nota 27 aquelas demonstragoes
financeiras.

26 Contingéncias

Nao houve alteracdo nas informacoes de contingéncia da Companhia no primeiro trimestre de 2012
com relacdo ao descrito nas demonstragoes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, conforme divulgado na Nota 26 aquelas demonstracées financeiras.

A Companhia e suas empresas controladas ndo tém contingéncias consideradas como de perda
provavel em 31 de marco de 2012.
27 Combinacéao de negocios e aquisicao
de controle conjunto
Nao ocorreram combinagoes de negdcio no primeiro trimestre de 2012. Os fatos ocorridos até 31 de

dezembro de 2011 podem ser lidos nas demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2011 da
Companbhia.
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Resultado por acio - basico e diluido

O resultado basico por acdo é calculado pela divisdo do lucro liquido, ou prejuizo, disponivel aos
acionistas pela quantidade média de acoes em circulagdo durante o exercicio; ja o resultado por acao
diluido é calculado de maneira similar ao resultado bésico por acdo, exceto pelo fato de que as
quantidades de acGes em circulacio sdo ajustadas para refletir as acdes adicionais que estariam em
circulacdo caso as transagdes com potencial efeito de diluicio tivessem sido emitidas durante o

exercicio.

Resultado basico por acao

Controladora

Consolidado

31 de marco

31de marco 31de marco 31de marco

de 2012 (i) 2011 de 2012 (i) 2011
Lucro (prejuizo) atribuivel aos
acionistas ordinarios da Companhia 726 (5.547) 777 (5.468)
Quantidade média ponderada de acoes
em circulacdo no periodo (milhares) 101.880 100.000 101.880 100.000
Lucro (prejuizo) bésico por acao 0,0071 (0,0555) 0,0076 (0,0547)
Resultado diluido por acao

Controladora Consolidado

31 de marco

31de marco 31de marco 31de marco

de 2012 (i) 2011 de 2012 (i) 2011
Lucro (prejuizo) atribuivel aos
acionistas ordinarios da Companhia 726 (5.547) 777 (5.468)
Quantidade média ponderada de acGes
em circulagdo no periodo (milhares) 107.419 100.000 107.419 100.000
Lucro (prejuizo) diluido por agéo 0,0068 (0,0555) 0,0072 (0,0547)
@) Em marc¢o de 2012 foi aprovado o aumento de capital da Companhia através da emissao

de 7.439.555 acoes ordinarias conforme mencionado na Nota 17(a).

Acbes em circulacdo, conforme norma aplicavel, referem-se ao total de acdes emitidas pela
Companhia excluidas aquelas mantidas em tesouraria, quando aplicavel.
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Compromissos

Compromissos para aquisicao de ativos

Compromissos assumidos com a compra de bens do imobilizado das usinas em construcgao totalizam

R$ 90.730 (2011 - R$ 102.213).

Compromissos com arrendamento mercantil
operacional - Companhia como arrendatario

A Companhia arrenda trés terrenos para a construcdo de usinas eélicas segundo contratos de
arrendamento operacional nao cancelaveis. Os termos do arrendamento sdo de 27 anos e todos os
contratos de arrendamento sdo renovaveis no término do periodo de arrendamento a taxa de

mercado.

Os pagamentos totais minimos de arrendamento, segundo os arrendamentos operacionais nao

cancelaveis, sdo:

Menos de um ano
Mais de um ano e menos de cinco anos
Mais de cinco anos

Informacoes complementares dos fluxos de caixa

Consolidado

31de

31de marco dezembro de
de 2012 2011

208 208

832 832

3.870 3.922

4.910 4.962

As transacOes que ndo afetaram caixa nos periodos findos em 31 de margo de 2012 e 2011 estao

demonstradas abaixo:

Contas a pagar a fornecedores, indenizagoes a pagar e outros passivos
decorrentes de aquisi¢do de bens do imobilizado

Variagdo do valor justo dos investimentos registrados pelo custo (Nota 8)

Encargos financeiros capitalizados (Nota 9)

Compensacao de dividendos propostos com partes relacionadas passivo

Aporte de capital por meio de empréstimos com partes relacionadas

Contas a pagar por aquisicdo de terras — imobilizado

Despesas com emissoes de a¢oes transferidas para partes relacionadas

Transferéncia entre ativo intangivel e contas a receber de partes
relacionadas

IOF sobre empréstimos com partes relacionadas

Aplicagdo de adiantamentos

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
14.773 66.016
4.121 4.121
4.906
16.786
120.000 120.000
1.837 4.177
8.896 8.896
10.335 10.335
2,252 2,252
28.845 28.845
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

POSIQAO’ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AQOES DE CADA
ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Desenvix Energias Renovaveis S.A. Posi¢cdo em 31/03/2012
(Em Unidades Ac¢des)

L AcOes Ordinarias Total
Acionista
Quantidade, % Quantidade %

Caixa Fundo de Invest. em Participacdes C 43.678.79| 40,6%% 43.678.79| 40,65%

SN Power Energia do Brasil Lt 43.678.79| 40,6% 43.678.79| 40,65%
Fundacéo dos Economiarios Fede- FUNCEF 20.081.96/ 18,70% 20.081.96, 18,70%
Total 107.439.55/100,00% 107.439.55| 100,00%

POSIQAO’ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AQOES DE CADA
ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Caxia Fundo de Invest. em Participac6eSevix. Posicdo em 31/03/2012
(Em Unidades Quotas)

Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade %

Jackson Empreendimentos Li 172.829.16 10(,00% 172.829.16/ 10(,0C%

Total 172.829.162100,00% 172.829.162100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURiDI(;A ( ACIONISTA DA
COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Denominacao:Jackson Empreendimentos Ltde Posicao enPosicao e
31/03/2012

(Em Unidades Acdes)

Quotista Quotas . Total
Quantidade % Quantidade %

Cristiano Kol 155.200.00 33,3: 155.200.00 33,3t
Gerson de Mello Almac 155.200.00| 33,3: 155.200.00| 33,3:
Jose Antunes Sobrin 155.200.00 33,3¢ 155.200.00| 33,3¢
Total 465.600.000100,00 465.600.000 100,00
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

POSIQAO’ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AQOES DE CADA
ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: SN Power Energia do Brasil Ltda Posicdo em 31/03/2012
(Em Unidades Acbes)

- Ac0es Ordinarias Total
Acionista
Quantidade, % Quantidade %
SN Power Brazil A 882.140.35 99,99 882.140.35 99,9¢
Statkraft Norfund Power Invest / 1 0,(1% 1| 0,01%
Total 882.140.359 100,00% 882.140.359 100,00%

POSIQAO’ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AQOES DE CADA
ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: SN Power Brazil AS Posi¢cdo em 31/03/2012
(Em Unidades Ac¢des)

- uotas Total
Acionista Q

Quantidade, % Quantidade %
SN Power Invest A 18.381.18(C| 10¢,00% 18.381.18 100,00%
Total 18.381.180100,00% 18.381.180100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA
ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NiVEL DE PESSOA FiSICA

Companhia: SN Power Invest AS Posi¢cdo em 31/03/2012
(Em Unidades Acbes)

Acionista Quotas Total
Quantidade % Quantidade %

Statkraft A¢ 19.107.86/ 60,00% 19.107.86, 60,00%

Norwegian Investment Fund for Developi 12.738.57 40,00% 12.738.57| 40,00%

Norfund

Total 31.846.443100,00% 31.846.443100,00%

Versado : 2
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E
ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULAGAO

Posicdo em 31/03/2012

Quantidade de Ac¢des Quantidade Total
. Ordinérias de Acdes
Acionista 0 0
(Unidades) % (Unidades) %

Controlador 43.678.79| 40,6% 43.678.79| 40,6%
Controlador 43.678.79| 40,6% 43.678.79| 40,6%
Controlador 20.081.96/ 18,70% 20.081.96| 18,70%
Administradores

Conselho de Administracao 0 0,00% 0| 0,00%
Diretoria 0,00% 0,00%
Conselho Fiscal 0 0,00% 0 0,00%
Acdes em Tesouraria 0 0,00% 0 0,00%
Outros Acionistas 0 0,00% 0 0,00%
Total 107.439.555 100,00% 107.439.555100,00%
Acdes em Circulacao 0 0,00% 0 0,00%

Clausula Compromissoéria

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme artigo 43
capitulo VII constante no Estatuto Social.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Desenvix Energias Renovéaveis S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulério de Informag8es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2012, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2012 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente,
das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragéo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao Intermediéria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas informacgées
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermedidrias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaborac¢édo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag@es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Florianépolis, 15 de maio 2012.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0O-5 “F” SC
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Mario Miguel Tomaz Tannhauser Junior
Contador CRC 1SP217245/0-8
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARACAO 3
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUGAO CVM n° 480/09

José Antunes Sobrinho, com endereco na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Jornalista Rubens de Arruda
Ramos, 1478, AP 501, CEP 88.015-701, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica (CPF) sob o n°® 157.512.289-87, na qualidade
de Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com os Investidores da Desenvix Energias Renovaveis S.A., instituicdo com sede na
Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, na Alameda Araguaia, 3571 Conjunto 2001, Centro Empresarial Tamboré, CEP 06455-000,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) sob o n.° 00.622.416/0001-41 (“Companhia”), declara, nos termos dos incisos
V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que: (i) reviu,
discutiu e concorda com as demonstrag@es financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de margo de
2012; e (ii) reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes da Companhia referentes as
demonstragdes financeiras descritas no item (i) acima.

Barueri, 14 de maio de 2012.

José Antunes Sobrinho
Diretor Presidente e Diretor de Rela¢Bes com os Investidores
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

DECLARACAO 3
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUGAO CVM n° 480/09

José Antunes Sobrinho, com endereco na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Jornalista Rubens de Arruda
Ramos, 1478, AP 501, CEP 88.015-701, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica (CPF) sob o n°® 157.512.289-87, na qualidade
de Diretor Presidente e Diretor de Relagdes com os Investidores da Desenvix Energias Renovaveis S.A., instituicdo com sede na
Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, na Alameda Araguaia, 3571 Conjunto 2001, Centro Empresarial Tamboré, CEP 06455-000,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ) sob o n.° 00.622.416/0001-41 (“Companhia”), declara, nos termos dos incisos
V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que: (i) reviu,
discutiu e concorda com as demonstrag@es financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de margo de
2012; e (ii) reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes da Companhia referentes as
demonstragdes financeiras descritas no item (i) acima.

Barueri, 14 de maio de 2012.

José Antunes Sobrinho
Diretor Presidente e Diretor de Rela¢Bes com os Investidores
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo
2| Ajustes na formatacdo do ITR
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