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Relatério dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Desenvix Energias Renovaveis S.A.
("Companhia" ou "Controladora") que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e
as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutactes do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstracoes financeiras consolidadas da Desenvix Energias Renovéaveis S.A. e
suas controladas ("Consolidado") que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2011 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das
demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao dessas demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifo sobre essas demonstracoes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de
distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢ao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliacio da
apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao sobre as demonstracoes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Desenvix Energias Renovaveis S.A.
em 31 de dezembro de 2011, o0 desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracgoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Desenvix Energias
Renovaveis S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2011, o0 desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2.1, item (b), as demonstracées financeiras individuais foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Desenvix Energias Renovaveis S.A., essas
praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragoes financeiras separadas, somente no que se refere a
avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo, e pela manutencao do
saldo de ativo diferido existente em 31 de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado. Nossa opiniao
nao esta ressalvada em fungio deste assunto.

Outros assuntos
Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societaria
brasileira para companhias abertas e como informac¢ao suplementar pelas IFRS que nio requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estio adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relacao as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de margo 2012

PricewaterhouseCoopers Celso Luiz Malimpensa
Auditores Independentes Contador CRC 1SP159531/0-0
CRC 2SP000160/0-5
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)
Aplicacao financeira restrita (Nota 7)
Contas a receber (Nota 6)
Dividendos a receber (Nota 11)
Impostos a recuperar
Estoques
Outros ativos
Despesas antecipadas

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicacao financeira restrita (Nota 7)
Partes relacionadas (Nota 11)
Imposto de renda diferido (Nota 22(c))
Outros ativos

Investimentos (Nota 8)
Imobilizado (Nota 9)
Intangivel (Notas 10)

Total do ativo

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
406 39.135 41.490 57.672
24.799 24.799
2.550 6.906 34.505 28.107
2.877 7.661
2.109 1.446 3.560 2.288
696 653
57 4,982
9.739 3.251 13.645 4.688
42.537 58.399 123.677 93.408
32.081 18.139
91.066 173.828 33.680 26.379
2.051
60 7
91.066 173.828 67.872 44,525
650.821 381.919 136.911 87.660
462 291 1.257.604 807.875
32.516 29.640 144.953 100.270
774.865 585.678 1.607.340 1.040.330
817.402 644.077 1.731.017 1.133.738

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas e individuais.
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Passivo e patrimonio liquido

Circulante

Fornecedores
Partes relacionadas (Nota 11)
Terceiros
Financiamentos (Nota 12)
Partes relacionadas (Nota 11)
Contas a pagar por aquisi¢cao de terras (Nota 13)
Proviséo para custos socioambientais (Nota 14)
Concessoes a pagar (Nota 14)
Saléarios e encargos sociais
Indenizagbes a pagar (Nota 26(c))
Impostos e contribui¢cdes (Nota 15)
Imposto de renda e contribui¢éo social (Nota 22)
Dividendos propostos (Nota 17)
Qutros passivos (Nota 16)

Nao circulante

Financiamentos (Nota 12)

IndenizacBes a pagar (Nota 26)

Imposto de renda diferido (Nota 22(c))

Proviséo para perda em contrato de fornecimento
de energia elétrica (Nota 1(a))

Proviséo para passivo a descoberto (Nota 8(b))

Proviséo para custos socioambientais (Nota 14)

Concessoes a pagar (Nota 14)

Total do passivo

Patrimoénio liquido - capital e reservas atribuidos

aos acionistas da controladora (Nota 17)
Capital social
Ajuste de avaliagéo patrimonial
Reservas de lucros

Participacdo dos ndo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
6.505 18.267
5.167 761 134.375 24.211
49.665 18.612 81.519 47.920
138.394 5.146 123.059 909
2.037 2.646 3.601 4,972
2.647 1.801
5.371 5.266
1.213 913 2.756 1.365
532 356
8.055 3.970 12.610 7.534
4.387 2.288

529 529
6 3.601 1.792
205.066 32.048 381.492 116.681
8.839 17.464 674.156 351.092
2.012 1.988
6.924 3.505 6.924 3.505
2.237

2.466

1.704 2.626
66.593 67.385
15.763 23.435 751.389 428.833
220.829 55.483 1.132.881 545.514
546.787 546.787 546.787 546.787
41.867 35.587 41.867 35.587
7.919 6.220 7.867 5.850
596.573 588.594 596.521 588.224

1.615
596.573 588.594 598.136 588.224
817.402 644.077 1.731.017 1.133.738




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out

ra forma

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Receita
Fornecimento de energia elétrica 130.061 100.232
Servicos prestados 5.987 3.034 13.342 6.114
Receita de venda ou reembolso de projetos 5.803 5.803
Receita liquida operacional  (Nota 18) 5.987 8.837 143.403 112.149
Custo das vendas e dos servicos prestados (Nota 19) (7.775) (10.471) (9.309) (9.800)
Custo do servigo de energia elétrica (Nota 19) (64.524) (38.163)
(7.775) (10.471) (73.833) (47.963)
Lucro (prejuizo) bruto (1.788) (1.634) 69.570 64.186
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 19) (6.853) (4.642) (23.817) (15.341)
Honorarios da administracéo (Nota 19) (4.396) (1.986) (4.396) (2.392)
Com estudos em desenvolvimento (Nota 21) (4.352) 1.795 (4.352) 1.795
Perdas com contratos de energia (Nota 1(a)(i)) (2.466)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (219) 1.421 (276) 1.577
(15.820) (3.412) (35.307) (14.361)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado fin anceiro
e das participagOes societarias (17.608) (5.046) 34.263 49.825
Resultado financeiro  (Nota 20)
Despesas financeiras (16.914) (12.024) (54.729) (45.228)
Receitas financeiras, liquidas de tributos 3.896 4.184 7.083 7.623
(13.018) (7.840) (47.646) (37.605)
Resultado de participagOes societarias  (Nota 8)
Equivaléncia patrimonial 15.726 19.157 1.580 (89)
Dividendos recebidos 941 212 941 212
Ganho com investimento (Nota 27(e)) 17.264 17.264
Amortizagdo direitos - contratos firmes (383) (383)
Proviséo para passivo a descoberto (2.466) (313)
31.082 19.056 19.402 123
Lucro antes do imposto de renda e da  contribui¢édo social 456 6.170 6.019 12.343
Imposto de renda e contribui¢cdo social (Nota 22) 1.772 1.439 (3.571) (2.706)
Lucro liquido do exercicio 2.228 7.609 2.448 9.637
Atribuivel a
Acionistas da Companhia 2.546 8.924
Participacdo de nado controladores (98) 713
2.448 9.637
Lucro basico e diluido por lote de mil agdes (Nota 28) 0,0255 0,1362

As notas explicativas da administracao séo parte integrante das demonstracgdes financeiras consolidadas e individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstrac¢des do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Lucro liquido do exercicio

Outros componentes do resultado
abrangente, liquido de impostos
Instrumentos financeiros disponiveis para
venda (Nota 8)

Total do resultado abrangente do exercicio

Atribuivel a
Acionistas da Companhia
Participacao dos nao controladores

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
2.228 9.637 2.448 9.637
6.280 2.518 6.280 2.518
8.508 12.155 8.728 12.155
8.826 11.442

(98) 713

8.728 12.155

Os itens na demonstracao de resultado abrangente séo apresentados liquidos de impostos. Os efeitos fiscais do

resultado abrangente estdo apresentados na Nota 8.

As notas explicativas da administracio sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras consolidadas e

individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracdes das mutagBes do patriménio liquido
Em milhares de reais

Em 31 de dezembro de 2009
Resultado abrangente
Lucro liquido do exercicio
Ajuste de avaliagdo patrimonial (Nota 8(a))
Contribuigbes dos (distribuicdes aos) acionistas
Aumento de capital (Nota 1(c))
Em dinheiro
Com reservas
Com adiantamentos para futuro aumento de capital
Com conta corrente de acionistas
Ganho na variagéo de percentual de participacédo (Nota 8(b))
Ciséo parcial do patriménio liquido (Nota 1(c))
Aumento de capital (Nota 1(c))
Com reserva
Com lucros acumulados
Em dinheiro
Incorporagéo do acervo liquido de empresa controlada (Nota 1(c))
Distribuicao de lucros (Nota 1(c))
Transferéncia de reserva - compensacao de prejuizos

Em 31 de dezembro de 2010
Resultado abrangente
Lucro liquido do exercicio
Ajuste de avaliagéo patrimonial (Nota 8(a))
Participacédo de ndo controladores decorrente da
aquisicdo de participagdo societaria
Destinacéo do lucro
Reserva legal
Retencgéo de lucros
Dividendos propostos (Nota 17)

Em 31 de dezembro de 2011

Conforme CPCs

Atribuivel aos acionistas da controladora

Em IFRS
Reservas de lucros Adiantamento Total do
Ajuste de Lucros para futuro Participacéo Baixa do  patriménio
Capital avaliacdo Retenc¢édo (prejuizos ) aumento de ndo ativo  liquido em
social  patrimonial Legal de lucros Total acumulados de capital Total controladores diferido IFRS
178.000 33.069 1.216 23.107 24.323 (8.195) 3.750 230.947 22.458 (1.685) 251.720
7.609 7.609 713 1.315 9.637
2.518 2.518 2.518
231 231 231
24.300 (1.193) (23.107) (24.300)
15.150 (3.750) 11.400 11.400
2.620 2.620 2.620
28.831 28.831 28.831
(220.101) (220.101) (41.326) (261.427)
23 (23) (23)
33.161 (33.161)
79.756 79.756 19.175 98.931
433.647 628 27.713 28.341 (4.705) 457.283 457.283
(12.500) (12.500) (12.500) (2.020) (13.520)
(9.621) (9.621) 9.621
546.787 35.587 628 5.592 6.220 588.594 (370) 588.224
2.228 2.228 (98) 318 2.448
6.280 6.280 6.280
1.713 1.713
111 111 (111)
1.588 1.588 (1.588)
(529) (529) (529)
546.787 41.867 739 7.180 7.919 596.573 1.615 (52) 598.136

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras consolidadas e individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes dos tributos

Ajustes

Receita financeira do realizavel a longo prazo

Equivaléncia patrimonial

Proviséo para passivo a descoberto

Ajuste ao valor recuperavel do ativo intangivel

Ganho na remensuracéo de participagdo anterior

Valor residual do ativo imobilizado baixado

Depreciagdo e amortizagdo

Proviséo para perda com contrato de energia

Proviséo para créditos de realizagdo duvidosa

Encargos financeiros de financiamentos

Encargos financeiros de concessfes a pagar e
proviséo para custos socioambientais

Variacdes nos ativos e passivos
Investimentos temporarios
Contas a receber
Impostos a recuperar
Qutros ativos e despesas antecipadas
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Contas a pagar investimentos em terras
Proviséo para perda com contrato de energia
Impostos e contribuigdes
Qutros passivos

Caixa proveniente das (aplicado nas) operacdes
Juros pagos sobre financiamentos
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
(Aplicacéo) resgate de aplicagéo financeira restrita
Aquisicao de investimentos e aportes de capital
Aquisicéo de terras
Dividendos recebidos (pagos)

Aquisicado de bens do imobilizado
Saida de caixa e equivalentes de caixa por ciséo
Caixa e equivalentes de caixa recebido por incorporagéo
Agquisicéo de participacao, liquido do caixa recebido
Partes relacionadas

Concessao e pagamentos de recursos

Obtengéo e recebimento de recursos
Gastos apropriados ao ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen  tos
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Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
456 6.170 6.019 12.343
(2.089) (851)
(15.726) (19.157) (1.580) 89
2.466 313

4.352 (1.795) 4.352 (1.795)

(17.264) (17.264)
252
427 30 30.718 26.635
2.466 218

220 220
10.238 7.676 44.899 34.124
3.599 5.761
(14.831) (6.763) 71.340 76.776
113
4,136 (666) (4.836) (3.629)
(663) (941) (1.041) (711)
(6.545) (1.943) (13.816) (2.558)
4.406 504 20.160 (4.910)
300 355 459 503
(609) (1.371) 4.368

(4.703)
4.085 827 4972 1.937
6 (76) 2.242 418
(9.715) (8.703) 73.406 72.307
(11.130) (4.960) (46.606) (24.156)
(428) (5.565) (4.933)
(20.845) (14.091) 21.235 43.218
(24.799) 463 (36.652) (5.386)
(78.351) (27.540) (37.657) (803)
(499) (9.249) (499) (9.043)
8.843 15.483 691
(215) (215) (379.593) (190.580)
(22.611)
116.601 131.962

(17.982)

(62.588) (97.347) (23.316)
133.310 5.082 138.165 6.641
(7.228) (18.162) (17.612) (22.556)
(31.527) (14.884) (375.146) (111.685)




Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

(continuagéo)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Obtengéo de financiamentos
Pagamentos de financiamentos - principal
Resgate de aplicagao restrita
Aumento ou integralizac&o de capital e adiantamentos
Integralizagdo de capital por terceiros
Dividendos pagos

Caixa liquido obtido das atividades de financiament 0s
Reducdo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do  periodo

TransagOes que ndo afetaram caixa
Contas a pagar a fornecedores,

indenizag6es a pagar e outros passivos decorrentes de aquisicdo

de bens do imobilizado
Variacéo do valor justo dos investimentos registrados
pelo custo (Nota 8)
Encargos financeiros capitalizados (Nota 9)
Compensagcéo de dividendos propostos com partes
relacionadas passivo
Contas a pagar por aquisi¢do de terras - investimentos
Contas a pagar por aquisi¢éo de terras - imobilizado
Concessdes a pagar
Proviséo para custos socioambientais

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
211.052 10.063 561.916 10.349
(197.409) (22.615) (224.187) (40.414)
91.387 91.387
48.006
(12.500) (13.520)
13.643 66.335 337.729 95.808
(38.729) 37.360 (16.182) 27.341
39.135 1.775 57.672 30.331
406 39.135 41.490 57.672
121.065 42.825

9.515 9.515

19.976

1.750

2.646 2.646
3.601 2.326
71.964 72.651
4.351 4,427

As notas explicativas da administracao séo parte integrante das demonstracgdes financeiras consolidadas e individuais.
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Demonstrac¢des do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Provisdo para devedores duvidosos - reversao
e constituicdo
Oultras receitas
Receitas relativas a construgdo de ativos proprios

Insumos adquiridos de terceiros  (inclui os valores
dos impostos - ICMS e IPI)
Custo das mercadorias e servi¢os vendidos
Materiais, energia, servigcos de terceiros e outros
Perda/recuperacao de valores ativos

Valor adicionado bruto (1 -2)

Retencdes
Depreciacdo, amortizacdo e exaustédo

Valor adicionado liquido produzido pela
entidade (3 -4)

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
Outras receitas
Ganho com investimento

Valor adicionado total a distribuir (5+6)

Distribui¢cao do valor adicionado
Pessoal e encargos
Impostos, taxas e contribuicoes
Juros e aluguéis
Juros sobre capital préprio e dividendos
Lucros retidos/prejuizo do periodo
Participacdo dos ndo controladores nos lucros retidos

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragées financeiras consolidadas e individuais.
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Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

13.369 25.364 234.173 223.500

6.360 9.083 154.469 117.347
(219) (219)

1.421 (57) 1.577

7.228 14.860 79.980 104.576

22.667 24.590 120.453 129.980

3.002 10.154 37.735 22.484

19.665 14.123 82.749 107.496
313 (31)

(9.298) 774 113.720 93.520
427 30 30.718 26.635
427 30 30.718 26.635

(9.725) 744 83.002 66.885

37.827 23.553 26.868 7.746

15.726 19.157 1.580 (89)

3.896 4,184 7.083 7.623
941 212 941 212

17.264 17.264

28.102 24.297 109.870 74.631

28.102 24.297 109.870 74.631

9.684 4.885 21.160 10.208

(1.399) (1.106) 15.024 8.647

17.589 12.909 71.238 46.139

2.228 7.609 2.546 8.924
(98) 713



(a)

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Desenvix Energias Renovéveis S.A. (a "Companhia") e suas controladas (conjuntamente "o Grupo"),
com sede social em Barueri - Sao Paulo, tem por atividade a participacao no capital social de outras
empresas nas areas de Geracao, Transmissao e Distribuicao de Energia Elétrica, Saneamento Basico,
Controle de Poluicdo, Tratamento de Efluentes Industriais, Gas, Biocombustivel, Transportes, bem como
a prestacio de servicos de assessoria, consultoria, administracao, gerenciamento e supervisio, nas suas
areas de atuacao.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de setembro de 2010 foi aprovado, entre outros, a
alteracdo da denominacéo social da Companhia de Desenvix S.A. para Desenvix Energias
Renovaveis S.A.

Em 2 de setembro de 2011, a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, por meio
do GAE 1.984-11, deferiu o pedido de registro para negociacio dos valores mobiliarios de emissao da
Companhia no mercado de balcao organizado. As acbes da Companhia estao registradas com o c6digo
DVIX3M. A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado da
BM&FBOVESPA, conforme clausula compromissaria constante no seu estatuto social.

Em 19 de setembro de 2011, a Comissao de Valores Mobiliarios, por meio do Oficio CVM/SEP/RIC/
ne 028/2011, concedeu a Companhia o registro de Companhia aberta, categoria "A".

O Grupo atua de maneira integrada com as empresas na prospeccao, desenvolvimento, implantagao e
operacao de empreendimentos de geracdo de energia renovavel. As atividades envolvem o constante
desenvolvimento de novos projetos.

As operacoes da Desenvix sdo conduzidas no contexto de um conjunto de empresas que atuam
integradamente e certas operacoes tém a coparticipacdo ou a intermediacgao de partes relacionadas. O
beneficio dessas operacoes e os custos da estrutura operacional e administrativa, observada a
praticabilidade da atribuicio, sdo absorvidos em conjunto ou individualmente.

A sociedade ligada Engevix Engenharia S.A. ("Engevix"), controlada pela Jackson

Empreendimentos Ltda., foi contratada para implantar as Pequenas Centrais Hidrelétricas, Usina
Hidrelétrica, Parque Edlico e Usinas em construcao descritas na Nota 1(a), em regime de contrato de
empreitada integral, incluindo o projeto basico, projeto executivo, obras civis, aquisicdo, montagem e
comissionamento dos equipamentos eletromecéanicos.

A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragao, em 26 de
marco de 2012.

Operacoes

O Grupo Desenvix investe em empreendimentos de geracao de energia elétrica por meio de (i) Usinas
Hidrelétricas (UHESs); (ii) Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs); (iii) Usinas Eodlicas (UEEs);
(iv) Usinas Térmicas de Biomassa (UTEs); e (v) Linhas de Transmissao.

A energia produzida é negociada por meio de contratos de compra e venda, celebrados tanto no
Ambiente de Contratagao Livre (ACL), no qual o preco é negociado diretamente entre o consumidor e
produtor, quanto no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR), no qual o preco da energia é
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determinado por meio de lance ofertado em leiloes realizados pelo governo para suprir as demandas das
distribuidoras.

A producio de energia das PCHs Esmeralda, Santa Rosa e Santa Laura foi totalmente vendida no ambito
do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia (PROINFA), através de Contratos de
Compra e Venda de Energia (CCVE), usualmente por um periodo de 20 anos, firmados com a Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).

A producao de energia da UHE Monel Monjolinho Energética S.A., consoante contrato firmado de
Compra e Venda de Energia no Ambiente Regulado (CCEARs) na Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica (CCEE), decorrente do resultado do 3¢ Leildo de Energia Nova, realizado em outubro de 2006,
foi vendida para distribuidoras por um prazo de 30 anos, a partir de janeiro de 2011. Adicionalmente,
em setembro de 2008 foi firmado o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica com o cliente
privado, pelo qual foi contratada a venda de energia para o periodo de 12 de setembro de 2009 a 31 de
dezembro de 2010 (42 MW médios).

A producao de energia da PCH Moinho foi vendida através de CCVE no ACL a partir de agosto de 2011
até o més de dezembro de 2030.

A energia produzida pela PCH Victor Baptista Adami (Passos Maia Energética S.A.) foi vendida através
de CCVE no ACL a partir de janeiro de 2012 até dezembro de 2030.

A UTE Decasa obteve por meio do 12 LER realizado pela ANEEL e pela CCEE em 14 de agosto de 2008
um Contrato de Energia de Reserva (CER) para comercializacao de 16 MW médios, por um periodo de
suprimento de 15 anos, cujo inicio se deu em 12 de janeiro de 2010.

Por meio do primeiro leildao exclusivo de energia eblica do Brasil (22 LER), foram comercializados 44,0
MW médios de energia, sendo 13,0 MW médios da UEE Macaubas, 11,0 MW médios da UEE Seabra,
10,0 MW médios da UEE Novo Horizonte e 10,0 MW médios da UEE Barra dos Coqueiros. Esta energia
sera contratada pela CCEE como energia de reserva por um prazo de 20 anos, a partir de julho de 2012.

Empreendimentos em operacio

O Grupo Desenvix, por intermédio de empresas controladas, detém diversas autorizacoes para operacao
de PCHs e participacao integral em empreendimentos em operaciao que incluem:

Capacidade Vencimento

Data de inicio das contratada do contrato
Empresas operacoes Rio em MW (autorizacdes)
Esmeralda S.A. 23 de dezembro de 2006 Bernardo José 222 21 de dezembro de 2031
Santa Laura S.A. 12 de outubro de 2007 Chapecozinho 15 27 de setembro de 2030
Santa Rosa S.A. 12 de julho de 2008 Grande 30 31demaiode 2031
Moinho S.A. 19 de setembro de 2011 Bernardo José 13,7 14 de agosto de 2038
Enercasa Energética S.A. 26 de outubro de 2011 Ibirama - SP 33 25 de fevereiro de 2044
Passos Maia Energética S.A. 17 de fevereiro de 2012 Chapeco 25 2 de margo de 2034

O Grupo Desenvix, por intermédio de empresas controladas e por meio de investimentos avaliados a
valor justo, detém concessoes para operacao de servico publico de geracio de energia elétrica através de
UHE:s:
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Capacidade

contratada Vencimento
Empresas Rio em MW do contrato
Monel Monjolinho Energética S.A. (i) Passo Fundo 74 22 de abril de 2037
Dona Francisca Energética S.A. (ii) Jacui 125 28 de agosto de 2033
CERAN - Cia. Energética Rio das Antas (iii) = Das Antas 360 31 de dezembro de 2029

(i) A UHE Alzir dos Santos Antunes (Monel Monjolinho Energética S.A.) foi arrematada no leilao
promovido pela ANEEL em novembro de 2001, sendo o correspondente contrato de concessao
firmado em abril de 2002 e tendo a empresa entrado em operagao em setembro de 2009. O contrato
de concessao firmado estabelece, dentre outros, o seguinte: (a) pelo uso do bem publico a empresa
pagara a Unido, da data de inicio da operacdo comercial da primeira unidade hidrogeradora até o
final da concessao, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do pagamento anual
proposto de R$ 2.400 (R$ 72.000 pelo prazo da concessido apds o inicio das operagoes), atualizado
monetariamente pela variacdo do Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) da Fundacio Getilio
Vargas, tendo como base o indice relativo ao més anterior a data do leildo. Ao final do prazo de
concessao, nao havendo prorrogagao, os bens e instalac6es vinculados ao aproveitamento
hidrelétrico passarao a integrar o patrimonio da Unido, mediante indenizacdo dos investimentos
realizados, desde que previamente autorizados e ainda nao amortizados, apurada por auditoria da
ANEEL.

(ii) A UHE Dona Francisca estd em operacao comercial desde fevereiro de 2001, sendo que a energia
elétrica do empreendimento foi integralmente vendida a COPEL por meio da celebracao de CCVE,
por um periodo de suprimento de 15 anos. A Companhia detém 2,12% do empreendimento.

(iii)A CERAN - Cia. Energética Rio das Antas é a empresa responsavel pela construcio e operagao do
Complexo Energético Rio das Antas. A Companhia detém 5% deste empreendimento. O complexo é
formado pelas UHEs Monte Claro, Castro Alves e 14 de julho. O projeto é operado pela CPFL
Geragdo de Energia S.A.

Os servicos de operagao e manutencao das PCHs e da UHE Monjolinho estao contratados com a Enex
O&M de Sistemas Elétricos Ltda.

As principais informacoes sobre as sociedades investidas sao:
. Santa Rosa S.A.

Em janeiro de 2011, em decorréncia do elevado volume de chuvas que cairam na regido serrana do
Rio de Janeiro, que resultou na alta afluéncia do Rio Grande, regiao onde est4 instalada a PCH Santa
Rosa ocorreu a inundacdo da casa de forca da usina, atingindo grande parte dos equipamentos
eletromecanicos; em decorréncia, foram desligadas as trés unidades geradoras em carater de
emergéncia. O referido sinistro ndo resultou em qualquer dano estrutural, inclusive a barragem e a
tomada d'agua, ficando o mesmo restrito aos acessos, cercas, pequenos taludes, entre outros.

Em 30 de setembro de 2011 a usina encontrava-se totalmente recuperada. Das trés unidades
geradoras, duas entraram em operacao em junho de 2011, tendo a terceira unidade geradora,
retornado em operacdo no més de setembro de 2011.
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Os gastos para recomposicao total da usina somaram até 31 de dezembro de 2011 0 montante de
R$ 6,3 milhoes, apresentados no ativo circulante, mantendo a empresa seguro risco operacional,
sendo o valor da indenizacao ainda a ser apurado, considerando, inclusive a aplicacao da franquia.

Até 29 de fevereiro de 2012, a Santa Rosa ja havia recebido da seguradora, a titulo de adiantamento,
o valor de R$ 2,7 milhoes como parte do reembolso pelos custos de recuperacao incorridos.

. Moinho S.A.

Durante a fase de implantagdo da PCH Moinho, a construcio da usina esteve paralisada em
decorréncia de diversos atos praticados pelo Movimento dos Atingidos por Barragens (MAB),
inclusive depredacao de determinados bens, tendo a empresa enviado correspondéncias ao
Ministério Pablico Federal (Procuradoria da Reptblica), Ministério Piblico Estadual do Rio Grande
do Sul, assim como sendo lavrado diversos boletins de ocorréncia comunicando tais fatos, tendo
inclusive uma ordem de reintegracao de posse a favor da empresa, nado cumprida.

Em 16 de abril de 2010, foi firmada a ata de reuniao da Promotoria de Justi¢a Especializada da
Comarca de Vacaria, onde os representantes da Promotoria, da Comissdo de Direitos Humanos e
Cidadania e os advogados da empresa e dos interessados, ajustaram as seguintes condi¢oes na
solucdo das questoes emergentes da construcao da PCH: (i) as obras da PCH serao retomadas na
primeira semana do més de maio de 2010; (ii) as partes deverao assinar o Termo de Ajustamento de
Conduta (TAC) onde serao detalhadas as condicGes de satisfacdo das demandas formuladas pelos
interessados ao Ministério Ptblico Estadual, bem como as responsabilidades pessoais dos ajustantes
e as garantias para o fiel cumprimento do ajustado, especialmente no pertinente a finalizacao das
obras da PCH; (iii) os interessados serao convocados pelo Ministério Pablico Estadual, no prazo de
60 dias contados da assinatura do TAC, de modo que, por intermédio de Termos de Ajustes
Complementares, sejam estabelecidas as regras e procedimentos para concretizacio de eventual
transmissao de propriedade e/ou aquisi¢do, sempre assegurando-se cinco ha de 4rea agriculturavel
por interessado, comprometendo-se a empresa a disponibilizar um estudo técnico agricola para
acompanhamento das condi¢Ges ambientais na implantacao para exploragdo dos lotes; (iv) as a¢oes
judiciais em andamento deverao ser compostas amigavelmente podendo a empresa assumir,
mediante negociacao especifica, eventuais honorarios de advogados e custas processuais; e (v) o
representante dos interessados assume, perante o Ministério Pablico e diante da Comissao de
Direitos Humanos e Cidadania, a responsabilidade de assegurar, junto aos seus representados, que os
termos ora ajustados serdo por eles cumpridos, especialmente garantindo as condic6es para
retomada imediata do empreendimento e sua nao interrupcao.

Em 20 de agosto de 2010, foi firmado o Termo de Compromisso de Ajustamento de Conduta (TAC),
estabelecendo, dentre outras, as seguintes condicGes: (i) que serao firmados Termos de Ajustamento
de Conduta Complementares, com cada interessado, de modo a viabilizar a consecugio ao presente
TAC; (ii) que a Moinho S.A. garantira o minimo de cinco ha de terras agriculturaveis na regido para
cada interessado indicado pelo Ministério Pablico Estadual, nos termos do respectivo TAC
Complementar, com garantias de acesso e devidamente mapeados, de modo a permitir que os
beneficiarios trabalhem na terra produzindo o seu sustento econémico; e (iii) que no prazo méaximo
60 dias contados da conclusdo das obras, a Moinho S.A. transmitira as respectivas propriedades de
acordo com os TACs Complementares a serem firmados, mediante clausula modal, declarando, desde
j4, possuir 79,06 ha disponiveis entre 4reas a serem destinadas a agricultura familiar e 8 composicao
das respectivas reservas legais.

Através dos despachos de ne 3.766 e ne 3.803, a ANEEL autorizou, a partir do més de setembro
de 2011, o inicio da operacao comercial da PCH Moinho.
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Passos Maia Energética S.A.

Em 17 de setembro de 2009, a Companhia firmou com a Adami S.A. o "Contrato de Cessao de
Direitos de Subscricio de A¢oes e Outras Avengas Sujeito a Condi¢ao", estabelecendo, dentre outros,
o seguinte: (i) que a Companhia subscreveria acoes em quantidade equivalente a 50% da participagao
societaria mantida na Passos Maia S.A.; (ii) que a referida subscricdo corresponderia a 338.100 novas
acoes ordinérias a serem integralizadas pelo montante de R$ 10.000, sendo R$ 6.619 a titulo de agio
na subscricdo de acoes; e (iii) que a efetividade da referida operacao estava condicionada,
independentemente de qualquer outra formalidade, a publicagio no Diario Oficial da anuéncia prévia
da ANEEL em relacdo aos termos propostos, em especial a cessao de direitos de subscricio de acoes
da Passos Maia S.A. pela Companhia. A referida autorizagdo da ANEEL ocorreu em 11 de maio

de 2010, mediante publicacdo da Resolugdo Autorizativa ne 3.385/10.

Em 8 de novembro de 2011 a Assembleia Geral Extraordinéria aprovou a alteracao do nome do
empreendimento que passou a se chamar PCH Victor Baptista Adami, em substitui¢cao a PCH Passos
Maia. A alteracao foi autorizada pela ANEEL em despacho ne 2.363 de 3 de junho de 2011.

A ANEEL, por meio do Despacho ne 378, de 12 de fevereiro de 2012, liberou as unidades geradoras
UG1 e UG2 da PCH Victor Baptista Adami para inicio da operacao em teste, e por meio dos
Despachos nes 583 e 606, de 17 de fevereiro e 23 de fevereiro e 2012, respectivamente, liberou as
unidades geradoras para inicio da operacdo comercial.

Enercasa - Energia Caiua S.A. ("Enercasa"
atual UTE Decasa)

Em 13 de abril de 2009, a Companhia adquiriu participacio societaria na Enercasa - Energia
Caiué S.A. ("Enercasa"), passando a deter 50% do capital social da referida sociedade, a qual foi
constituida para projetar, construir, operar e comercializar a energia de um sistema integrado de
cogeracao a partir da biomassa (bagaco de cana e outras) nos termos da Portaria ANEEL ne 89 de
20 de fevereiro de 2009, tendo inclusive firmado Contrato de Energia de Reserva (CER) n2 23/08
com a CCEE.

Em 25 de fevereiro de 2010, considerando que a Enercasa nao deu inicio ao projeto de construcio da
usina, resultando, dessa forma, em atraso no fornecimento de energia nos termos dos contratos
firmados com a ANEEL e CCEE, foi firmado o Contrato de Cessao de Participacdo Societaria,
estabelecendo, entre outros, os seguintes aspectos: (i) os demais acionistas da Enercasa transferem
para a Companhia a totalidade de suas acGes, representando 50% do capital social da referida
empresa, pelo montante de R$ 1,00; (ii) a consumacao da referida cessdo esta condicionada a
obtencdo da aprovacao prévia e escrita da ANEEL em relacao a cesso e transferéncia das agoes e a
obtencao da autorizacao pela ANEEL e/ou CCEE para a Enercasa construir a usina de producio de
energia a partir de biomassa em local diferente daquele estabelecido nos termos da proposta firmada
pela Enercasa em razao do Leilao n2 01/2008 promovido pela ANEEL em 14 de agosto de 2008 e do
CER ne 23/08; ou seja, tudo isso para que a Enercasa possa implementar e desenvolver, em outra
localidade que ndo aquela originalmente definida, todo o projeto decorrente ou que consta da outorga
ne 89 de 20 de fevereiro de 2009, emitida pelo Ministério de Minas e Energia; (iii) caso a ANEEL nao
aprove a cessdo ou mesmo imponha qualquer restricao & mesma, as partes desde ja estdo cientes que
retornarao ao status quo ante; e (iv) desde que as condicGes precedentes estejam presentes e seja
concretizada integralmente a transferéncia para a Companhia das a¢oes que os demais acionistas tem
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na Enercasa, nenhuma multa ou penalidade eventualmente imposta pela ANEEL ou pela CCEE a
Enercasa podera ser cobrada dos demais acionistas, tampouco eventuais indenizacGes por perdas e
danos por parte da Companhia.

Em junho de 2010 foi assinado o Memorando de Entendimentos entre a Companhia e a Usina Pau
D'Alho S.A. ("Usina"), localizada no municipio de Ibirarema, Estado de Sao Paulo, como novo
parceiro e eventual s6cio da UTE Decasa em substituicdo aos demais acionistas. A materializacao
dessa eventual associacdo estard vinculada a aprovagdo da transferéncia de agoes dos demais
acionistas da Enercasa para a Companhia pela ANEEL, como mencionado anteriormente, assim
como da aprovacdo da ANEEL quanto a admissao da Usina como acionista da Enercasa. A admissao
na Usina como sécia da UTE Decasa ainda nao ocorreu, motivo pelo qual nao foi submetida as
aprovacoOes anteriormente citadas.

Em 22 de fevereiro de 2011, a ANEEL, através das Resolugoes Autorizativas nes 2.789 e 2.791,
aprovou: (i) a transferéncia da participacio societaria mantida pelos demais acionistas para a
Companbhia, passando essa ultima a ser a controladora integral da Enercasa; e (ii) a alteracao do local
de implantacdo da UTE, da capacidade a ser instalada para 33.000 kW e do sistema de transmissao
de interesse restrito. Em decorréncia sera firmado o Termo Aditivo ao Contrato de Energia de
Reserva contemplando as referidas mudancas, assim como o novo valor da receita fixa a ser calculado
pela ANEEL com base em recalculo da Receita Anual Variavel (RAV) pela Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), no caso de alteracao de valores, ficando mantido o prazo de outorga estabelecido
pela portaria MME ne 89, de 20 de fevereiro de 2009.

Na esséncia, tal situacio representa a descontinuidade do projeto inicial e o inicio de um novo projeto
de construcao de usina, uma vez que a Companhia tera um novo parceiro no empreendimento, a
construcdo da usina sera em outro local e com caracteristicas e capacidade diferentes do projeto
inicial, entre outras circunstancias. As perdas estimadas pela nao construgio da usina foram
consideradas nas demonstracoes financeiras da Enercasa, sendo reconhecida pela Companhia
provisdo para passivo a descoberto, no montante de R$ 4.932, correspondente a 100% da
participacgao societaria mantida, assim como nos termos do Contrato de Cessao de Participacao
Societaria firmado em 25 de fevereiro de 2010 (31 de dezembro de 2010 - R$ 2.466 representando
50% de participacdo da Companhia naquela data), que incorpora a perda estimada pelo nao
atendimento dos contratos firmados com a ANEEL e CCEE, considerando a corresponsabilidade da
Companhia, de R$ 5.032 (31 de dezembro de 2010 - R$ 2.237), sendo o referido montante pago em
junho de 2011.

Em 26 de outubro de 2011, a ANEEL, através do Despacho n¢ 4.205, aprovou o inicio da operagao
comercial da UTE Decasa.

Valendo-se do Mecanismo de Cessao aprovado em final de 2010, da Resolu¢do Normativa ne 452, de
11 de outubro de 2011, da ANEEL e do estabelecido no Contrato de Energia de Reserva (CER)

ne 23/08, no qual a entrega de 90% da energia contratada evita a penalidade por inadimpléncia, a
empresa adquiriu, em 2011, 95.000 MWh da Sao Fernando Acticar e Alcool Ltda. e mais 22.830
MWh da Clealco Acticar e Alcool S.A. em janeiro de 2012. A energia adquirida quando somada a
previsao de geracao de 8.400 MWh, para o periodo de 2011, totaliza 126.230 MWh, representando
assim, aproximadamente 90% dos 140.160 MWh contratados através de Contrato de Energia de
Reserva firmado entre a Companhia e a CCEE.
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Projetos em construcio
. Complexo Eélico Desenvix Bahia

Em 2010, as empresas controladas Barracdo S.A., Topazio S.A. e Safira S.A., tiveram sua razao social
alterada para Macatibas Energética S.A., Seabra Energética S.A. e Novo Horizonte Energética S.A.,
respectivamente.

As referidas empresas controladas estao em fase pré-operacional e irdo explorar as trés usinas e6licas
que serdo construidas, como resultado do Leilao de Venda de Energia ne 03/2009 realizado pela
ANEEL em 14 de dezembro de 2009. As autorizacOes para as referidas empresas estabelecerem-se
como Produtores Independentes de Energia Elétrica foram emitidas pelo Ministério de Minas e
Energia em 17 de junho de 2010 (Macatbas - Portaria ne 580) e 29 de julho de 2010 (Seabra -
Portaria ne 671 e Novo Horizonte - Portaria ne 673), estabelecendo, dentre outras, as seguintes
condicoes: (i) data de inicio das obras - 12 de outubro de 2010; (ii) data de inicio da operacao
comercial - 12 de julho de 2012; (iii) as usinas terdo 30.000 kW de capacidade instalada cada uma,
assim como garantia fisica de energia de 13.400 kW médios para Macaiibas, 11.330 kW médios para
Seabra e 10.970 kW médios para Novo Horizonte. A energia a ser produzida foi contratada pela CCEE
como energia de reserva por um prazo de 20 anos, a partir da data de inicio da operacdao comercial.

O cronograma de implantacao do Complexo Eolico Desenvix Bahia prevé o inicio da operacio
comercial em abril de 2012. Atualmente o Complexo encontra-se totalmente montado e pré-
-comissionado, restando apenas comissionamento final dos aerogeradores e resolucdo de pendéncias
na conexao da subestacio ao sistema CHESF.

. Linhas de transmissio

Em 22 de outubro de 2010, foram firmados os Contratos de Compra e de Venda sob Condicao
Suspensiva e Outras Avencas com a Engevix Engenharia S.A. (parte relacionada - Nota 1), onde a
Companhia adquiriu 25,5% de participagdo no capital social das seguintes empresas:

MGE Transmissao S.A., pelo montante de R$ 2.840, a qual é titular do contrato de concessdo para
exploracdo do servico pablico n¢ 008/2010-ANEEL, assinado em 12 de julho de 2010, tendo
vigéncia de 30 anos a partir da data de sua celebracdo para construgéo, operacao e manutencio
das referidas instalacbes de transmissao, devendo entrar em operacdo em 24 meses a partir da
data da assinatura do contrato. O referido empreendimento esta representado pelas Linhas de
Transmissdo Mesquita - Viana 2, Circuito Simples, em 500 kV, nos Estados de Minas Gerais e
Espirito Santo, e Viana 2 - Viana, Circuito Duplo, em 335 kV, bem como pela Subesta¢io Viana 2,
500/345 kV, no Estado do Espirito Santo.

Goias Transmissao S.A., pelo montante de R$ 2.929, a qual é titular do contrato de concessao para
explorac¢do do servico publico ne 002/2010-ANEEL, assinado em 12 de julho de 2010, tendo
vigéncia de 30 anos a partir da data de sua celebracao para construcdo, operacao e manutencio
das referidas instalaces de transmissao, devendo entrar em operagdo em 24 meses a partir da
data da assinatura do contrato. O referido empreendimento esta representado pelas Linhas de
Transmissao Rio Verde Norte - Trindade, Circuito Duplo, em 500 kV, Trindade - Carajas, Circuito
Simples, em 230 kV, bem como pela Subestacao Trindade, 500/230 kV, no Estado do Goias.
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Os contratos acima mencionados contém clausula onde as partes reconhecem que a alienacdo das agoes
é celebrada sob condicdo suspensiva, nos termos e para os fins do artigo 125 da Lei ne 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 ("Cédigo Civil"), de a Companhia obter a aprovagdo da ANEEL. Na hip6tese da ANEEL
negar a aprovacao das transferéncias das agoes, nenhuma das partes terd adquirido qualquer direito por
forca da celebracdo dos referidos contratos. Em 10 e 15 de marco de 2011, a ANEEL emitiu as Resolugdes
Autorizativas nes 2,792 e 2.816, aprovando as transferéncias das acoes para a Companhia.

O inicio da construcdo das linhas de transmissao ocorreu em julho de 2011. O cronograma de
implantacao prevé o inicio da operacao comercial em janeiro de 2013.

. Energen Energias Renovaveis S.A.

Em 21 de janeiro de 2011, a Companhia e a JP Participagoes Ltda. assinaram contrato de compra e
venda de a¢es da Energen Energias Renovaveis S.A., empresa que possui autorizacdo do
Ministério das Minas e Energia para estabelecer-se como produtor independente de energia
elétrica mediante a implantacgio e exploracdo da Central Geradora Eélica denominada

EOL - Barra dos Coqueiros, localizada no municipio de Barra dos Coqueiros, estado de Sergipe.
Como parte do contrato, a Companhia adquiriu a participacao de 88,33% das agbes ordinarias e
das agoes preferenciais, por R$ 19.433, composto por R$ 6.183 em dinheiro e R$ 13.250 por
assuncao de passivos, além de um bonus de performance de até R$ 4.000 que est4 vinculado a
liberagdo de certos empréstimos e ao atingimento de montantes de geracdo de energia elétrica
apo6s o fechamento do primeiro quadriénio pés-implantacdo. A efetivagdo da transacgio estava
condicionada a que a JP Participacbes Ltda. realizasse uma reestruturacio societaria na estrutura
de participacdo na Energen, sendo clausula suspensiva para a efetivacao do contrato a aprovagao
da transferéncia de controle da Energen para a Companhia pela ANEEL. Em 10 de maio de 2011 a
ANEEL anuiu, por meio da Resolugdo Autorizativa ne 2.880/2011, a troca de controle da Energen
Energias Renovaveis S.A., assim como em 25 de abril de 2011 as ac¢Ges preferenciais foram
convertidas em ordinérias.

A construcao da usina teve inicio em setembro de 2011. A implantacdo do empreendimento ji
conta com 13 fundagoes de concreto de um total de 23. Os equipamentos principais foram
contratados em setembro de 2011 junto a SINOVEL, dos quais oito aerogeradores foram
embarcados no dia 10 de fevereiro de 2012, com previsao de chegar ao canteiro de obra a partir do
dia 28 de marco de 2012. O cronograma de implantacao prevé o inicio da operacao comercial em
julho de 2012.

Projetos em estruturacio
O Grupo Desenvix tem participacdo em projetos em estruturacdo que incluem, entre outros:

. Usina Hidrelétrica de Cubatio S.A.
("UHE Cubatao")

Empreendimento planejado para ser instalado no rio Cubatio, em Santa Catarina. A Companhia
possui 20% de participagdo no projeto, estando o inicio de construgio condicionado a renovagao da
licenca ambiental de instalacao, cujo processo se encontra em andamento junto ao 6rgao ambiental
estadual.
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Sao Roque Energética S.A.
("UHE Sao Roque")

No dia 20 de dezembro de 2011 durante leildo de energia promovido pela ANEEL e ocorrido na sede
da CCEE, em Sao Paulo, a Companhia arrematou a concessao para construcao e operacao da Usina
Hidrelétrica de Sao Roque, localizada no rio Canoas, Estado de Santa Catarina. O empreendimento
tera poténcia instalada de 135 MW e garantia fisica de 90,90 MW médios.

O prazo de concessao do empreendimento é de 35 anos, a contar da data de assinatura do Contrato
de Concessdo, previsto para o més de agosto de 2012.

Foram contratados 81,8 MW médios no ACR, a um preco de venda de R$ 91,20 por megawatt-hora.
O fornecimento da energia contratada comecara em janeiro de 2016 e se estendera por 30 anos. A
Companhia comercializara um excedente de garantia fisica, descontadas as perdas, equivalente a
6,37 MW médios, no ACL.

A homologagio do leildo pela ANEEL ocorreu em 9 de marco de 2012.

Atualmente a Companhia busca a obtencao da licenca de instalagio junto aos 6rgao ambientais.

Outras informacoes

Em 22 de outubro de 2010, foi firmado o Contrato de Compra e de Venda sob Condicao
Suspensiva e Outras Avencas com o Caixa Fundo de Investimento em Participa¢6es Cevix para
aquisicdo de 9.000.500 acbes ordinarias de emissdao da Norte Energia S.A., equivalentes a 5% de
seu capital votante e total. O referido contrato contém clausula onde as partes reconhecem que a
alienacdo das acoes é celebrada sob condic¢io suspensiva, nos termos e para os fins do artigo 125
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil"), de a Companhia obter a aprovacao da
ANEEL, assim como no caso da Norte Energia S.A., da aprovacio, se necessaria, do BNDES e do
Conselho Administrativo de Defesa Economica ("CADE"). Na hip6tese da ANEEL, ou quando
aplicavel e requerido, o BNDES e/ou CADE, negar a aprovacao das transferéncias das acoes,
nenhuma das partes tera adquirido qualquer direito por forca da celebracao dos referidos
contratos. As solicitages de transferéncia das participagoes societarias ja foram encaminhadas
para a ANEEL, ainda pendentes de sua aprovacao final. A Companhia, por forca do Contrato de
Compra e Venda, Subscricio de A¢oes e Outras Avengas firmado com a SN Power, nao ir4 mais
participar no referido empreendimento.

Termo de Compromisso firmado com a Neoenergia S.A., em 23 de setembro de 2008, que garante
a participacao de 10% no capital social da futura Sociedade de Proposito Especifico (SPE) a ser
constituida e que ter4 por atividade a exploracdo da Usina Hidrelétrica Baixo Iguacu, mediante
condicao suspensiva da Neoenergia S.A. sagrar-se vencedora do leilao de energia. O referido
empreendimento ainda nao obteve a licenca ambiental de instalacdo, assim como ainda nao foi
constituida a referida SPE e, consequentemente, nao teve inicio a construcao da referida Usina,
mesmo tendo a Neoenergia S.A. logrado éxito no referido leildo. A Companhia, por forga do
contrato assinado junto a SN Power, ndo ira mais participar deste empreendimento.

Subestacao Caldas Novas - o Consoércio Caldas Novas foi vencedor do Lote C no leilao de
transmissao 008/2010, realizado em dezembro de 2010. Uma Sociedade de Propoésito Especifico
est4 em fase de constituicio para implantar, operar e explorar comercialmente a subestacao
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Corumba, de 150MVA, localizada no estado de Goias, onde a Companhia ter4 participacdo de
25,05% na referida sociedade. Em 12 de agosto de 2011, a Companhia transferiu seu direto de
exploracdo, referente a sua participacao de 25,05% no Consércio Caldas Novas, a FR
Incorporadora Ltda. O pagamento e a transferéncia ocorrerao ap6s a anuéncia da ANEEL. O valor
do negobcio foi de R$ 325, sendo R$ 25 para a Companhia, em restituicdo aos gastos incorridos
com o projeto, e R$ 300 para a Engevix, em fun¢io da rentincia ao contrato EPC.

Alteracoes societarias

Em 30 de setembro de 2009, a Companhia constituiu a Cevix Energias Renovaveis S.A. ("Cevix")
mediante aporte de capital com as participagbes societarias mantidas nas seguintes empresas
controladas: Esmeralda S.A., Santa Laura S.A., Santa Rosa S.A., Moinho S.A. e Monel Monjolinho
Energética S.A., avaliadas a valor contabil. Posteriormente, a Companhia celebrou associagdo com a
Fundacido dos Economiarios Federais ("FUNCEF") visando alavancar recursos para suas atividades de
geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis. Tal associac¢io resultou na constituicio da Caixa
Fundo de Investimento em Participac¢oes Cevix ("Fundo Caixa FIP Cevix"), onde a Companhia e a
FUNCEF integralizaram suas quotas com a participagio societaria mantida na Cevix e em dinheiro,
respectivamente.

Consoante o Instrumento Particular de Acordo de Quotistas e o Instrumento Particular de Subscri¢io de
Quotas e Compromisso de Integralizacdo do Fundo Caixa FIP Cevix, a FUNCEF subscreveu quotas
correspondentes a 25% do patrimonio liquido do Fundo, pelo montante de R$ 260.670, tendo assumido
em carater irrevogavel e irretratavel o compromisso de integralizar as referidas quotas em datas
estabelecidas pelo administrador, tendo integralizado o montante de R$ 75.000, correspondente a
8,75% das quotas subscritas, até 31 de dezembro de 2009. Em 26 de marco de 2010, foi realizada
chamada para integralizacio de quotas, no montante de R$ 48.006, integralizadas da seguinte forma:
(i) R$ 24.003 em 9 de abril de 2010; (ii) R$ 9.502 em 10 de maio de 2010; e (iii) R$ 14.501 em 9 de
junho de 2010; em decorréncia, a FUNCEF passou a deter 13,57% das quotas do Fundo. Como
mencionado no item (c¢)(iv) adiante em 31 de julho de 2010, o investimento mantido no referido Fundo
foi transferido para Jackson Empreendimentos Ltda., através de cisdo do patrimonio liquido do
Companhia.

Em 23 de julho de 2010, a FUNCEF foi chamada para integralizar a parcela remanescente das quotas
subscritas do patrimoénio liquido do Fundo Caixa FIP Cevix, no montante de R$ 137.664, integralizadas
em 2 de agosto de 2010, acrescida da taxa de ingresso, no montante de R$ 9.236 (corresponde a
atualizagdo monetaria da parcela a ser integralizada entre a data da subscricdo e a data da
integralizacao), perfazendo o montante total de R$ 146.900, montante esse utilizado pelo Fundo para
aumento do capital social na Cevix Energias Renovéveis S.A.

Em 12 de agosto de 2011, os principais acionistas da Companhia, Jackson Empreendimentos Ltda. e
FUNCEF, celebraram um Contrato de Compra e Venda, Subscricao de Ac¢oes e Outras Avencas
("Contrato de Compra e Venda") com a SN Power, para alienac¢io de participagio acionéria na Desenvix
a SN Power. A Companhia foi avaliada pela SN Power e negociada pelo valor de R$ 1.613 milhoes
(pré-money) (data-base agosto de 2011). O valor a ser desembolsado pela SN Power sera de

R$ 725 milhGes (data-base marco de 2012), sendo R$ 120 milhoes a serem aportados no capital, por
meio da aquisi¢do de novas acoes a serem emitidas pela Companhia (operagao primaria) e

R$ 605 milhGes a serem adquiridos junto a Jackson e FUNCEF (operacgao secundaria). A parcela de

R$ 120 milhdes, relativa a operagéo primaria, foi adiantada a Companhia em 12 de setembro de 2011,
por meio de um contrato de empréstimo em moeda nacional, sobre o qual incidirdo juros equivalentes a
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taxa SELIC mais margem somente em caso de ndo fechamento do negocio. Assim que as condicoes
precedentes ao fechamento de negdcio forem realizadas, este empréstimo sera convertido em aporte
primario de capital. Em 31 de dezembro de 2011, o referido empréstimo foi classificado contabilmente
como instrumento de divida em virtude das condicionantes para conversio deste empréstimo em capital
social estarem vinculadas a obtencao de aprovacao da operacdo perante terceiros. A parcela de

R$ 605 milhoes relativa a operacao secundaria também esta condicionada a realizacio de diversas
condicoes precedentes ao fechamento do negocio, dentre as quais se destacam as seguintes:

(i) aprovacao da operacao por parte da ANEEL, BNDES, BNB e outros credores - a referida operagao
devera ser submetida e aprovada por estes 6rgaos; (ii) as participacbes na BBE e Baixo Iguacu deverao
ser transferidas para outras pessoas nos termos definidos pela SN Power; (iii) o contrato de empréstimo
citado anteriormente, no valor de R$ 120 milhoes, nao podera ter sido declarado vencido
antecipadamente pela SN Power, de acordo com seus termos; (iv) a Companhia devera apresentar
documento de rentincia do direito de preferéncia pelos so6cios da MGE, Goias e Cubatiao em relacdo ao
investimento ou o exercicio do direito de preferéncia pelos s6cios da MGE, Goias e Cubatio, salvo se as
partes decidirem, em comum acordo, pela alienacdo na participacao da Companhia em tais empresas até
a data do fechamento; e (v) aquisi¢do da participacdo societaria da Enex, de forma que esta empresa
passasse a ser controlada integralmente pela Companbhia.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de marco de 2012, foram aprovados os seguintes
assuntos: (i) o aumento de capital social da Companhia, através da emissao de 7.439.555 acoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram subscritas e integralizadas pela SN Power
com o adiantamento concedido anteriormente, no montante de R$ 120 milhées: (ii) alteracio da
composicao do Conselho de Administracdo da Companbhia; (iii) alteragdo da composicao do Conselho
Fiscal da Companbhia; (iv) aprovacgao da estrutura, composicao e atribui¢oes dos Comités de
Assessoramento da Companhia; e (v) aprovacao do novo Estatuto Social da Companhia. Nos termos
desta aprovacao ficou alterada a redacdo do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia que passou a ter a
seguinte redacao: "O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 666.787, dividido em
107.439.555 de acbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal”.

Na mesma data, os integrantes do novo bloco de controle da Companhia (Jackson e SN Power)
celebraram um acordo de acionistas, regulando o seu relacionamento na qualidade de acionistas e
controladores da Companhia. A Jackson passa a deter o controle indireto da Companhia através do
Caixa Fundo de Investimento em Participagoes Cevix, enquanto que SN Power e FUNCEF detém o
controle direto da Companhia. A participacao no capital social da Companhia passou a ser a seguinte:
Jackson - 40,65%; SN Power - 40,65% e FUNCEF - 18,70%.

Reestruturacio societaria

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de outubro de 2010, foram aprovados os seguintes
assuntos: (i) abertura de capital da Companhia a ser feita por meio de pedido de registro a CVM nos
termos da Instru¢do Normativa CVM ne 480 e (ii) grupamento de a¢oes da Companhia, que foi realizado
na proporc¢ao de 6,709999989 ag¢oes ordinérias para cada uma acao ordinaria ("Grupamento"), de
acordo com o disposto no artigo 12 da Lei n2 6.404/76. Face ao Grupamento ora aprovado, o nimero
total de acoes da Companhia sera de 100.000.000 (cem milhGes) de acGes ordinarias. Nos termos desta
aprovacao ficou alterada a redacao do artigo 5¢ do Estatuto Social da Companhia que passou a ter a
seguinte redacao: "O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 546.787, dividido em
100.000.000 de ag¢oes ordinérias, nominativas, escriturais e sem valor nominal".

Em decorréncia do referido processo de reestruturacao societaria, a Jackson Empreendimentos Ltda.
participara com 75% das quotas do Fundo Caixa FIP Cevix e do Fundo de Investimento em Participacoes
Desenvix, os quais terdo 100% de participagdo na Desenvix Energias Renovaveis S.A.
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Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de setembro de 2010 foram aprovados os termos e
condicoes do Protocolo de Incorporacio e Instrumento de Justificacao celebrado entre a Companhia e a
Cevix Energias Renovaveis S.A. ("Cevix") e a correspondente incorporacao do acervo liquido da Cevix
pela Companbhia. O referido acervo liquido avaliado a valor contabil em 31 de agosto de 2010 por trés
peritos totalizou R$ 461.988, representado por:

Caixa e equivalentes de caixa 116.601
Despesas antecipadas e outros créditos 744
Partes relacionadas 76.248
Investimentos em controladas
Esmeralda S.A. 27.857
Santa Laura S.A. 32.409
Santa Rosa S.A. 57.854
Monel Monjolinho Energética S.A. 131.018
Moinho S.A. 24.742
Fornecedores (55)
Partes relacionadas (5.359)
Demais contas a pagar (71)
Acervo liquido incorporado 461.988

Como deliberado na referida Assembleia, o acervo liquido incorporado teve a seguinte destinacao:
aumento do capital social e manutencao das reservas legal e de retencio de lucros, nos montantes de
R$ 433.647 e R$ 28.341, respectivamente.

O capital social subscrito da Companhia passou a ser de R$ 546.787, representado por 671.000.000
acoOes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de setembro de 2010 foram aprovadas as seguintes
deliberagoes: aumento do capital social da Companhia em R$ 112.940 mediante: (i) capitalizacio da
reserva legal e de parcela do lucro liquido do exercicio em curso, nos montantes de R$ 23 e R$ 33.161,
respectivamente; e (ii) admissao do acionista Fundo de Investimento em Participagbes Desenvix, o qual
subscreveu e integralizou capital social, no montante de R$ 79.756. Em decorréncia do referido aumento
o capital social subscrito passou a ser de R$ 113.140, representado por 132.000.000 de ac¢bes ordinarias
nominativas, sem valor nominal.

O lucro liquido do exercicio em curso utilizado para aumento de capital, no montante de R$ 33.161,
correspondia ao resultado apurado no periodo de oito meses findo em 31 de agosto de 2010.

Em reuniao do Conselho de Administragdo da Cevix Energias Renovaveis S.A., realizada em 16 de
setembro de 2010, foi aprovada a distribuicao de dividendos, no montante de R$ 12.500, decorrentes de
parcela do saldo da reserva de retencao de lucros.

Em Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 30 de julho de 2010, foi aprovado o Protocolo de
Cisao Parcial e Instrumento de Justificagdo, celebrado entre a Companhia e a Jackson
Empreendimentos Ltda., aprovando a cisao parcial do patriménio liquido contabil da Companhia e
correspondente incorporacao da parcela cindida pela sociedade controladora. O referido acervo liquido
cindido avaliado a valor contabil em 30 de junho de 2010 por trés peritos totalizou R$ 220.101,
representado por: (i) investimento mantido no Caixa Fundo de Investimento em Participagoes Cevix, no
montante de R$ 272.234; e (ii) contas a pagar representado por financiamento contratado junto ao
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Banco Votorantim S.A. e contas a pagar (matuo) a Cevix Energia Renovéaveis S.A., nos montantes de
R$ 51.922 e R$ 211, respectivamente. Em decorréncia, o capital social da Companhia foi reduzido por
R$ 220.101, passando a ser naquela data de R$ 200, representado por 3.760 agoes ordinarias
nominativas, com valor nominal de R$ 53,20 cada uma.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de junho de 2010, rerratificada em Assembleia
Geral Extraordinaria realizada em 23 de julho de 2010, foi aprovado o aumento de capital social da
Companhia em R$ 42.301, mediante a capitalizacdo de: (i) adiantamentos para futuro aumento de
capital, no montante de R$ 15.150; (ii) contas a pagar a sociedade controladora, no montante de

R$ 2.620; (iii) reserva de lucros - legal e retencéo de lucros, no montante de R$ 24.300; e (iv) R$ 231 em
dinheiro, sendo R$ 1 integralizado em 26 de julho de 2010. Em decorréncia do aumento, o capital social
passou a ser de R$ 220.301, representado por 4.141.000 ac6es ordinarias nominativas, com valor
nominal de R$ 53,20 cada uma.

Posicao financeira

Em 31 de dezembro de 2011, o Grupo apresenta excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes
(consolidado) de R$ 257.286, dos quais R$ 120.000 representam empréstimo com Partes Relacionadas,
sendo o mesmo, como mencionado na Nota 1(b), utilizado em marco de 2012 para aumento de capital.

O saldo remanescente do excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes (consolidado) é fator
da utilizacdo de parcela substancial dos recursos financeiros na construgao das usinas eolicas e PCHs e
linhas de transmissao em andamento. O equilibrio financeiro de curto prazo da Companhia sera
restabelecido a medida que o Grupo receber os recursos financeiros dos financiamentos de longo prazo
que serao, ou ja estdo, contratados, no montante de R$ 155.104, composto como segue: (i) Edlica Barra
dos Coqueiros - contrato de financiamento em fase de assinatura com o Banco de Desenvolvimento da
China, no montante de R$ 88.000, sendo a primeira liberagao prevista para o més de abril de 2012;
(ii) Enercasa - contrato de financiamento junto ao BNDES, no montante de R$ 59.504, tendo a primeira
liberagao, no valor de R$ 55.504, ocorrida no més de janeiro e a segunda e tltima liberacao no valor de
R$ 4.000 prevista para o més de abril de 2012 e (iii) Passos Maia - ultima parcela do financiamento
junto ao BNDES, no valor de R$ 7.600, foi liberada em janeiro de 2012. Essa modificacdo no perfil do
endividamento bancério consolidado da Companbhia, transferindo empréstimos de curto prazo para o
longo prazo, auxiliard a Companhia na inversdo da atual condigio do seu capital circulante liquido.

A Companbhia esta em franca expansao, investindo em ativos de alto valor agregado, demandando assim
grandes volumes de recursos financeiros, sendo as fontes de recursos obtidas através de: (i) aportes de
capital de nossos controladores e (ii) financiamentos de longo prazo com institui¢cbes bancarias que
estao atreladas ao Governo Federal com vistas ao atendimento do Plano Decenal de Expansao de
Energia 2020, divulgado pela Empresa de Pesquisa Energética, que prevé a continuidade dos
investimentos no setor. Nosso bloco de controle é formado pela Jackson Empreendimentos Ltda.
(controladora da Engevix Engenharia S.A.), SN Power e FUNCEF, empresas ou entidade de grande porte
e importéancia nos segmentos de atuacao.

Adicionalmente, poderemos recorrer a empréstimos de curto prazo com instituicées financeiras para
cobrirmos necessidades de giro operacional da Companhia ou decidir pela venda de ativos em operacao,
implantacao ou de projetos em desenvolvimento como outra forma de financiarmos nossos
investimentos. A substituicao de fluxo de caixa por outro de maior atratividade pode ser considerada
como uma justificativa pela venda de um ativo seja em qual estagio de vida estiver. Destaca-se,
finalmente, que parcela substancial das usinas em implanta¢ao (PCHs, Eolicas e Linhas de Transmissao)
devera entrar em operacao em 2012, sendo fonte geradora de novos recursos financeiros para o Grupo.
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Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracées financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrario.

Base de preparacao

A preparacao de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o julgamento por parte da administracao da Companhia no processo de aplicacio das politicas
contabeis da Companhia. Aquelas 4reas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracoes financeiras consolidadas, estao divulgadas na Nota 3.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS)), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

As demonstracées financeiras consolidadas incluem os saldos das contas da Companhia e de suas
empresas controladas, inclusive em conjunto, sendo esta tltima na proporcao da participagdo mantida.

As demonstracées financeiras consolidadas abrangem as demonstracoes financeiras da Companhia e
das seguintes empresas: (i) controladas - Esmeralda S.A., Santa Laura S.A., Santa Rosa S.A., Monel
Monjolinho Energética S.A., Moinho S.A., Macatbas Energética S.A., Enercasa - Energia Caiua S.A,
Novo Horizonte Energética S.A., Seabra Energética S.A., Energen Energias Renovaveis S.A., Enex O&M
de Sistemas Elétricos Ltda.; e (ii) controladas em conjunto - Passos Maia Energética S.A.

Demonstracoes financeiras individuais

As demonstracgoes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC e sdo divulgadas em conjunto com as demonstragoes
financeiras consolidadas.

Nas demonstrag6es financeiras individuais as controladas sao contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas demonstracoes financeiras individuais
quanto nas demonstracgoes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso da Companhia, as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicadas nas demonstracgoes financeiras individuais diferem do IFRS aplicavel as
demonstragoes financeiras separadas (i) pela avaliacdo dos investimentos em controladas e coligadas
pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria custo ou valor justo; e (ii) pela
manutencao dos saldos do ativo diferido nas demonstracoes financeiras individuais de determinada
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controlada, enquanto que conforme IFRS o ativo diferido foi baixado contra o patriménio liquido na
data de transicdo.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As seguintes politicas contébeis sdo aplicadas na elaboracdo das demonstracgoes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participacio de mais do que metade dos
direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis
ou conversiveis sdo considerados quando se avalia se o Grupo controla outra entidade. As controladas
sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A
consolidacdo é interrompida a partir da data em que o controle termina.

O Grupo usa o método de aquisicao para contabilizar as combinacoes de negbcios. A contraprestacio
transferida para a aquisi¢do de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacao transferida inclui o
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestacao contingente quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisi¢ao sao contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinacdo de negbcios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisi¢ao. O Grupo
reconhece a participacdo nao controladora da adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela
proporcional da participacao nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A
mensuracgao da participagdo nao controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisigao
realizada.

O excesso da contraprestacao transferida e do valor justo na data da aquisicao de qualquer participacgao
patrimonial anterior na adquirida em relacao ao valor justo da participacdo da Companhia de ativos
liquidos identificaveis adquiridos é registrada como agio (goodwill). Nas aquisi¢oes em que o Grupo
atribui valor justo aos nao controladores, a determinacao do 4gio inclui também o valor de qualquer
participacdo nao controladora na adquirida, e o 4gio é determinado considerando a participacao da
Companhia e dos néo controladores.

TransacOes entre companhias e saldos e ganhos nao realizados em transacées entre empresas do Grupo
sdo eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a menos que a operacao forneca
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao
alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transacoes e participacoes nao
controladoras

O Grupo trata as transagdes com participacoes nao controladoras como transacées com proprietarios de
ativos da Companhia. Para as compras de participacoes nao controladoras, a diferencga entre qualquer
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contraprestacdo paga e a parcela adquirida do valor contébil dos ativos liquidos da controlada é
registrada no patrimonio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienac¢Ges para participagdes nao
controladoras também sao registrados no patrimonio liquido.

Quando o Grupo para de ter controle, qualquer participacao retida na entidade é remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanca no valor contébil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contabil
inicial para subsequente contabilizacio da participagao retida em uma coligada, uma joint venture ou
um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos aquela entidade sdo contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente
os ativos ou passivos relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente em outros
resultados abrangentes sdo reclassificados no resultado.

Coligadas

Coligadas sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nao o controle,
geralmente em conjunto com uma participacao acionaria de 20% a 50% dos direitos de voto. Os
investimentos em coligadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial e sao,
inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo.

A participacdo da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas coligadas é reconhecida na demonstracao
do resultado e a participacao na movimentacao das reservas é reconhecida nas reservas da Companhia.

Quando a participacao da Companhia nas perdas de uma coligada for igual ou superior a sua
participacdo na coligada, incluindo quaisquer outros recebiveis, a Companhia nao reconhece perdas
adicionais, a menos que tenha incorrido em obrigac6es ou efetuado pagamentos em nome da coligada.

Os ganhos nao realizados das operacées entre o Grupo e suas coligadas sdo eliminados na propor¢ao da
participacdo da Companhia nas coligadas. As perdas ndo realizadas também sio eliminadas, a menos
que a operacao forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contabeis das coligadas foram alteradas, quando necesséario, para assegurar consisténcia com as politicas
adotadas pelo Grupo.

Se a participacdo acionéria na coligada for reduzida, mas for retida influéncia significativa, somente uma
parte proporcional dos valores anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes sera
reclassificada no resultado, quando apropriado.

Os ganhos e as perdas de diluicdo, ocorridos em participacoes em coligadas, sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Apresentacio de informacao por
segmentos

O Grupo nao elabora informaco6es por segmento, uma vez que atua preponderantemente na geragao e
comercializagio de energia elétrica gerada por meio de contratos de longo prazo, que representam
substancialmente a receita do Grupo nos anos de 2011 e de 2010.
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Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As
demonstragoes financeiras consolidadas e individuais estdo apresentadas em reais, que é a moeda
funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentagdo do Grupo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais com prazo maximo de até trés meses, que sdo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco
insignificante de mudanga de valor.

Instrumentos financeiros
Classificaciao

A administracio classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo
por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracao determina a classificacao
de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos
para negociacao ativa e frequente. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido,
principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como
ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragio do resultado como
"Receitas financeiras" no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em
conexao com outra operacdo. Neste caso, as variacoes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado
afetada pela referida operacao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sao ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do
balanco (estes classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis compreendem
caixa e equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo, contas a receber de clientes e
demais contas a receber. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando
método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo investimentos sobre os quais a Companhia nio possui
influéncia significativa ou controle, ndo derivativos, que foram designados nessa categoria por nao
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atenderem as caracteristicas das outras categorias. Estes investimentos estdo apresentados na conta de
investimentos, no ativo nao circulante, tendo em vista que a administracao nao pretende alienar estes
investimentos em até 12 meses ap6s a data do balanco.

Reconhecimento e mensuracao

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao - data na
qual o Grupo se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sao, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacio para todos os ativos financeiros nao
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de
resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagio sdo debitados a
demonstracio do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo caso, desde que o
Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e beneficios da propriedade. Os ativos
financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo subsequentemente, contabilizados pelo
valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado sao apresentados na demonstracao do resultado em "Receitas e despesas
financeiras" no periodo em que ocorrem. Receita de dividendos de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado é reconhecida na demonstracio do resultado como parte de outras
receitas, quando é estabelecido o direito da Companhia de receber os dividendos.

As variacOes no valor justo dos investimentos classificados como disponiveis para venda, sdo
reconhecidas no patriménio. Os dividendos decorrentes destes investimentos sdo reconhecidos na
demonstracido do resultado como parte de outras receitas, quando ¢ estabelecido o direito do Grupo de
receber pagamentos.

A administragao estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacio para os ativos financeiros sem
mercado ativo ou cotacdo publica. Essas técnicas incluem o uso de operagoes recentes contratadas com
terceiros, contando com o minimo possivel de informacé6es geradas pela administracio da propria
entidade.

A administragao avalia, na data do balanco, se h4 evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esté registrado por valor acima de seu valor recuperavel (impairment).

Compensacao de instrumentos
financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencao de
liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

O Grupo avalia no final de cada periodo do relatério se h4 evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou
o grupo de ativos financeiros esté deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado
e os prejuizos de impairment sdo incorridos somente se hé evidéncia objetiva de impairment como
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resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de
perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Contas a receber

As contas a receber correspondem a: (i) suprimento de energia elétrica contratado até a data das
demonstracoes financeiras; e (ii) servicos prestados de consultoria e gerenciamento, contabilizados
observando o regime de competéncia.

As contas a receber de clientes sao normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisao
para impairment (provisao para créditos de realizacdo duvidosa), se necessaria.

Demais ativos circulantes e
nao circulantes

Impostos a recuperar consistem, substancialmente, em créditos decorrentes de Programa de Integracao
Social (PIS), Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social (COFINS), imposto de renda e
contribuicdo social, decorrentes da retencao na fonte sobre servicos prestados, fornecimento de energia
elétrica e outros, apresentados ao valor de custo ou de realizacio, incluindo, quando aplicavel, as
variacdes monetarias auferidas. Os estoques, representados por pecas de manutencio das usinas
hidrelétricas, estao demonstrados ao custo, que ndo excede seu valor de realizacao.

As despesas antecipadas, representadas pelos custos incorridos na contratacio de carta de fianca
bancaria e seguros, apropriados pro rata temporis, e as despesas incorridas com processo de abertura
de capital estdo demonstradas ao custo.

Investimentos em controladas, controladas
em conjunto e coligadas

Os investimentos em empresas controladas, controladas em conjunto e coligadas sio registrados e
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, reconhecido no resultado do exercicio como receita
(ou despesa) operacional.

A Companhia ndo possui investimentos no exterior. Para efeitos do calculo da equivaléncia patrimonial,
ganhos ndo realizados entre a Companhia e suas controladas e coligadas sdo eliminados, quando
aplicavel, na medida da participacio da Companhia; perdas nao realizadas também sao eliminadas, a
menos que a transacio fornega evidéncias de perda permanente (impairment) do ativo transferido.

Quando necessario, as praticas contabeis das controladas e coligadas sdo alteradas para garantir
consisténcia com as praticas adotadas pela Companhia.

Quando a participacao da Companhia nas perdas acumuladas das coligadas e controladas iguala ou
ultrapassa o valor do investimento, a Companhia nao reconhece perdas adicionais, a menos que tenha
assumido obrigac6es ou feito pagamentos em nome dessas sociedades. Nestes casos, a participacio nas
perdas acumuladas é registrada na conta "Provisao para passivo a descoberto” (Nota 8).

Controladas em conjunto sdo aquelas nas quais o controle é exercido conjuntamente pela Companhia e
por um ou mais sbcios, situagdo em que as decisoes sobre politicas financeiras e operacionais
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estratégicas relacionadas as atividades da entidade requerem a aprovagao de todas as partes que
compartilham o controle.

Os investimentos em empresas com controle compartilhado sdo reconhecidos pelo método de
equivaléncia patrimonial, desde a data em que o controle conjunto é adquirido ou constituido. O Grupo
apresenta suas participacoes em entidades controladas em conjunto, nas suas demonstracoes financeiras
consolidadas, usando o método de consolidacio proporcional.

Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construgio, incluindo os encargos financeiros incorridos na fase
de construcao das usinas decorrentes do financiamento contratado, deduzido da depreciacao calculada
pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na Nota 9, estabelecidas pela ANEEL, as quais sao
praticadas pela inddstria e aceitas pelo mercado como adequadas, limitadas ao prazo de concessao ou da
autorizacdo das usinas, quando aplicavel.

Ganhos e perdas em alienacoes sao determinados pela comparacio dos valores de alienacdo com o valor
contabil e sdo incluidos no resultado.

Reparos e manutencao sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos. O custo
das principais renovacoes € incluido no valor contéabil do ativo no momento em que for provéavel que os
beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padrao de desempenho inicialmente avaliado para o
ativo existente fluirdo para a Companhia e suas empresas controladas. As principais renovacoes sao
depreciadas ao longo da vida util remanescente do ativo relacionado.

A Companhia optou por nao valorizar o seu ativo imobilizado ao custo atribuido, uma vez que seus
empreendimentos sdo relativamente novos e nao possuem defasagem material de avaliagdo com relacao
aos seus valores de mercado.

Intangivel
Estudos de projeto

O montante dos gastos incorridos no desenvolvimento de estudos de inventéario, de viabilidade e
ambientais do aproveitamento hidrelétrico, edlico e outros sao reconhecidos inicialmente ao custo,
sendo posteriormente reduzido ao seu valor recuperavel, uma vez que a sua recuperagio esta
condicionada a aprovacao dos referidos estudos e consequente realizacao do leildo de novos
empreendimentos de geracao de energia pela ANEEL, assim como, quando requerida, a obtencao pelas
empresas vencedoras do leilao da licenga ambiental prévia, em prazos e condi¢oes indeterminados.

Por ocasifo da aprovagao pela ANEEL dos estudos para UHEs, formalizada através de Despachos ou
Oficios, quando a Companhia tem assegurado o ressarcimento dos custos incorridos pelo vencedor do
leilao de novos empreendimentos de geracao de energia, que podera ser um terceiro ou parte
relacionada, assim como, quando requerida, da obtencao da licenca ambiental prévia, um ativo é
reconhecido, em contrapartida ao resultado do exercicio, uma vez que ha indicacGes claras e objetivas,
com base em fontes internas e externas, do direito de exploracdo ou do seu reembolso, conforme o caso.

No caso especifico de PCHs e usinas edlicas, o ativo é reconhecido por ocasido da obtenc¢ao, ou quando
houver evidéncias claras e objetivas da obtencao, da outorga, como por exemplo estarem classificadas
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como prioritarias, ter a licenga ambiental prévia, terras nas proximidades do reservatorio, projeto basico
aceito pela ANEEL estando em fase final de complementacao, entre outros. Essas condi¢oes sao
analisadas, individualmente ou em conjunto, considerando fatos e circunstancias.

Caso o ganhador seja um terceiro, os referidos gastos serdo faturados consoante previsao contratual e
normas da ANEEL, atualizados monetariamente desde a data de sua aprovacao até a data de seu
pagamento, tendo por base a variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), limitada a 10% ao ano;
portanto, corresponde a um ativo financeiro pelo direito contratual de receber deste terceiro. Caso o
ganhador seja uma parte relacionada (empresa controlada constituida para explorar o novo
empreendimento de geracao de energia), o referido gasto poder ser faturado para a, ou considerado
como aporte de capital na, referida sociedade.

Os gastos com pesquisa, quando incorridos, sdo reconhecidos como despesas no resultado.

Direito de concessao - uso do
bem publico

Refere-se ao direito de explora¢ao do aproveitamento hidrelétrico e sistema de transmissio contratado
decorrente do contrato de concessio firmado pela Monel Monjolinho Energética S.A. com a ANEEL. E
constituido pelo valor justo do direito relacionado com o uso do bem ptblico (UBP) até o final do
contrato de concessao e amortizado pelo correspondente prazo, a partir do inicio da operacao comercial
da usina.

Licencas ambientais

As licencas prévias e de instalacdo, obtidas na fase do planejamento do empreendimento e na instalacio
do mesmo, consecutivamente, sdo reconhecidas como custo da usina, mais especificamente como custo
das barragens, conforme manual de contabilidade da ANEEL, e depreciadas pela vida util dessas
barragens. Ja as licencas de operacao, obtidas ap6s a entrada em operacdo dos empreendimentos, caso
os custos ambientais associados a obtencao dessas licencas sejam pagos antes da obtencao efetiva da
licenca, o valor desembolsado é registrado como ativo intangivel - licencas de operacao e amortizado
pelo prazo da vigéncia da licenca. Se a licenca for obtida antes dos desembolsos, no momento inicial da
vigéncia da licenca o custo estimado desses desembolsos é provisionado e registrado como ativo
intangivel (Nota 10).

Diferido

Corresponde aos gastos incorridos na fase pré-operacional pela sociedade controlada Santa Rosa S.A.,
que tiveram por origem periodo anterior ao do inicio da fase de construcio da usina, nao tendo, dessa
forma, nenhuma vinculacao com o projeto, sendo amortizados pelo prazo maximo de cinco anos, a partir
da data de inicio das operagoes da usina. Conforme facultado no Pronunciamento Técnico CPC 13, a
administracao optou por manter, nas demonstracoes financeiras individuais, o saldo existente no ativo
diferido até a sua amortizacao final.

Reducao ao valor recuperavel

Os ativos ndo circulantes, ndo financeiros, sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragoes nas circunstancias indicarem que o
valor contébil pode néo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para
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verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel; ou seja, o maior valor entre o preco liquido de venda e o valor em
uso de um ativo. Para fins de avaliagio, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual
existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Em 31 de dezembro de 2011, ndo ha indicacao de desvalorizacao que requeira a contabilizagio de
provisao para ajuste de ativo ao seu valor de recuperacio.

Combinacio de negdcios

Nas demonstracoes financeiras consolidadas, as aquisi¢oes de negdcios sdo contabilizadas pelo método
de aquisicao. A contrapartida transferida em uma combinacido de negocios é mensurada pelo valor justo.
Os custos relacionados a aquisicdo foram reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis sdo reconhecidos pelo valor justo na data da
aquisicao.

As participacOes dos acionistas nao controladores que correspondam a participacées atuais e conferem
aos seus titulares o direito a uma parcela proporcional dos ativos liquidos da Companhia no caso de
liquidacao, sdo mensuradas com base na parcela proporcional das participacoes nao controladoras nos
valores reconhecidos dos ativos liquidos identificdveis da adquirida.

Demonstracoes financeiras individuais

Nas demonstracgoes financeiras individuais, a Companhia aplica os requisitos da ICPC 09 -
"Demonstragoes Contéabeis Individuais e Consolidadas”, a qual requer que qualquer montante excedente
ao custo de aquisicdo de participacao da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis da adquirida na data de aquisicio seja reconhecido como 4gio. O 4gio é
acrescido ao valor contabil do investimento. As contraprestacoes transferidas (valor pago), bem como o
valor justo liquido dos ativos e passivos, sdo mensuradas utilizando-se os mesmos critérios aplicaveis as
demonstracgoes financeiras consolidadas descritos anteriormente.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negbcios, ainda que
mais longo). Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo néo circulante.

Passivos financeiros

Financiamentos

Os financiamentos tomados sdo reconhecidos contabilmente no recebimento dos recursos, liquidos dos
custos de transacdo. Em seguida, os financiamentos tomados sao apresentados pelo custo, liquido dos

pagamentos realizados, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata
temporis).
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O ajuste a valor presente nao é aplicavel, uma vez que parcela substancial dos financiamentos retine
caracteristicas proprias, sendo as condi¢oes definidas nos correspondentes contratos aplicaveis a
qualquer empresa, assim como estando sua concessao limitada ao BNDES.

Concessoes a pagar

E um instrumento financeiro mantido até o vencimento, demonstrado ao custo amortizado e atualizado
pelo IGP-M incorrido até a data do balango. Os saldos do passivo circulante e no circulante estao
reconhecidos ao valor presente, onde se considerou uma taxa de desconto de 9,56%.

Provisoes

As provisoes sdo reconhecidas quando ha uma obrigacao presente legal ou implicita como resultado de
eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma
estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Demais passivos circulantes e
nao circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacbes monetarias incorridos.

Reconhecimento da receita

As receitas de venda de servigos e do fornecimento de energia elétrica sdo reconhecidas quando os riscos
significativos e os beneficios inerentes sao transferidos para o comprador.

No caso de estudos de inventéario, de viabilidade e ambientais do aproveitamento hidrelétrico, e6lico e
outros, a receita, ou a recuperacao de custos, é reconhecida quando for provavel que os beneficios
econdmicos venham a ser percebidos pela Companhia, fato esse que ocorrera por ocasido do leildo de
energia, quando a empresa vencedora, mediante previsao contratual, se obriga a pagar a Companhia
pelos referidos estudos, dependendo ainda, em determinadas circunstancias, da obtencao da licenga
ambiental prévia. O Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE) é utilizado para operacionalizar o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos associados ao despacho centralizado, assegurando que todas
as usinas recebam seus niveis de Garantia Fisica independente de seus niveis reais de producao de
energia. O MRE realoca a energia produzida, transferindo o excedente daqueles que geraram além de
sua Garantia Fisica para aquelas que geraram abaixo. O ajuste do MRE é apurado e informado ao final
de cada ano pela Eletrobras, sendo seu montante (receita ou custo) reconhecido contabilmente somente
no encerramento do exercicio social.

As demais receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de competéncia.
Imposto de renda e contribuicio social
O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados observando os critérios estabelecidos pela

legislacgao fiscal vigente. Determinadas sociedades adotam o regime de apuracio do lucro real e outras
do lucro presumido, como a seguir indicado:
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Lucro real

Sao calculados pelas aliquotas regulares de 15% acrescida do adicional de 10% para o imposto de renda e
de 9% para a contribuicao social.

Lucro presumido

Conforme facultado pela legislacdo fiscal vigente, certas sociedades, cujo faturamento anual do exercicio
imediatamente anterior tenha sido inferior a R$ 48.000, optaram pelo regime de lucro presumido. Para
essas sociedades, a base de calculo do imposto de renda é calculada a razdo de 8% e a da contribuicao
social a razao de 12% sobre as receitas brutas (32% quando a receita for proveniente de prestagio de
servicos) e 100% das demais receitas, inclusive as financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas
regulares do respectivo imposto e contribui¢io.

O imposto de renda (IRPJ) e a contribuicao social (CSLL) estao comentados na Nota 22.
Beneficios a empregados e dirigentes

O Grupo nao mantém planos de pensao, previdéncia privada ou qualquer outro plano de aposentadoria
ou de beneficios para os empregados e dirigentes pos sua saida.

Adicionalmente, também nao mantém plano de beneficios a dirigentes e empregados na forma de planos
de bonus ou de participacao nos lucros.

Contingéncias ativas e passivas

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais
sdo efetuados de acordo com os seguintes critérios:

Ganhos contingentes - nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a administracao possui
controle da situacdo ou quando hé garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao
cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel sao apenas divulgados nas demonstracoes financeiras.

Contingéncias passivas - sdo provisionadas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das acOes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de
tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de
recursos para liquidacao das obrigagoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. As contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis nao sdo
provisionadas, sendo apenas divulgadas em notas explicativas as demonstracées financeiras, e as
classificadas como perda remota nio requerem provisao ou divulgacao.

Normas novas, alteracoes e interpretacoes de
normas que ainda nio estao em vigor

As seguintes novas normas, alteragoes e interpretagoes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao
estdo em vigor para o exercicio de 2011. A adog¢ao antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
IASB, nao foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).
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IAS 19 - "Beneficios a Empregados” alterada em junho de 2011. Os principais impactos das alteragoes
sdo: (i) eliminacdo da abordagem de corredor, (ii) reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais em
outros resultados abrangentes conforme ocorram, (iii) reconhecimento imediato dos custos dos
servicos passados no resultado, e (iv) substituicao do custo de participacao e retorno esperado sobre
os ativos do plano por um montante de participacao liquida, calculado através da aplicacao da taxa de
desconto ao ativo (passivo) do beneficio definido liquido. A administragao esta avaliando o impacto
total dessas alteragdes no Grupo. A norma € aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

O IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" aborda a classificacdo, mensuracao e reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificacdo e mensuragio de instrumentos financeiros.
O IFRS g requer a classificacido dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custo amortizado. A determinacéo é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacao depende do modelo de negocios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relagio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a opgao
de valor justo é adotada para passivos financeiros, a porcao de mudanca no valor justo devido ao
risco de crédito da propria entidade € registrada em outros resultados abrangentes e nao na
demonstracao dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esti
avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2015.

O IFRS 10 - "Demonstracgoes Financeiras Consolidadas" apoia-se em principios ja existentes,
identificando o conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve
ou nao ser incluida nas demonstracoes financeiras consolidadas da controladora. A norma fornece
orientacoes adicionais para a determinacao do controle. O Grupo esta avaliando o impacto total do
IFRS 10. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

IFRS 11 - "Acordos em Conjunto”, emitido em maio de 2011. A norma prové uma abordagem mais
realista para acordos em conjunto ao focar nos direitos e obrigagdes do acordo ao invés de sua forma
juridica. Ha dois tipos de acordos em conjunto: (i) operacoes em conjunto - que ocorre quando um
operador possui direitos sobre os ativos e obrigacdes contratuais e como consequéncia contabilizara
sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (ii) controle compartilhado - ocorre quando
um operador possui direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimento pelo
método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidacio proporcional nao sera mais
permitido com controle em conjunto. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2015.

O IFRS 12 - "Divulgacao sobre Participacoes em Outras Entidades" trata das exigéncias de divulgacao
para todas as formas de participacdo em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associacoes,
participagoes com fins especificos e outras participacoes nao registradas contabilmente. O Grupo esta
avaliando o impacto total do IFRS 12. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

IFRS 13 - "Mensuracao de Valor Justo", emitido em maio de 2011. O objetivo do IFRS 13 é aprimorar
a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracao ao valor justo, fornecendo uma definicao
mais precisa e uma tnica fonte de mensuracao do valor justo e suas exigéncias de divulgacao para
uso em IFRS. As exigéncias, que estdo bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, nao ampliam o uso
da contabilizacdo ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como aplicid-lo quando seu uso ja é
requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. O Grupo ainda esta avaliando o
impacto total do IFRS 13. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.
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Nao h4 outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoéaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagao ao futuro. Por definicao, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o préoximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.

Vida 1til do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacio de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais
estabelecidas pela ANEEL, limitadas ao prazo de concessao das usinas, quando aplicivel. Entretanto, as
vidas tteis reais podem variar com base na atualiza¢io tecnolégica de cada unidade. As vidas tteis dos
ativos imobilizados também afetam os testes de recuperacao do custo dos ativos de longa duracao,
quando necessario.

Teste de reducao do valor de recuperacao
dos ativos de longa duraciao

Existem regras especificas para avaliar o valor recuperéavel dos ativos de vida longa, especialmente
imobilizado. Na data do encerramento do exercicio social, o Grupo realiza uma anélise para determinar
se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa nao sera recuperavel. Se tal evidéncia é
identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pelo Grupo.

O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior valor entre: (i) seu valor justo menos
custos estimados de venda; e (ii) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de
caixa descontados derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida til. Quando o valor
contabil de um ativo excede o seu montante recuperavel, o Grupo reconhece uma redugao no saldo
contabil desses ativos, quando aplicavel.

O processo de revisao do valor recuperavel de ativos é subjetivo e requer julgamentos significativos
através da realizacdo de analises. Em 31 de dezembro de 2011, 0 Grupo, com base em suas anélises, nao
identificou necessidade de constituir nenhuma provisao para a recuperacao dos ativos de longa duracao.

Os saldos de imobilizado e intangivel de longa duracdo estao nas rubricas "Imobilizado" e "Intangivel".
Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operacgoes recentes contratadas
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com terceiros e analise de fluxos de caixa descontados. O Grupo usa seu julgamento para escolher
diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢ées de mercado
existentes na data do balanco. O Grupo utilizou como referéncia operagao recente contratada com
terceiro, cuja precificacao se deu com base no fluxo de caixa descontado.

O valor contabil dos ativos financeiros disponiveis para venda seria R$ 13.433 menor ou R$ 10.420
maior, caso a taxa de desconto utilizada na analise do fluxo de caixa descontado apresentasse uma
diferenca de aproximadamente 10% em relacao as estimativas da administracao.

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida
liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimoénio liquido, conforme
demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro podem ser assim sumariados:

Consolidado

2011 2010

Total dos financiamentos (Nota 12) 755.675 399.012
Menos - caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) 41.490 57.672
Menos - aplicacdo financeira restrita (Nota 7) 56.880 18.139
Divida liquida 657.305 323.201
Total do patrimonio liquido 598.665 588.224
Total do capital 1.255.970 911.425
Indice de alavancagem financeira - % 52,33 35,46

O aumento no indice de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2011 decorre da contratacao de
novos financiamentos para custeio dos projetos em construcao (Nota 1(a)(ii)).
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Caixa e bancos 401 192 37.617 9.163
Aplicacoes financeiras 5 38.943 3.873 48.509
406 39.135 41.490 57.672

As aplicacoes financeiras estao representadas por Certificados de Dep6sito Bancario (CDBs) e Fundos de
Renda Fixa, com rendimentos médios equivalentes a 100% da variagdo do CDI, emitidos por instituigoes
financeiras no Brasil. Estas aplicacoes financeiras podem ser resgatadas a qualquer momento sem
penalizacoes.

Contas a receber

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Fornecimento de energia elétrica (i)
Eletrobras - PROINFA 5.988 6.241
CCEE - Camara de Comercializacao
de Energia Elétrica 17.867
Terceiros 8.109 6.532
Depositos judiciais (ii) 7.773
Clientes - terceiros (iii) 6.416 2.511 7.311
Clientes - partes relacionadas (Nota 11) 2.770 490 250 250
Provisao para devedores duvidosos (iv) (220) (220)
2.550 6.906 34.505 28.107

(i) Fornecimento de energia elétrica esta representado pelo fornecimento de energia elétrica em
contratos firmados no ambito do PROINFA, Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica e
terceiros, com prazo médio de vencimento de 35 dias.

(ii) Depositos judiciais - corresponde a parcela do montante decorrente do fornecimento de energia
elétrica dos meses de setembro e outubro de 2009, depositado em juizo em decorréncia da agao
judicial em curso. Em janeiro de 2011, a acdo foi julgada (sentenca arbitral) favoravel a Companbhia,
sendo os correspondentes depdsitos recebidos em fevereiro de 2011.

(iii)Clientes - terceiros - o saldo em 31 de dezembro de 2010 (controladora e consolidado) corresponde
substancialmente a recebivel por venda de projeto basico e estudo de inventario da UHE Garibaldi,
recebido em janeiro de 2011.
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(iv) Em 31 de dezembro de 2011, o saldo provisionado refere-se a 100% dos titulos em aberto da usina
Usina Hidrelétrica de Cubatao S.A.

7 Aplicacodes financeiras restritas
(a) Ativo circulante

Esta representada por recursos financeiros aplicados no Banco Itad S.A. em garantia de carta de fianca
bancéria emitida pela referida instituicao financeira em decorréncia do empréstimo concedido pela

SN Power, cuja operacao foi finalizada em margo de 2012 e, por consequéncia, sendo a referida aplicacio
financeira liberada nessa mesma data.

(b) Ativo nao circulante

Por forca dos contratos de financiamento firmados com o BNDES para custeio das obras das

PCHs Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Moinho e da UHE Alzir dos Santos Antunes, e com o Banco
do Nordeste do Brasil S.A. ("BNB") para o custeio das obras das Usinas Eolicas Novo Horizonte, Seabra,
Macaubas as empresas devem manter saldos em conta-corrente remunerada, ou de aplicacao financeira,
denominada "conta reserva", com recursos suficientes para o pagamento, a qualquer momento, do
equivalente a soma das dltimas trés parcelas mensais, no minimo, de principal, juros e demais
acessorios, valor esse que permanecera bloqueado durante todo o prazo de amortizacao do referido
contrato de financiamento (Nota 12).

As referidas aplicacoes foram realizadas no Itad S.A., Bradesco S.A., Banco do Nordeste do Brasil S.A.
e Banco do Brasil S.A., com remuneracdo equivalente a 100% da variacdo do indice do Certificado de
Deposito Interbancério (CDI).

A movimentacao da referida aplicagdo pode ser assim demonstrada:

Consolidado

2011 2010

No inicio do exercicio 18.139 9.593

Aplicacdo realizadas 13.716 7.500
Resgates (1.863) (2.132)
Parcela cindida em 30 de junho (11.559)

Parcela incorporada em 31 de agosto 13.886

Rendimentos, liquidos de tributos 2.089 851

No final do exercicio 32.081 18.139

O valor justo das aplicagbes financeiras em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2010
aproximam-se de seus valores contébeis.
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Investimentos

Em empresas controladas
Em empresas coligadas e outras

Aquisicao de terras

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
513.910 294.259

115.472 66.720 115.472 66.720

629.382 360.979 115.472 66.720

21.439 20.940 21.439 20.940

650.821 381.919 136.911 87.660
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A composicao do saldos dos investimentos em empresas controladas, coligadas e outras, pode ser assim demonstrada:

2011 2010
3 Provisio para 3 Provisio para
Custo Agio AFAC perda Investimento Custo Agio AFAC perda Investimento
Empresas controladas
Monel Monjolinho Energética S.A. 125.406 125.406 121.302 121.302
Santa Laura S.A. 32.499 32.499 31.340 31.340
Santa Rosa S.A. 56.567 56.567 54.960 54.960
Esmeralda S.A. 33.951 33.951 27.672 27.672
Moinho S.A. 29.396 29.396 19.373 6.850 26.223
Enercasa - Energia Caiué S.A. 26.715 26.715
Energen Energias Renovéaveis S.A. 12.225 6.970 19.195
Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. 1.860 36.100 37.960 534 534
Macautbas Energética S.A. 46.344 46.344 2.927 2.927
Novo Horizonte Energética S.A. 40.311 40.311 2.911 32 2.943
Passos Maia Energética S.A. 22,265 3.541 25.806 19.867 3.541 23.408
Seabra Energética S.A. 39.760 39.760 2.918 32 2.950
467.299 46.611 513.910 283.804 3.541 6.914 204.259
Empresas coligadas e outros
Caldas Novas Trannsmissao S.A. 25 25
Goias Transmissao S.A. 20.857 20.857
MGE Transmissao S.A. 17.497 17.497
BBE Bioenergia S.A. (*) 2.213 (2.213) 2.213 (2.213)
Enerpar Energia do Parana e Participagoes S.A. 2.171 2.171 316 997 1.313
Usina Hidrelétrica de Cubatio S.A. 338 326 664 338 325 663
CERAN - Cia. Energética Rio das Antas 66.264 66.264 57.424 57.424
Dona Francisca Energética S.A. 7.994 7.994 7.320 7.320
117.359 326 (2.213) 115.472 67.611 1.322 (2.213) 66.720
584.658 46.611 326 (2.213) 629.382 351.415 3.541 8.236 (2.213) 360.979

(*) Em decorréncia do contrato assinado com a SN Power, a Companhia devera transferir a participacdo mantida junto a BBE para a Jackson.
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As principais informacoes das participacoes societarias mantidas estao resumidas a seguir:

Patrimoénio
liquido (passivo

Lucro liquido
(prejuizo) do

Provisao

Lucros

Participacao no a descoberto) - exercicio - Valor do Equivaléncia para passivo distribuidos ou a
capital social - % ajustado ajustado investimento patrimonial a descoberto distribuir
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010 2011 2010
Empresas controladas
Caixa Fundo de Investimento em Participagoes Cevix 16.543 (8.142)
Monel Monjolinho Energética S.A. 99,99 99,99 125.572  121.301 5.214 13.305 125.406 121.302 5.215 926 (1.110) (3.372)
Santa Laura S.A. 99,99 99,99 32499 31.356 3.083 1.767 32.499 31.340 3.083 179 (1.925) (499)
Santa Rosa S.A. 99,99 99,99 56.547  54.960 2.083 2.971 56.567 54.960 2.082 79 (475) (704)
Esmeralda S.A. 99,99 99,99 33.951 27.684 8.230 1.375 33.951 27.672 8.230 1.858 (1.952) (1.604)
Moinho S.A. 99,99 99,99 20.396 26.223 642 (112) 20.396 26.223 642 (31) (147)
Enercasa - Energia Caiué S.A. 100 50 26.715 (4.932) (5.865) (626) 26.715 (5.865) (2.466)
Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. 100 50 1.861 1.068 790 760 37.960 534 790 380 (200) (150)
Macatbas Energética S.A. 99,99 99,99  46.345 2.927 (55) (233)  46.344 2.927 (55) (233)
Novo Horizonte Energética S.A. 99,99 99,99 40.312 2.043 (27) (217) 40.311 2.043 (27) (217)
Passos Maia Energética S.A. 50 50 44.339 39.734 428 (52) 25.806 23.408 214 (26)
Seabra Energética S.A. 99,99 99,99 39.760 2.950 (16) (210) 39.760 2.950 (16) (211)
Energen - Energias Renovéveis S.A. 88,33 13.840 (247) 19.195 (149)
Empresas coligadas e outros
Caldas Novas Transmissao S.A. 25
Goias Transmissao S.A. 25,5 25,5 81.792 4.916 20.857 1.254
MGE Transmissao S.A. 25,5 25,5 68.617 2.933 17.497 455
BBE Bioenergia S.A. 12,5 25
Enerpar Energia do Paran4 e Participacoes S.A. 25 25 8.684 457 (5.642) (45) 2.171 1.313 (127) (90)
Usina Hidrelétrica de Cubatao S.A. 20 20 1.656 1.691 (27) 8 664 663
CERAN - Cia. Energética Rio das Antas (*) 5 5 604.889 557.742 62 25.545 66.264 57.424
Dona Francisca Energética S.A. (*) 2,12 2,12 112.215 99.616 34.532 24.679 7.994 7.320
629.382 360.979 15.726 19.157 (2.466) (5.809) (14.471)

(*) Investimentos classificados como instrumentos financeiros disponiveis para venda, como descrito na Nota 2.6.1(c). O ajuste de avaliagdo patrimonial acumulado em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 totalizou
R$ 49.800 e R$ 40.285 (liquido dos efeitos tributérios - R$ 41.867 e R$ 35.587), respectivamente.

O patrimonio liquido contabil da Monel Monjolinho Energética S.A., Esmeralda S.A., Santa Laura S.A., Santa Rosa S.A. e Moinho Energética S.A. em 31 de dezembro de 2011 foi
ajustado, para fins de célculo da equivaléncia patrimonial, pelo montante dos lucros nio realizados decorrentes de operagoes realizadas entre a Companbhia e as referidas
controladas, pelos montantes de R$ 2.431, R$ 189, R$ 279, R$ 1.715 e R$ 1.765 (2010 - R$ 2.523, R$ 201, R$ 295, R$ 1.795 e R$ 1.788), respectivamente.
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A movimentacao dos investimentos e da provisdo para passivo a descoberto, pode ser assim

demonstrada:

No inicio do exercicio
Aquisigao de terras
Aporte de capital ou adiantamentos para futuro aumento de capital
Aquisic¢ao de participagdo societaria
Ganho de capital (*)
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Equivaléncia patrimonial
Transferéncia do ativo intangivel (Nota 10)
Encargos financeiros capitalizados em controladas
Parcela incorporada em 31 de agosto de 2010 (Nota 1(c))
Ganho com investimento (Nota 27(e))
Parcela cindida em 30 de junho de 2010 (Nota 1(c))
Ajuste CPCs nfo controladores apropriado ao patrimoénio liquido
Amortizacao de agio
Dividendos recebidos ou a receber

Controladora
2011 2010
381.919 303.180
499 7.476
172.028 4.106
50.385 23.434
28.831
9.515 3.815
15.726 19.157
9.450
9.677
273.880
17.264
(272.234)
(4.705)
(383)
(5.809) (14.471)
650.821 381.919

(*) O ganho de capital apresentado corresponde a participa¢gdo da Companhia no agio pago pela FUNCEF na

aquisi¢do de quotas do Caixa FIP Cevix.

A provisdo constituida para passivo a descoberto em 31 de dezembro de 2010 totalizou R$ 2.466

(Nota 1(a)(1).

Os saldos totais das contas patrimoniais e de resultado das sociedades controladas em conjunto,
consideradas nas demonstragoes financeiras consolidadas, proporcionalmente a participagao societaria

mantida, estdo resumidos a seguir:

Enex O&M de Enercasa -
Sistemas Energia
Passos Maia Energética S.A. Elétricos Ltda. Caiua S.A.
2011 2010 2010 2010
Ativo
Circulante 5.820 1.950 2.668 290
Nio circulante
Realizéavel a longo prazo 14
Imobilizado 124.923 47.992 636 11.066
Intangivel 362
130.743 49.942 3.680 11.356
Passivo e patrimonio liquido
Passivo circulante 5.756 10.208 2.001 11.814
Passivo néo circulante 80.648 611 4.474
Patriménio liquido 44.339 39.734 1.068 (4.932)
130.743 49.942 3.680 11.356
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Enercasa -
Passos Maia Enex O&M de Sistemas Energia
Energética S.A. Elétricos Ltda. Caiua S.A.
31 de agosto
2011 2010 de 2011 2010 2010
Resultado do periodo
Receita liquida 14.819 14.714
Custo dos servicos
prestados (8.832) (8.114)
Despesas operacionais (32) (22) (4.439) (5.402) (116)
Resultado financeiro 460 (30) (200) (76) (510)
Imposto de renda e
contribuicao social (541) (362)
Lucro liquido (prejuizo) do
exercicio/periodo 428 (52) 807 760 (626)

InformacGes sobre as empresas
controladas e coligadas

Até 31 de agosto de 2011, a Enex era consolidada proporcionalmente considerando-se sua participacao
anterior de 50%. A partir de 12 de setembro de 2011 a Companhia adquiriu os demais 50% de
participacao (Nota 27(e)), passando a consolida-la integralmente na suas demonstracoes financeiras.

A coligada Enerpar Energia do Parané e Participacoes S.A. tem por atividade a participacao em outras
sociedades, tendo como investida (participacdo de 25%) a Empresa Paranaense de Participagdes S.A.
(EPP) que tem por atividade preponderante a producao, geragao, transmissao, distribuicao e
comercializagio de energia elétrica, estando atualmente em fase pré-operacional (desenvolvendo
estudos e projetos para identificagdo de potenciais energéticos para possivel implantacao de futuras
pequenas centrais hidrelétricas).

Em 23 de janeiro de 2008, foi firmada a Carta de Intenc¢oes pela qual a Companhia e outra empresa
parceira manifestaram a inteng¢ao de participar como acionistas da BBE Brasil Bioenergia S.A., que tem
por atividade a implantacdo de uma unidade de extragio de 6leo vegetal e uma unidade de
processamento de biodiesel, com o objetivo de produzir e comercializar o biodiesel, suas matérias-
-primas e seus subprodutos. Adicionalmente, a referida Carta de Intengoes estabelece, entre outros, o
seguinte: (i) a Companhia e sua parceira deverao integralizar o capital social, pelo montante de

R$ 2.950, por ocasido da aprovagio formal do financiamento pelo BNDES; (ii) o saldo remanescente do
capital social, no montante de R$ 13.050, devera ser integralizado pela Companhia no momento em que
o BNDES liberar os recursos, ou na forma que for exigida na aprovacao do projeto pelo BNDES; (iii) que
a Companhia, em virtude da aprovacao formal do financiamento, constituira em favor do BNDES
garantia corporativa na ordem de 25% do valor financiado para o projeto; (iv) caso a Companhia nao
apresente a garantia requerida pelo BNDES os demais acionistas poderdo cancelar a transacao ora
contemplada, mediante a adocio de medidas corporativas necessarias para o cancelamento das agoes
subscritas pela Companhia, ressalvando-se, contudo, que nesse caso todo e qualquer valor pago pela
Companhia, como parte do pagamento total pelas acoes, sera prescrito a BBE Bioenergia S.A.; e (v) no
caso de inadimpléncia dos demais acionistas, representando os 75% do capital social, no fornecimento
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das garantias requeridas pelo BNDES, a Companhia podera optar pelo cancelamento da transacdo ora
contemplada, mediante a adocio das medidas corporativas necessarias ao cancelamento das acoes
subscritas, ressalvando-se que nesse caso a Companhia tera direito de receber todo e qualquer valor
pago pela aquisicao das agoes.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de agosto de 2008, a Companhia subscreveu

500 ac¢oes ordinarias nominativas, sem valor nominal, ao preco de emissao de R$ 32,00 cada acdo,
perfazendo o total de R$ 16.000, sendo R$ 500,00 de capital social e R$ 15.500 de agio na subscricao de
agoes, a serem integralizadas na seguinte forma: (i) R$ 1.475 em cinco dias tteis a contar da data da
AGE,; (ii) R$ 1.475 no prazo de trinta dias a contar da data do pagamento da primeira parcela;

e (iii) R$ 13.050 de forma parcelada, no prazo de cinco dias a contar das chamadas do Conselho de
Administragao, que serao feitas na forma aprovada pelo BNDES. A Companhia, considerando a
participacdo da empresa parceira, integralizou a primeira parcela do capital social, pelo montante de

R$ 738, sendo a segunda parcela integralizada totalmente pela Companhia.

No final de 2009, a BBE Bioenergia S.A. ingressou em juizo com uma acao de execug¢ao para cobranca
das duas primeiras parcelas relativas a integralizacao da parcela remanescente do capital social
conforme Boletim de Subscricao, no montante original de R$ 9.163, tendo a Companhia apresentado
recursos de embargos a execucao, assim como apresentou carta de fianca bancaria em garantia. A
administracdo da Companhia entende que a referida integralizacdo deveria ser realizada observando o
avanco fisico da obra e a liberacdo das parcelas do financiamento do BNDES, fatos esses nao ocorridos,
assim como entende que as condi¢des requeridas pelo BNDES na concessdo do financiamento,
principalmente a apresentacdo de garantias dos demais acionistas, ainda nao foram atendidas. Os
advogados da Companhia indicam que por for¢a da condicao suspensiva existente no Boletim de
Subscricao firmado, a exigibilidade da divida executada esta condicionada a ocorréncia de evento futuro,
qual seja, a realizacao de chamadas do Conselho de Administracao na forma aprovada pelo BNDES,
sendo esse seu melhor entendimento e argumento de defesa na referida acdo, indicando que a
Companhia ndo se encontra em mora no que se refere ao camprimento da obrigacdo assumida no
Boletim de Subscricdo como entendido pela BBE Bioenergia S.A. Finalmente, os consultores juridicos da
Companhia, diante da recente decisao do Juizo da execugao, a qual determinou a remessa dos autos a
outra comarca em acolhimento da excecdo de incompeténcia relativa oposta pela Companhia, tendo a
BBE Bioenergia S.A. interposto recurso de agravo de instrumento, ora pendente de apreciacao,
classificam o risco de perda como possivel.

A Companbhia, considerando todo esse contexto, principalmente aquele decorrente do relacionamento
entre acionistas, constituiu provisao para perda do montante total do capital social integralizado;
todavia, caso ela venha a ser requerida a integralizar a parcela remanescente do capital social, a mesma
ir4 continuar participando na sociedade e, por consequéncia, revertendo a provisao constituida.

Aquisicao de terras

A Companhia, com o objetivo de viabilizar a obtencao junto a ANEEL das autorizacGes ou outorgas para
implantacao futura de PCHs, para as quais vem desenvolvendo estudos de inventério e projetos basicos,
estd adquirindo antecipadamente terras nas proximidades de onde serdo construidas as futuras PCHs
(area a ser atingida pelo reservatério), sendo esta uma das condicbes para selecdo e hierarquizacao dos
interessados.
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Imobilizado

Consolidado
2011 2010
Depreciacio
Custo acumulada Liquido Liquido
Usinas e outros
Terrenos 20.317 (1.499) 18.818 20.502
Terrenos - processos judiciais (i) 2.279 2.279 853
Reservatorio, barragens e adutoras 449.051 (40.516) 408.535 381.856
EdificagGes, obras civis e benfeitorias 38.939 (3.327) 35.612 29.850
Maquinas e equipamentos 506.213 (19.024) 487.189 133.090
Material em deposito e outros 823 823 837
Mobveis e utensilios 590 (120) 470 341
Equipamentos de informaética e
outros 560 (201) 359 201
Outros 448 (35) 413 1.299
Sistemas de conexado
Terrenos 137 137 137
EdificacGes, obras civis e benfeitorias 299 (28) 271 280
Maquinas e equipamentos 50.172 (3.090) 47.082 20.535
Imobilizados em curso, servidoes e
outros 68 68 632
Adiantamentos a fornecedores 90.115 90.115 124.782
Obras em andamento (ii) 165.433 165.433 92.680
1.325.444 (67.840) 1.257.604 807.875

(i) Terrenos - processos judiciais - esta representado pelo montante depositado em juizo decorrente de acoes em

curso motivadas por problemas de ordem documental e discordéancia dos valores provenientes da

desapropriacao das areas necessarias a implantacao das usinas, como aprovadas pela ANEEL (declaracio de
utilidade publica para fins de desapropriac¢do). Os consultores juridicos responséveis pelo acompanhamento das

referidas acGes indicam como provéaveis as chances de éxito nessas questoes.

(ii) Composicao do saldo de "Obras em andamento™:

Consolidado
2011 2010

Obras civis e do reservatorio 4.208
Coordenacao e contratacao de fornecimento 64.703 33.372
Gastos com meio ambiente 5.400 377
Engenharia e gerenciamento da obra 8.322 2.772
Encargos financeiros 16.920 1.351
Estudos e projetos 14.483 16.078
Engenharia e gerenciamento EPC 13.607 6.844
Canteiro e acampamento 20.440 27.135
Outras 8.350 4.751
165.433 92.680
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A movimentagdo do ativo imobilizado pode ser assim demonstrada:

Usinas Sistema de Adiantamentos Obras em
e outros conexiao a fornecedores andamento Total
Em 31 de dezembro de 2009 576.581 22.332 1.196 2.963 603.072
Adicoes 14.368 155 124.306 77.376 216.205
Depreciacido (21.787) (850) (22.637)
Baixa (36) @ (215) (252)
Transferéncia entre contas 1.113 39 (1.113) (39)
Transferéncia do ativo intangivel 9.450 9.450
Parcela cindida em 30 de junho de 2010 (577.076) (22.019) (4.691) (10.083) (613.869)
Parcela incorporada em 31 de agosto
de 2010 575.666 21.928 5.084 13.228 615.906
Em 31 de dezembro de 2010 568.829 21.584 124.782 92.680 807.875
Adicao por aquisi¢ao de investimentos 477 319 796
Adicoes 193.813 19.149 125.442 117.869 456.273
Depreciacao (25.009) (1.222) (26.231)
Encargos financeiros capitalizados 19.976 19.976
Transferéncia entre contas 216.756 8.764 (160.109) (65.411)
Baixa (368) (717) (1.085)
Em 31 de dezembro de 2011 954.498 47.558 90.115 165.433 1.257.604

As taxas anuais de depreciagdo de bens do imobilizado sdo:

Taxa média Percentual
Usinas e outros
Reservatorio, barragens e adutoras 4,08 3,7a4,8
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 4,24 3,7a4,8
Maquinas e equipamentos 4,29 3,7a6,7
Mobveis e utensilios 10,00 10,0
Equipamentos de informética e outros 20,00 20,0
Sistemas de conexao
Edificagoes, obras civis e benfeitorias 4,24 3,7a 4,8
Maquinas e equipamentos 4,03 3,7a4,8
Intangivel
Consolidado
2011 2010
Amortizacio
Custo acumulada Liquido Liquido
Estudos de viabilidade e ambiental, de inventério e
projetos 32.516 32.516 29.640
Uso do Bem Publico (UBP) 66.499 (5.608) 60.891 63.295
Licencas de operacio 7.950 (4.538) 3.412 3.734
Direito de autorizagio (Nota 27) 10.511 10.511 3.541
Agio na aquisicao de investimento 30.732 30.732
Contratos firmes 5.751 (383) 5.368
Outros 1.535 (12) 1.523 60
155.494 (10.541) 144.953 100.270
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A composicao dos estudos de viabilidade ambiental, de inventario e projetos basicos e outros, pode ser

assim demonstrada:

Estudos de viabilidade e ambiental
UHE Baixo Iguacu
UHE Itapiranga
UHE Riacho Seco (ii)
UHE Torixoréu
AHE Sao Roque (i)
Outros

Estudos de inventario
Rio Itacaiunas
Rio Piquiri
UHE Sao Roque (i)
Outros

Projetos basicos e outros
PCH Bonanca (iii)
PCH Sossego
Outros

A movimentacao do ativo intangivel pode ser assim demonstrada:

Em 31 de dezembro de 2009
Gastos incorridos no periodo
Gastos apropriados ao resultado (Nota 21)
Transferéncia para investimento
Transferéncia para contas a receber

Ativo reconhecido - AHE Sao Roque (Nota 21)

Amortizacio da UBP, licencas e outros
Direito de autorizacdo (Nota 27)
Outras adicoes

Em 31 de dezembro de 2010
Gastos incorridos no periodo
Gastos apropriados ao resultado (Nota 21)
Outras adicoes
Contratos firmes
Direito de autorizacdo (Nota 27)

Agio na aquisiciio de participacao de investimento (Enex)
Ativo intangivel proveniente de aquisicao de controlada

Amortizagao da UBP, licencas e outros
Em 31 de dezembro de 2011
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Controladora
2011 2010
Contratos Outros
com contratos
condicao e demais
resolutiva custos Total Total
5.000 5.000 5.000
1.100 29 1.129 1.100
3.350 6.907 10.257 10.257
2.500 2.500 2.500
6.853 6.853 6.853
531 531
1.820 19 1.839 1.820
105 105
611
85 85
1.493 161 1.654 1.499
87 87
2.476 2.476
15.263 17.253 32.516 29.640
Controladora Consolidado
28.900 99.941
13.794 13.794
(4.292) (4.292)
(9-450) (9-450)
(5-399) (5.399)
6.087 6.087
(3.998)
3.541
46
29.640 100.270
7.228 7.228
(4-352) (4-352)
2.651
5.751
6.970
30.732
190
(4.487)
32.516 144.953
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(b)
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contratos com condicio resolutiva

Os servicos de elaboracao de estudos de inventario, de viabilidade e ambiental, assim como a elaboracao
dos projetos basicos sio, substancialmente, contratados com a parte relacionada Engevix
Engenharia S.A. ("Contratada").

Determinados contratos estabelecem que certos servigos, caso nao sejam aprovados pela ANEEL, serao
reembolsados pela contratada, assim como determinados custos s6 serdao devidos apoés a realizacao do
leilao de novos empreendimentos de energia elétrica, quando o ganhador (no caso um terceiro) devera
reembolsar a Companhia e, por consequéncia, a mesma pagar a contratada. Dessa forma, os pagamentos
realizados a contratada por conta dos servicos prestados caracterizam-se como adiantamentos
concedidos.

Informacdes sobre os estudos
constantes do ativo intangivel

Gastos revisados e aprovados pela ANEEL em 2010, conforme Oficio ne 1.049/2010.
Gastos revisados e aprovados pela ANEEL em 2010, conforme Oficios ne 243 e 453 de 2010.

Projeto basico em fase final de aprovacio, suportado por licengca ambiental prévia e terras adquiridas na
regiao do reservatorio.

Outras informacoes

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possui os seguintes créditos ja homologados pela ANEEL
(nao considerados nos estudos anteriormente mencionados) e que ainda nio foram faturados contra as
entidades vencedoras do leilao de novos empreendimentos de geracdo de energia elétrica:

Consorcio Empresarial Pai Queré - Despacho ne 489 de 24 de julho de 2001 - receita a ser faturada por
reembolso de custos, no montante de R$ 4.380 (data-base julho de 2001).

Consorcio GESAI - Grupo Empresarial Santa Isabel - Despachos ne 374 de 5 de setembro de 2000 e

ne 523 de 31 de julho de 2001 - receita a ser faturada por reembolso de custos decorrentes de: (i) estudo
de inventario do Rio Araguaia, no montante de R$ 673 (data-base setembro de 2000); e (ii) estudo de
viabilidade, no montante de R$ 3.261 (data-base agosto de 2001).

Consoante os referidos despachos a sua eficacia esta condicionada a apresentacido da licenca ambiental
prévia e as eventuais alteracGes provocadas pelas exigéncias ambientais, na concepcao inicial desses
estudos. Em decorréncia, a recuperacao dos referidos gastos somente sera registrada contabilmente
quando for provavel que os beneficios econémicos futuros venham a ser percebidos pela Companhia,
fato esse que ocorrera no momento da obtencdo das referidas licencas.

Direito de autorizacao

O valor alocado como direito de autorizacio refere-se a diferenca entre o valor justo dos ativos e passivos
da controlada em conjunto Passos Maia e o custo de aquisicao. O valor sera amortizado pelo periodo
remanescente da respectiva autorizacao por ter vida finita, a partir da data do inicio da operacao
comercial. O teste de recuperagio efetuado no exercicio de 2011, pelo valor em uso, foi efetuado de
acordo com o CPC 01, ndo indicando perda de valor a ser reconhecida.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Uso do Bem Publico (UBP)

Como mencionado na Nota 14, o saldo esta representado pela obrigagao a pagar decorrente do contrato
de concessao firmado com a ANEEL para exploracdo do potencial hidrelétrico da UHE Alzir dos Santos
Antunes (Monel Monjolinho Energética S.A.), ajustado a valor presente. A atualizacdo monetaria do
referido montante foi contabilizada no ativo intangivel até a data de inicio da operacdo comercial da
usina, sendo posteriormente apropriada ao resultado na rubrica "Despesas financeiras". A amortizacio é
calculada pelo método linear, a partir do inicio da operacdo comercial da usina (setembro de 2009), pelo
prazo remanescente do contrato de concessio, cujo vencimento é 22 de abril de 2037.

Partes relacionadas

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Ativo circulante
Contas a receber
Esmeralda S.A. 460 20
Santa Laura S.A. 230 10
Enercasa Energia Caiué S.A. 8o
Santa Rosa S.A. 460 20
Usina Hidrelétrica de Cubatio S.A. 220 220
Moinho S.A. 160 60
Monel Monjolinho Energética S.A. 920 40
Passos Maia Energética S.A. 60 60 30 30
Novo Horizonte Energética S.A. 60 20
Macaubas Energética S.A. 60 20
Seabra Energética S.A. 60 20
2.550 490 30 250
Dividendos a receber
Monel Monjolinho Energética S.A. 943 3.372
Santa Laura S.A. 1.015 499
Moinho S.A. 147
Santa Rosa S.A. 704
Esmeralda S.A. 772 3.086
2.877 .661
Ativo nao circulante - realizavel a longo prazo (i)
Engevix Engenharia S.A. 10.655 10.655
Enercasa - Energia Caiua S.A. 45.504 6.416 3.211
Macatbas Energética S.A. 13 47.570
Moinho S.A. 12.785 11.920
Seabra Energética S.A. 44.489
Novo Horizonte Energética S.A. 38.156
Passos Maia Energética S.A. 4.220 2.110
Usina Pau D'Alho S.A. 13.295 10.302 13.295 10.302
UHE Cubatio S.A. 7 7
FUNCEF 4.275 4.275
Bom Retiro S.A. 133 100 134 101
Agua Quente Ltda. 915
JP Participacoes Ltda. 525 525
Jackson Empreendimentos Ltda. 14.529 14.529
91.066 173.828 33.680 26.379
Total do ativo 96.493 181.979 33.710 26.629
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Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Passivo circulante
Fornecedores
Engevix Engenharia S.A. 6.505 18.267
Partes relacionadas
Engevix Engenharia S.A. 1.002 4.713 870
Monel Monjolinho Energética S.A. 16.833 5.084
Santa Rosa S.A. 920
SN Power (ii) 118.346 118.346
Energen Energias Renovaveis S.A. 1.131
Santa Laura S.A. 162
Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. 62
Adami S.A. Madeiras 39
138.394 5.146 123.059 909
Total do passivo 138.394 5.146 129.564 19.176

(i) Referem-se basicamente a contratos de mttuo, sem vencimento e sem incidéncia de encargos financeiros.

(i) Empréstimo em moeda nacional sujeito a encargos equivalentes a variagdo do CDI + margem, os quais incidirdo somente em caso de
nio fechamento de negocio (Nota 1).

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Resultado do exercicio
Receitas de prestagio de servigos

Cevix Energias Renovaveis S.A. 240 40
Esmeralda S.A. 480 240 40
Enercasa Energia Caiué S.A. 680 480 600 80
Monel Monjolinho Energética S.A. 960 720 120
Moinho S.A. 640 120 480 20
Santa Laura S.A. 240 240 40
Santa Rosa S.A. 480 600 300

Passos Maia Energética S.A. 720 140 360

Macatbas Energética S.A. 720 140 720
Seabra Energética S.A. 720 140 720 220

Novo Horizonte Energética S.A. 20 220 720
6.360 3.280 3.600 860

A receita faturada (montante integral) pela empresa controlada Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda.,
considerada como custo dos servicos de energia elétrica, para as PCHs e UHEs, totalizou R$ 5.683

em 2011 (R$ 4.478 em 2010). O montante faturado pela Engevix Engenharia S.A. contra a Companhia e
suas controladas totalizou R$ 1.641 em 2011 (R$ 1.415 em 2010), representado, substancialmente, por
custo de construgao da usina.

A remuneracao do pessoal-chave da administracio, que inclui os acionistas, diretores e gerentes
totalizou R$ 4.396 em 2011 (R$ 2.392 em 2010).

A Companhia mantém contratos de prestacao de servicos de gerenciamento das atividades operacionais
com a Santa Laura, Santa Rosa, Esmeralda, Monel, Moinho, Passos Maia, Macatbas, Seabra, Novo
Horizonte e Enercasa, sendo os precos determinados considerando os custos internos.
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em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Monel, Moinho, Passos Maia e Enercasa possuem contratos
firmados com a Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. referente aos servicos de operacao e manutengao

para operagdo das usinas.

Financiamentos
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Financiamento de obras - BNDES (i) 424.466 362.589
Financiamento de obras - BNB (ii) 271.422
Cédula de Crédito Bancario (iii) 31.033 31.033
Financiadora de Estudos e Projetos
(FINEP) (iv) 17.406 26.008 17.443 26.008
Financiamento de capital de giro (v) 10.000 10.005 10.000 10.005
Outros 65 63 1.311 410
58.504 36.076 755.675 399.012
Passivo circulante (49.665) (18.612) (81.519) (47.920)
Passivo nao circulante 8.839 17.464 674.156 351.092
A movimentacdo dos financiamentos pode ser assim demonstrada:
Controladora Consolidado
Em 31 de dezembro de 2009 97.834 471.108
Captacoes 10.063 10.349
Parcela cindida em 30 de junho de 2010 (51.922) (424.466)
Parcela incorporada em 31 de agosto de 2010 372.467
Pagamentos (27.575) (64.570)
Encargos financeiros - apropriados ao resultado 7.676 34.124
Em 31 de dezembro de 2010 36.076 399.012
Captacoes 211.052 561.916
Pagamentos (208.539) (270.793)
Encargos financeiros
Apropriados ao resultado 10.238 44.899
Capitalizados no imobilizado de controladas 9.677 19.976
Saldo proveniente de aquisicio societaria (Enex) 665
Em 31 de dezembro de 2011 58.504 755.675

Os valores contabeis e o valor justo dos empréstimos e financiamentos, circulante e nao circulante, sao

os seguintes:
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado

Valor contabil Valor justo

2011 2010 2011 2010

Financiamento de obras - BNDES (i) 424.466 362.589 375.672 320.080
Financiamento de obras - BNB (ii) 271.422 244.370
Cédula de Crédito Bancério (iii) 31.033 31.048

Financiadora de Estudos e Projetos

(FINEP) (iv) 17.443 26.008 17.185 27.472

Financiamento de capital de giro (v) 10.000 10.005 7.379 10.053

Outros 1.311 410 1.311 410

755.675 399.012 676.965 358.015

Os empréstimos e financiamentos da Companhia e de suas empresas controladas tém basicamente as
seguintes caracteristicas:

(i) Financiamentos para construgao das usinas - BNDES

Consolidado
Encargos financeiros -
Empresas % a.a. 2011 2010
Esmeralda S.A. TJLP + 3,5 37.152 42.274
Santa Laura S.A. TJLP + 3,5 32.590 36.425
Santa Rosa S.A. TJLP + 3,8 81.981 89.202
Monel Monjolinho
Energética S.A. TJLP + 2,1 182.097 194.688
Passos Maia Energética S.A. TJLP + 1,9 41.094
Moinho S.A. TJLP + 2,0 49.552
424.466 362.589

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir indicadas:

Ano

Quantidade Més de Primeira Ultima

de parcelas vencimento parcela parcela

Esmeralda S.A. 144 Abril 2007 2019

Santa Laura S.A. 144 Julho 2008 2020

Santa Rosa S.A. 168 Fevereiro 2009 2023
Monel Monjolinho

Energética S.A. 192 Outubro 2010 2026

Passos Maia Energética S.A. 160 Outubro 2012 2026

Moinho S.A. 192 Agosto 2012 2028
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Os contratos de financiamentos estabelecem que as empresas deverdo manter e atender os seguintes
indices financeiros: (i) Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), sendo o mesmo calculado
dividindo-se o valor do fluxo de caixa liquido das operacoes pelo valor do servico da divida, de acordo
com parametros preestabelec1dos e (ii) Indice da Relacdo Minima do Patriménio Liquido e Ativo
Total (PLxAT), como a seguir indicados:

ICSD PLxAT
Esmeralda S.A. 1,3 NR
Santa Laura S.A. 1,3 0,3
Santa Rosa S.A. 1,2 0,3
Monel Monjolinho Energética S.A. 1,3 25%
Passos Maia Energética S.A. 1,2 25%
Moinho S.A. 1,2 25%

O ICSD devera ser apurado a partir do primeiro ano, ou semestre, no qual tenha havido, em todos os
meses, pagamento de parcelas de amortizacdo do financiamento. Com relacao ao indice de
capitalizacdo (patrimonio liquido em relacao ao ativo total), o mesmo devera ser mantido durante
todo o periodo do financiamento, apurado anualmente.

Os contratos de financiamentos possuem cliusulas que requerem que as empresas mantenham
durante o periodo de amortizacao do contrato, entre outras obrigacoes: (i) seguro do projeto em
termos satisfatorios para o BNDES ou o Agente Financeiro, consignando clausula especial em seu
favor estabelecendo que a apdlice ndo podera ser cancelada ou sofrer alteracoes sem sua prévia e
expressa anuéncia, sendo o credor de eventual indenizacio devida; (ii) manter em situacao regular
suas obrigac6es junto aos 6rgaos do meio ambiente, adotando medidas e acOes destinadas a evitar e
corrigir danos ao meio ambiente decorrentes do projeto; e (iii) firmar os contratos de cessao e
vinculacao da receita, administracdo de contas e outras avencas, o qual regula a cessao e vinculagdo
(penhor dos direitos creditorios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia), assim
como o funcionamento das contas "Reserva (Nota 7)" e "Movimento (centralizadora)".

Adicionalmente, as referidas clausulas estabelecem que as empresas: (i) ndo poderao distribuir
dividendos ou pagar juros sobre o capital proprio cujo valor, isolada ou conjuntamente, exceda o
valor do dividendo minimo obrigatério, sem a prévia autorizacdo do BNDES ou do Agente
Financeiro; (ii) ndo poderao constituir, sem prévia autorizacdo do BNDES ou do Agente Financeiro,
qualquer gravame sobre os direitos creditorios dados em garantia; (iii) ndo poderao ceder nem
vincular em favor de outro credor, sem prévia anuéncia do BNDES ou do Agente Financeiro, a receita
cedida e vinculada; e (iv) ndo emitir debéntures ou partes beneficiarias, nem assumir novas dividas,
sem a prévia autorizacdo do BNDES ou do Agente Financeiro.

Em garantia dos contratos firmados foram oferecidas: (i) penhor das ac6es das sociedades detidas
por todos os acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de todos os
demais direitos corpdreos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de penhor de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos creditérios
decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com a Eletrobras ou com
terceiros; (iv) fianca prestada pela Engevix Engenharia S.A. (aplicavel para a Esmeralda S.A. e Santa
Rosa S.A.); (v) constituicdo da conta reserva (aplicacdo financeira restrita (Nota 7); (vi) contratacio
de carta de fianca bancaria, no montante de R$ 126.000, com vigéncia até 2027 (aplicavel a Monel
Monjolinho Energética S.A.) a qual sera retirada ainda no primeiro semestre de 2012, uma vez que o
seu ICD exigido foi atingido em 31 de dezembro de 2011; (vii) contratagio de carta de fianca bancaria,
ficando dispensada desde que a Santa Laura S.A. apresente ICSD de 1,3, como mencionado
anteriormente, a qual sera retirada ainda no primeiro semestre de 2012, uma vez que o seu ICD
exigido foi atingido em 31 de dezembro de 2011; e (viii) penhor dos contratos do projeto,
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especificamente EPC e O&M ou qualquer outro que outorgue direitos creditorios ao Projeto, que
venha a ser firmado entre a Monel Monjolinho Energética S.A. e terceiros até a quitagao integral das
obrigacoes decorrentes do contrato de financiamento firmado.

Em atendimento aos requerimentos do BNDES ou do Agente Financeiro foram firmados com o
Unibanco S.A. (aplicavel a Esmeralda S.A. e Santa Laura S.A.), com o Bradesco S.A. (aplicavel a Santa
Rosa S.A.), com o Banco do Brasil S.A. (aplicavel a Monel Monjolinho Energética S.A. e Passos Maia
Energética S.A.) e com o Banco Santander S.A. (aplicavel a Moinho S.A.), os contratos de cessdo e
vinculacao de receita, administragao de contas e outras avencas, como mencionados anteriormente.

Todas as condicGes restritivas aos contratos de financiamentos (covenants) vém sendo atendidas.

(ii) Financiamentos para construgao
das usinas - BNB

Encargos Consolidado

financeiros - %
Empresas a.a. 2011
Seabra Energética S.A. 9,5 85.706
Novo Horizonte Energética S.A. 9,5 85.716
Macatbas Energética S.A. 9,5 100.000
271.422

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir indicadas:

Ano

Quantidade Més de Primeira Ultima

de parcelas vencimento parcela parcela

Seabra Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Novo Horizonte Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Macatbas Energética S.A. 180 Julho 2013 2028

Os contratos de financiamentos possuem clausulas que requerem que as empresas mantenham
durante o periodo de amortizacao do contrato, entre outras obrigacoes: (i) seguro do projeto em
termos satisfatorios para o BNB ou o Agente Financeiro, consignando clausula especial em seu favor
estabelecendo que a apélice ndo podera ser cancelada ou sofrer alteragdes sem sua prévia e expressa
anuéncia, sendo o credor de eventual indenizacao devida; (ii) manter em situacio regular suas
obrigacoes junto aos 6rgaos do meio ambiente, adotando medidas e agoes destinadas a evitar e
corrigir danos ao meio ambiente decorrentes do projeto; e (iii) firmar os contratos de cessdo e
vinculacdo da receita, administracao de contas e outras avencas, o qual regula a cessao e vinculacao
(penhor dos direitos creditorios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia), assim
como o funcionamento das contas "Reserva" e "Movimento (centralizadora)".

Em garantia dos contratos firmados foram oferecidas: (i) penhor das a¢oes das sociedades detidas
por todos os acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de todos os
demais direitos corp6reos ou incorpéreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de penhor de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos creditérios
decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com a Eletrobras ou com
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terceiros; (iv) constituicdo da conta reserva (aplicacdo financeira restrita (Nota 7); (v) contratacao de
seguro garantia de conclusio de obra, na modalidade Completion Bond, com validade até seis meses
apos a entrada em operacao comercial do empreendimento; (vi) contratacao de fianca bancaria,
representando 50% do valor do saldo devedor do financiamento, com vigéncia minima de dois anos,
renovavel sucessivamente e mantida por, pelo menos, 12 meses ap6s o inicio do fluxo de recebiveis
transitando pela conta centralizadora dos contratos de venda de energia.

Em atendimento aos requerimentos do BNB foram firmados com o préprio BNB os contratos de
cessao e vinculacgao de receita, administragio de contas e outras avencas, como mencionados
anteriormente.

O contrato prevé Bonus de Adimpléncia Sobre Encargos de 25% sobre os encargos incidentes, desde
que as prestacoes de juros ou de principal e juros sejam pagos até as datas dos respectivos
vencimentos estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de
pagamento, os encargos financeiros passarao de 9,5% a.a. para 7,125% a.a., cuja diferenca sera
contabilizada como desconto financeiro.

(iii) Cédula de Crédito Bancério

Contratada juntos aos Bancos Santander S.A., na modalidade de mutuo, sujeita a encargos
financeiros correspondentes a 100% da taxa média diaria dos Depoésitos Interfinanceiros (DI),
acrescida de juros de 4,5% ao ano, para pagamento em parcela Ginica com vencimento em marco
de 2012.

(iv) Financiamento de Estudos e Projetos (FINEP)

)

Obtido para custear, parcialmente, despesas incorridas na elabora¢do do projeto denominado
"Projetos Béasicos, Estudos de Inventario e de Viabilidade Ambiental para Pequenas Centrais
Hidrelétricas", sujeito a encargos financeiros correspondentes a juros compostos de 5% ao ano,
acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), para pagamento em 49 parcelas mensais e
sucessivas, vencendo a primeira em dezembro de 2009 e a tltima em 2013. Os encargos financeiros
serdo pagos mensalmente no periodo de caréncia (data entre a contratagio do financiamento e a
data de inicio de amortiza¢ao da divida); posteriormente, serao pagos em conjunto com as parcelas
de amortizacao do financiamento. Em garantia foram oferecidas cartas de fianca bancaria.

Financiamentos de capital de giro

Financiamento contratado junto ao Banco do Brasil S.A., sujeito a encargos financeiros mensais
correspondentes a 100% da variagdo do CDI, acrescida de 2,80% de juros ao ano. Os encargos
financeiros serdo pagos em 12 parcelas mensais, vencendo a primeira em 17 de setembro de 2011 € a
dltima em 17 de agosto de 2012 e o principal em parcela inica com vencimento em conjunto com a
altima parcela dos encargos financeiros. Em garantia foi oferecido aval da Engevix Engenharia S.A.
no montante total da divida.

Contas a pagar por aquisicao de terras

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Aquisicdo de terras 2.646 2.646
Proprietarios de terras 2.037 3.601 2.326
Passivo circulante 2.037 2.646 3.601 4.972
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Concessoes a pagar e provisao para
custos socioambientais

Concessoes a pagar

O saldo esta representado pela obrigacao a pagar decorrente do contrato de concessao firmado com a
ANEEL para explorac¢io do potencial hidrelétrico da UHE Alzir dos Santos Antunes (Monel Monjolinho
Energética S.A.), ajustado a valor presente, considerando a taxa de juros de 9,56%. A correspondente
obrigacao sera paga em parcelas mensais, atualizadas anualmente com base na variacao do IGP-M,
calculado pela Fundacdo Getilio Vargas (ou outro indice que vier a substitui-lo), nos meses de outubro.
A primeira parcela teve seu vencimento em setembro de 2009, data de inicio da operacio comercial da

usina, e a Gltima tera seu vencimento em abril de 2037.

Provisiao para custos socioambientais

Esta representada pelo provisionamento dos custos socioambientais a serem incorridos no atendimento

das exigéncias contidas nas licencas de operacdo obtidas (Nota 2.11(c)).

Impostos e contribuicoes

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

COFINS a pagar 292 1 1.776 895

PIS a pagar 63 386 195
Tributos retidos na fonte (ISSQN, IRRF, INSS,

CSLL e outros) e outros 2.517 2.473 4.057 3.204
Taxas e contribuigoes ANEEL 663 693
IOF a recolher 5.143 1.440 5.143 1.440
ISSQN a pagar 40 56 235 1.017
ICMS 350

8.055 3.970 12.610 7.534

Outros passivos (consolidado)

Estdo representados por provisoes constituidas para atender projetos sociais, meio ambiente,

compensac¢io ambiental e acabamento das usinas, assim como custos incorridos na contratagio de

cartas de fianga bancaria.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembro de 2011, esta representado por

100.000.000 de ac¢bes ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Dividendos

O lucro liquido de cada exercicio social, apds as compensacoes e deducgoes previstas em lei e consoante

previsdo estatutéria, tera a seguinte destinacao:

54 de 74
G:\DEZ\DESENV11.DEZ.MOD



18

19

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

5% para a reserva legal, até atingir 20% do capital social integralizado.

25% do saldo, ap6s a apropriacao da reserva legal, serdo destinados para pagamento de dividendo
minimo obrigatério a todos os acionistas.

O dividendo minimo obrigatoério, correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, totaliza
R$ 529 (lucro do exercicio de R$ 2.228 deduzido da reserva legal de R$ 111 - base de calculo R$ 2.117 (x)
25%). O Conselho de Administragio entende que o pagamento do dividendo minimo obrigatério é
incompativel com a situacao financeira atual da Companhia, considerando os investimentos em curso,
além do fato do resultado do exercicio decorrer de lucros nao realizados (ganho na combinacao de
negocios); em decorréncia, serd proposto na Assembleia o seu ndo pagamento, assim como a retencéo
total do saldo remanescente do lucro para fazer face a investimentos em curso.

Receita operacional liquida

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Fornecimento de energia elétrica 139.053 104.574
Servicos prestados 6.360 3.280 15.415 6.970
Receita de reembolso de projetos 5.803 5.803
Impostos sobre servicos prestados (373) (2.073)
Impostos sobre vendas de energia elétrica (246) (8.992) (5.198)
Receita operacional liquida 5.987 8.837 143.403 112.149
Custos e despesas por natureza
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesas com pessoal (5.288) (2.899) (16.764) (7.816)
Remuneracio dos administradores (4.396) (1.986) (4.396) (2.392)
Servigos de terceiros (5.921) (3.174) (9.320) (8.407)
Viagens e estadias (1.297) (654) (2.317) (1.133)
Aluguel (630) (251) (1.725) (876)
Impostos e taxas (248) (99) (693) (474)
Encargos setoriais (7.298) (7.267)
Depreciacdo e amortizacdo (44) (30) (30.335) (26.635)
Propaganda e publicidade (893) (1.590) (1.035) (1.761)
Seguros fiangas e comissoes (2.169) (1.893)
Compras de energia (24.595)
Custo projetos - reembolso (5.803) (5.803)
Outros (307) (613) (1.399) (1.239)
Custos, despesas gerais e administrativas e
honorarios da administragio (19.024) (17.099) (102.046) (65.696)
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Despesas financeiras
Com financiamentos (10.238) (7.676) (44.899) (34.124)
Cartas de fianca bancaria (2.794) (1.963) (2.794) (2.235)
IOF e multa e juros sobre tributos (3.483) (2.317) (3.564) (3.108)
VariagGes monetarias passivas (192) (192)
Concessoes a pagar e outras despesas (207) (68) (3.280) (5.761)
(16.914) (12.024) (54.729) (45.228)
Receitas financeiras
Com aplicacoes financeiras 1.868 3.517 5.053 4.918
Variagoes monetarias ativas 667 2 1.326
Juros e outras 2.028 2.028 1.379
3.896 4.184 7.083 7.623
(13.018) (7.840) (47.646) (37.605)

Despesas com estudos em
desenvolvimento

Os gastos incorridos na elaboracgao dos estudos de inventario de bacias, de viabilidade e ambientais do

aproveitamento hidrelétrico, eélicos e outros, podem ser assim demonstrados:

2011 2010
PCH Bonito A (178)
PCH Bonito B (219)
PCH Salto Grande (196)
PCH Pinhalito (257)
EOLICA Barra dos Coqueiros (149)
Rio Piquiri (105) (2.237)
PCH Cascudo (176)
PCH Ervalzinho Baixo (166)
PCH Bandeira (114)
PCH Cobre (194)
PCH Sao Manoel (181)
UHE S3ao Roque (174) 6.087
PCH Sakura (227)
PCH Aerado, Bom Retiro, Barracio e Sossego (103) (108)
PCH Bonanga/Quebrada (161)
BBE - Bioenergia (447)
UHE Apertados (198)
Eoblica Diamantina (171)
PCH Rio do Forno (233)
Edlica Canarana (110)
Eolica Cassino (112)
UHE Ercilandia (171)
Outros (310) (1.947)
(4-352) 1.795
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Imposto de renda e contribuicio social

Do exercicio

A Companbhia, assim como as empresas controladas Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda. e

Monel Monjolinho Energética S.A. optaram pela apuracao do resultado tributavel observando a
sistemaética do lucro real. As demais empresas controladas, optaram pelo regime de lucro presumido

para apuracdo do IRPJ e da CSLL incidentes sobre o resultado tributavel.

O encargo de IRPJ e CSLL nos periodos findos em 31 de dezembro podem ser assim demonstrados:

Consolidado
2011 2010
Imposto de renda e contribui¢ao social
Corrente (7.394) (4.284)
Diferido 3.823 1.578
(3.571) (2.706)

O encargo de IRPJ e da CSLL, por regime de apuracio, nos periodos findos em 31 de dezembro, pode ser
assim demonstrado:

Consolidado
2011 2010
Regime de apuracao
Lucro real
Imposto de renda (3.284) (227)
Contribuigao social (1.222) (93)
(4.506) (320)
Lucro presumido
Imposto de renda (1.875) (2.628)
Contribuigao social (1.013) (1.336)
(2.888) (3.964)
Total do encargo no exercicio (7.394) (4.284)

O calculo dos tributos devidos segundo o regime de lucro presumido pode ser assim demonstrado:
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Consolidado
2011 2010
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Base de calculo do lucro presumido
Receita de venda de energia elétrica 81.155 81.155 104.574 104.574
Receitas financeiras e outras receitas 1.185 1.185 3.045 3.045
Lucro tributéavel
Receita de venda de energia - 8%
para imposto de renda e 12% para a
contribuicdo social 6.492 9.739 8.366 12.549
Receitas financeiras e outras - 100% 1.185 1.185 3.045 3.045
Lucro presumido tributavel 7.677 10.924 11.411 15.594
Tributos apropriados ao resultado (1.875) (1.013) (2.628) (1.336)

Como mencionado anteriormente a Companhia optou pela apuracdo do resultado tributével observando
a sistematica de lucro real, tendo apurado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
prejuizos fiscais nos montantes de R$ 31.315 e R$ 6.106, respectivamente.

As empresas controladas Enex e Monel apuraram IRPJ e CSLL a pagar no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, observando o calculo do lucro real, nos montantes de R$ 408 e R$ 4.098,
respectivamente (2010 - somente Enex, no montante de R$ 182 - correspondente a participacio
de 50%).

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido sao calculados pelas aliquotas regulares
de 15% para o imposto de renda, acrescido do adicional de 10% sobre a parcela que exceder a R$ 240 no
ano (no lucro presumido R$ 60 por trimestre, uma vez que sua apuracao é trimestral) e de 9% para a
contribuicao social.

Reconciliacio da despesa de imposto de
renda e da contribuicao social corrente

Consolidado
2011 2010
Lucro antes dos tributos 6.019 12.343
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social e das participagdes societarias
na controladora e controladas, as quais apresentaram prejuizo fiscal no exercicio 32.310 8.688
Lucro nao realizado em operacoes realizadas entre a controladora e as controladas, sem
constitui¢do dos tributos diferidos 223 176
Resultado de participagoes societrias (19.402) (123)
19.150 21.084
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuigo social - % 34 34
Imposto de renda e contribuigao social as aliquotas da legislacao 6.511 7.169
Ajuste para célculo da aliquota efetiva
Diferenca de encargo do imposto de renda e da contribui¢ao social de empresas controladas
calculados observando a sistematica de lucro presumido a aliquotas e bases diferenciadas (2.593) (4.662)
Juros sobre o capital proprio pagos por controlada (377)
Outros 30 199
Encargo no resultado do exercicio 3.571 2.706
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(c) Diferido

A Companhia possui prejuizos fiscais, bases de célculo negativas da contribuicao social e diferencas nao
dedutiveis ou tributaveis temporariamente na apurac¢ao do lucro tributavel, como apresentados a seguir:

Controladora e consolidado

2011 2010
Prejuizos fiscais e base de calculo negativa da contribuicao social 31.315 6.106
Despesas nao dedutiveis temporariamente na apuracao do lucro
tributavel 28.378 23.869
Combinacao de negdcios - ganho com investimento (17.264)
Ajuste de avaliacao patrimonial de investimentos classificados
como instrumentos financeiros - disponivel para venda (49.800) (40.285)

A composicao do imposto de renda e contribuicio social diferido ativo e passivo é a seguinte:

2011 2010

Controladora
Controladora Consolidado e consolidado

Ativo
Imposto de renda diferido sobre despesas nao
dedutiveis temporariamente na apuragio

do lucro tributavel 2.051
Passivo
Prejuizos fiscais e bases de calculo negativa da
contribuicio social 2.315 2.315 2.076

Imposto de renda diferido sobre despesas nao

dedutiveis temporariamente na apuracio

do lucro tributavel 9.648 9.648 8.115
Imposto de renda diferido sobre ajuste de

avaliacdo patrimonial de investimentos

classificados como instrumentos

financeiros - disponivel para venda (16.932) (16.932) (13.696)
Imposto de renda diferido sobre combinagio de
negocios - ganho com investimento (1.955) (1.955)
(6.924) (6.924) (3.505)
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A movimentacao do imposto de renda diferido € a seguinte:

Controladora Consolidado

Passivo Ativo Passivo

Em 31 de dezembro de 2010 3.505 3.505
Proveniente de combinacdo de negocios, com

contrapartida no intangivel - agio 1.955 1.955

Com contrapartida no resultado
Constituicao do imposto de renda
diferido ativo (1.772) 2.051 (1.772)
Com contrapartida no patriménio liquido
Constituicdo de imposto de renda
diferido passivo decorrente do ajuste
de avaliagdo patrimonial 3.236 3.236

Em 31 de dezembro de 2011 6.924 2.051 6.924

Os prejuizos fiscais e as bases de célculo negativas da contribuicao social ndo possuem prazo de
prescrigao, estando, todavia, sua compensacao limitada a 30'% dos lucros tributaveis futuros apurados
anualmente.

Seguros e garantias
Cartas de fianca bancaria e garantias

A Companhia contratou cartas de fianca bancaria em garantia de financiamentos, acao judicial em curso
(Nota 8(c)) e outras, no montante total de R$ 153.551. Adicionalmente, a Companhia mantém seguros
garantia com prazos de cobertura diversos, os quais sdo normalmente requeridos para participacdo em
leilGes ou para garantia na construcdo de usinas de leilées vencidos pelo Grupo, no montante total de

R$ 34.356.

A Santa Laura S.A., Monel Monjolinho Energética S.A. e Passos Maia Energética S.A. contrataram cartas
de fianca bancaria, no valor de R$ 33.851, R$ 138.514 e R$ 86.564, respectivamente, como requeridas
pelas condicGes previstas nos contratos de financiamentos firmados com o BNDES (Nota 12).

A Enercasa Energia Cauia S.A., como requerido pela ANEEL, contratou carta de fian¢a bancaria em
garantia da entrada em operacdo, no montante de R$ 19.900, com vigéncia até janeiro de 2012.

A Macatbas Energética S.A., Novo Horizonte Energética S.A. e Seabra Energética S.A., em garantia dos
financiamentos contratados com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
(FNE), para implanta¢ido do Complexo Edlico Desenvix Bahia, contrataram cartas de fianga bancaria, no
valor de R$ 98.735, R$ 84.630 e R$ 84.620, respectivamente, com vigéncia entre os meses de julho e
agosto de 2013. Adicionalmente, as referidas empresas contrataram seguro garantia com cobertura para
o periodo de julho de 2011 a fevereiro de 2012, nos montantes de R$ 49.367, R$ 42.315 e R$ 42.310,
respectivamente.

Seguros - risco operacional e outros

A Companbhia, considerando a natureza de suas operacoes, ndo contrata outras modalidades de seguros.
A Companhia possui seguro de responsabilidade civil para Conselheiros, Diretores e/ou
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Administradores, sendo cotomadora da apdlice que possui a Controladora Jackson
Empreendimentos Ltda. como tomadora, com vigéncia até 28 de janeiro de 2013, ndo sendo contratada
outras modalidades de seguros em decorréncia da natureza de suas operacées.

A Esmeralda S.A., Santa Laura S.A., Santa Rosa S.A. Moinho S.A., Monel Monjolinho Energética S.A.,
Passos Maia Energética S.A. e Enercasa Energia Caiua S.A. contrataram seguro de risco operacional,
com cobertura determinada por orientacao de especialistas, com vigéncia até 12 de setembro de 2012
(demais empresas), 21 de outubro de 2012 (Passos Maia) e 3 de novembro de 2012 (Enercasa), tendo
como limite maximo de indenizagdo por danos materiais, os montantes de R$ 35.000 (Moinho e Passos
Maia), R$ 135.000 (Monel), R$ 70.107 (Enercasa) e R$ 100.000 (demais empresas). A cobertura de
seguro contratada estabelece sublimites para quebra de maquinas, obras civis, barragem, linhas de
transmissdo, desmoronamento, alagamento e inundacéo, lucros cessantes, entre outros riscos, em niveis
considerados adequados.

A Companhia contratou apélice de seguro de riscos de engenharia coletivo para as empresas Macatbas
Energética S.A., Novo Horizonte Energética S.A. e Seabra Energética S.A., para as obras civis em
construco e instalagdo e montagem relativas a implantacdo das usinas, com vigéncia até 18 de maio

de 2012, 4 de maio de 2012 e 4 de maio de 2012, respectivamente por empresa. O seguro possui o valor
dos seguintes riscos declarados: R$ 344.354 para cobertura basica de obras civis; R$ 15.000 para
construcdo e instalagdo e montagem armazenagem fora do canteiro de obras ou local do risco; R$ 66.104
para danos fisicos em consequéncia de erro de projeto para obras civis; R$ 278.250 para danos fisicos
em consequéncia riscos do fabricante para maquinas e equipamentos novos; R$ 17.218 para despesas de
desentulho; R$ 10.000 para despesas de salvamento e contencdo de sinistros; R$ 17.218 para despesas
extraordinérias; R$ 2.500 para honorarios de peritos; R$ 344.354 para manutencao ampla; R$ 10.000
para obras civis, instalac6es e montagens concluidas; R$ 30.000 para obras/instalagdes contratadas -
aceitas ou colocadas em operacdo e R$ 25.000 para tumultos. Adicionalmente, mantém apdlice de
seguro coletiva de responsabilidade civil geral, com vigéncia até 5 de maio de 2012, com importancia
segurada de R$ 10.000 e danos morais de R$ 5.000.

A Energen Energética S.A. contratou apélice de seguro de riscos de engenharia para as obras civis em
construcio e instalacdo e montagem relativas a implantacdo da usina, com vigéncia até 10 de julho

de 2012, com o valor dos seguintes riscos declarados: R$ 93.682 para obras civis em construcio e
instalacdo e montagem; R$ 2.000 para despesas extraordinarias; R$ 5.000 para tumultos; R$ 5.000
para despesas de desentulho; R$ 22.000 para erro de projeto para obras civis; R$ 71.682 para riscos do
fabricante para maquinas e equipamentos novos; R$ 1.000 honorério de perito, entre outras. O limite
maximo de cobertura da apolice totaliza R$ 102.182. Adicionalmente, mantém apélice de seguro de
responsabilidade civil geral, com vigéncia até 12 de julho de 2012, com importancia segurada de

R$ 10.000.

A empresas mantém apoélice de seguro de responsabilidade civil geral, com vigéncia até 12 de setembro
de 2012 (Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa, Monel e Enex), 21 de outubro de 2012 (Moinho), 18 de
fevereiro de 2013 (Passos Maia) e 3 de novembro de 2012 (Enercasa), com importancia segurada de
R$ 2.000, além de danos morais até o limite de R$ 400, para cada uma das empresas.

Instrumentos financeiros

A Companhia e suas empresas controladas nao possuem operacgoes com instrumentos financeiros nao
refletidas nas demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2011, assim como nao realizaram
operacoes com instrumentos financeiros derivativos (swap, troca de moedas ou indexadores, hedge,
entre outras).
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A Companbhia e suas empresas controladas operam com diversos instrumentos financeiros, com
destaque para caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, aplicacoes financeiras, contas a
pagar a fornecedores e financiamentos.

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expoem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de
moeda, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco),
risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companhia.

A gestao de risco é realizada pela tesouraria central da Companhia, segundo as politicas aprovadas pelo
Conselho de Administraco. A tesouraria da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra
eventuais riscos financeiros em cooperacdao com as unidades operacionais da Companhia. O Conselho de
Administracao estabelece principios para a gestao de risco global bem como para areas especificas como
risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e nao
derivativos e investimento de excedentes de caixa.

Risco de mercado
Risco cambial

Em 31 de dezembro de 2011, o Grupo Desenvix ndo possuia ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira, ndo existindo, assim, exposicao a esse risco.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Considerando que a Companhia nao tem ativos significativos em que incidam juros, o resultado e os
fluxos de caixa operacionais da Companhia sdo, substancialmente, independentes das mudangas nas
taxas de juros do mercado.

O risco associado é oriundo da possibilidade de o Grupo incorrer em perdas por causa de flutuacoes nas
taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados
no mercado. A Desenvix tem pactuado contratos de financiamentos com taxas de juros indexadas pela
TJLP e CDI, monitorando continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacao de operacoes de hedge para proteger-se contra o risco de
volatilidade dessas taxas.

Risco de liquidez

O risco de liquidez e o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa sao estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros,
sendo monitoradas periodicamente pela area de Tesouraria.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros no derivativos do Grupo, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.
Os valores divulgados na tabela sdo os fluxos de caixa nao descontados.
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Controladora Consolidado
Menos de Entre um e Menos de Entreume Entretrése Mais de
um ano trés anos um ano trés anos cinco anos  cinco anos
Em 31 de dezembro de 2011
Fornecedores 5.167 140.880
Financiamentos 52.702 9.921 107.380 144.920 140.970 1.018.870
Partes relacionadas 138.394 123.059
Contas a pagar por aquisicao
de terras 2.037 3.601
Concessoes a pagar 5.627 11.253 11.253 114.406
Em 31 de dezembro de 2010
Fornecedores 761 42.478
Financiamentos 21.701 17.523 80.609 127.682 99.979 189.325
Partes relacionadas 5.146 909
Contas a pagar por aquisicao
de terras 2.646 4.972
Concessoes a pagar 5.943 10.986 10.986 162.775

A Companhia entende ndo haver riscos significativos de liquidez, uma vez que estdo em curso acgoes para
captar recursos adicionais via dividas de longo prazo ou captagio de instrumentos de patrimonio.

Risco de vencimento antecipado do financiamento

Risco proveniente do descumprimento de clausulas contratuais restritivas, presentes nos contratos de
financiamento firmados com o BNDES (Nota 12), as quais, em geral, requerem a manutencao de indices
economico-financeiros em determinados niveis. A administracdo monitora regularmente estes indices
financeiros, com o objetivo de tomar as a¢bes necessarias para garantir que os contratos de
financiamentos nao tenham seu vencimento antecipado.

Analise de sensibilidade

Nos termos determinados pela CVM, por meio da Instrucio ne 475/08, demonstramos, a seguir, quadro
ilustrativo da analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, que descreve os efeitos sobre as
variacoes monetarias, bem como sobre as despesas financeiras apuradas sobre o cenario projetado para
31 de dezembro de 2011, caso tais variagoes nos componentes dos riscos identificados ocorressem.

Simplificagoes financeiras foram efetuadas no isolamento da variabilidade do fator de risco em analise.
Como consequéncia, as estimativas apresentadas a seguir nao indicam, necessariamente, os montantes
que poderao ser apurados nas préximas demonstracoes financeiras. O uso de diferentes hipbteses e/ou
metodologias pode gerar um efeito material sobre as estimativas apresentadas a seguir.

Metodologia utilizada

A partir dos saldos dos valores expostos, conforme demonstrado nas tabelas abaixo e assumindo que os
mesmos se mantenham constantes, apuramos o diferencial de juros para cada um dos cenarios
projetados.

Na avaliacdo dos valores expostos ao risco de taxa de juros, consideramos apenas os riscos para as
demonstragoes financeiras, ou seja, foram isolados e excluidos os fatores de juros prefixados por nao
apresentarem riscos as demonstracées financeiras por conta de variagdes nos cenarios econémicos.
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O cenario provavel est4 baseado nas expectativas da Companhia, que por sua vez estdo em linha com as
projecdes demonstradas no relatério Focus do Banco Central do Brasil (BACEN), na data de 31 de
dezembro de 2011, para cada uma das variaveis indicadas. Adicionalmente, as variacbes positivas e
negativas de 25% e 50% foram aplicadas sobre as taxas projetadas para 31 de dezembro de 2012.

A Desenvix e suas controladas ndo possuem posi¢oes compradas ou vendidas no mercado de derivativos.

Fator de risco juros (consolidado)

Variacoes adicionais no saldo contabil (*)

Valores
expostos
em 31 de
Fator de dezembro Cenario
risco de 2011 (50)% (25)% _ provavel 25% 50%
Empréstimos e financiamentos CDI (41.680) (2.007) (3.010) (4.014) (5.017) (6.021)
Aplicacoes financeiras CDI 56.880 2.739 4.108 5.478 6.847 8.216
Impacto liquido CDI 15.200 732 1.098 1.464 1.830 2.195
Empréstimos e financiamentos TJLP (442.573) (13.277) (19.916) (26.554) (33.193) (39.832)
Aplicacoes financeiras TJLP
Impacto liquido TJLP (442.573) (13.277) (19.916) (26.554) (33.193) (39.832)
Taxas consideradas - % ao ano CDI 12,50 4,82 7,22 9,63 12,04 14,45
Taxas consideradas - % ao ano TJLP 6,00 3,00 4,50 6,00 7,50 9,00

(*) AsvariagGes positivas e negativas de 25% e 50% foram aplicadas sobre as taxas projetadas para 31 de dezembro de 2012.
Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores, contas a
pagar - projetos, contas a pagar por aquisi¢do de terras, concessoes a pagar e partes relacionadas pelo
valor contébil, menos a perda (impairment), quando aplicavel, esteja proxima de seus valores justos.

O valor justo das aplicacoes financeiras restritas (Nota 7) e dos financiamentos (Nota 12) aproxima-se
do seu valor contabil.

O Grupo aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo
valor justo, o que requer divulgacao das mensuracgoes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de
mensuracao pelo valor justo:

Pregos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1).

Informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo
ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos)
(nivel 2).

InsercoOes para os ativos ou passivos que ndo sao baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
inser¢oes nao observaveis) (nivel 3).
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A tabela seguinte apresenta os ativos financeiros mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro
de 2011 e de 2010:

Ativos

Ativos financeiros disponiveis para venda
Participag0es societdrias minoritarias

Consolidado - nivel 2

2011

2010

74.258

64.744

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo,
instrumentos financeiros disponiveis para venda) é determinado mediante o uso de técnicas de
avaliacdo. Essas técnicas de avaliacdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta
disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informacoes
relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento
estara incluido no nivel 2.

Instrumentos financeiros por categoria

31 de dezembro de 2011
Ativos, conforme o balanco
patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas

Outros ativos

Aplicacao financeira restrita
Investimentos

31 de dezembro de 2010
Ativos, conforme o balanco
patrimonial

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas
Aplicacao financeira restrita
Investimentos
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Consolidado
Ativos ao
valor justo
por meio Empréstimos e Disponivel
do resultado recebiveis para venda Total
3.873 37.617 41.490
34.505 34.505
33.680 33.680
5.042 5.042
56.880 56.880
74.258 74.258
60.753 110.844 74.258 245.855
Consolidado
Ativos ao
valor justo
por meio Empréstimos e Disponivel
do resultado recebiveis para venda Total
48.509 9.163 57.672
28.107 28.107
26.379 26.379
18.139 18.139
64.744 64.744
66.648 63.649 64.744 195.041
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31 de dezembro de 2011
Passivo, conforme o balango patrimonial
Fornecedores
Financiamentos
Partes relacionadas
Contas a pagar por aquisi¢ao de terras
Concessao a pagar

31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o balancgo patrimonial
Fornecedores
Financiamentos
Partes relacionadas
Contas a pagar por aquisicao de terras
Concessao a pagar

Qualidade do crédito dos ativos financeiros

Consolidado

Outros
passivos
financeiros

134.375
755.675
129.564

3.601

71.964
1.095.179

24.211
399.012
19.176
4.972
72.651

520.022

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estao vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacoes externas de crédito (se houver) ou as informacoes historicas sobre

os indices de inadimpléncia de contrapartes:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Contas a receber
Contrapartes com classifica¢do externa de crédito (*)
AAA 19.630
BBB 5.988
Contrapartes sem classificagio externa de crédito
Grupo 2 6.416 28.48 8.22
Partes relacionadas
Grupo 2 93.616 174.318 33.710 26.629
Total de contas a receber e partes relacionadas 93.616 180.734 68.185 54.486
Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢do financeira
restrita (¥)
AAA 24 38.703 32.181 75.379
AA 12 11
BBB 25.169 432 66.178 432
25.205 39.135 98.370 75.811

Grupo 1 - novos clientes/partes relacionadas (menos de seis meses) - nao aplicavel.

Grupo 2 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpléncia no passado.

Grupo 3 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) com algumas inadimpléncias no passado. Todas as inadimpléncias foram

totalmente recuperadas - ndo aplicavel.

(*) Conforme rating da agéncia de classificacio Standard & Poor's.
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Outros riscos operacionais
Risco hidrolégico

Risco decorrente de possivel periodo de escassez de chuvas. De acordo com a regulamentacao brasileira,
a receita proveniente da venda de energia elétrica pelas geradoras nao depende diretamente da energia
efetivamente gerada, e sim da quantidade de energia elétrica e poténcia efetivamente comercializada por
elas, limitada a energia assegurada, cuja quantidade é fixa e determinada pelo poder concedente,
constando da respectiva autorizacio e suas alteragoes subsequentes emitidas pelo poder concedente. As
diferencas entre a energia gerada e a energia assegurada sao cobertas pelo MRE, cujo principal propoésito
é mitigar os riscos hidrolégicos assegurando que todas as usinas participantes recebam pela quantidade
comercializada da energia assegurada, independentemente da quantidade de energia elétrica por elas
efetivamente gerada.

Risco de nao prorrogacio da
autorizacio ou concessio

As empresas controladas possuem, no caso da PCHs, autorizacao para exploragao dos servicos de
geracdo de energia elétrica, sem nenhum pagamento pelo uso do bem piblico, assim como possui
contrato de concessao para a UHE Monel, com pagamento pelo uso do bem publico (Nota 1). Caso a
prorrogacao da autorizacdo, ou do contrato de concessio, nao seja deferida pelos 6rgaos reguladores ou
a mesma ocorra mediante a imposicao de custos adicionais para as empresas, os atuais niveis de
rentabilidade e atividade podem ser reduzidos. Nao h4 garantia de que a autorizacio ou concessao hoje
outorgada as empresas controladas sera, por ocasido de seu vencimento, prorrogada pelo poder
concedente.

Contingéncias

As contribuicGes previdenciarias e demais encargos sociais e os tributos incidentes sobre as receitas e
outros, bem como as declaracoes de rendimentos da Companhia e de suas empresas controladas, estao
sujeitas a revisao e aceitacao final pelas autoridades competentes por periodos variaveis de tempo e a
eventuais lancamentos adicionais.

A Companhia e suas empresas controladas estao sujeitas a leis e regulamentacoes federais, estaduais e
municipais, relativas ao meio ambiente, adotando como politica o0 adequado cumprimento das mesmas.
Dessa forma, a administracdo nao prevé custos de reparacdo ou de multas de qualquer natureza.

As licencas de operacao indicam determinadas condigGes e restrigdoes quanto a questoes relacionadas ao
meio ambiente que estdao sendo observadas e atendidas pela Companhia e suas empresas controladas.

A Companhia e suas empresas controladas nao tém contingéncias consideradas como de perda provavel.
Uma sintese dos principais processos com perda estimada como possivel estd mencionada a seguir:
Desenvix S.A.

A Companbhia é parte integrante da acao civil pblica cuamulada com acao por ato de improbidade
administrativa movida pelo Ministério Publico Federal, relacionada com a obtencao das licencas
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ambientais de instalacdo de usinas edlicas do Parque de Agua Doce, no montante de R$ 1,3 bilhdo. Os
consultores juridicos indicam como possivel a chance de éxito nessa questao, uma vez que: (i) existe a
possibilidade de o processo ser extinto sem julgamento do mérito; (ii) em caso de insucesso, o prejuizo
consistira na anulacao das licencas ambientais, bem como o ressarcimento, em carater solidario, de
todos os danos causados ao Poder Puablico, em especial das quantias pagas pela Eletrobras pela compra
antecipada da energia a ser gerada pelas usinas e de financiamento contratado com o BNDES; ocorre,
todavia, que as empresas nao receberam nenhuma quantia da Eletrobras, assim como nao obtiveram o
financiamento do BNDES; (iii) a Companhia nio participou da emissdo de nenhuma das licengas
ambientais sob suspeita de fraude; (iv) quando do ingresso da Companhia no negocio, as licencas ja
haviam sido expedidas, sendo o processo de licenciamento conduzido por outras empresas citadas no
processo, como admite o proprio autor da acdo; (v) a participacdo da Companhia limitou-se a anélise
técnica dos projetos, ndo tendo ela como saber das supostas irregularidades, porque as licencas tém fé
publica e a Eletrobras e a Fundacio do Meio Ambiente ("FATMA"), depois de investigarem a existéncia
de eventuais irregularidades na expedicao das mesmas, nada encontraram; e (vi) finalmente destacam
que para condenac¢do da Companhia como beneficiaria da suposta fraude, teria o Ministério Pablico que
provar mé-fé e dolo, além do prejuizo causado ao erario e o enriquecimento ilicito, coisa que nao o fez.

Acao de execucdo de titulo extrajudicial para cobranca de parcelas relativas a integralizacao de capital
em empresa coligada estd comentada na Nota 8(c).

Moinho S.A.

Duas acoes reinvidicatoérias de propriedade de terras estao sendo movidas pela, ou contra a empresa. Os
assessores juridicos responsaveis pelo acompanhamento das referidas a¢oes indicam como provéavel as
expectativas de ganho nessas questées. Os montantes correspondentes as agoes movidas pela

Moinho S.A. estao depositados em juizo, os quais estdo contabilizados como custo de aquisicao das
terras, estando em discussao a adequacgdo dos montantes indenizados. Adicionalmente, nenhuma
provisao foi consignada nas demonstragoes financeiras, uma vez que pagamentos realizados decorrentes
de acordos ou de eventual condenagéo serao considerados como custo de aquisi¢do do imobilizado
(terras).

Monel Monjolinho Energética S.A.
Aciao civil pablica

Em 8 de maio de 2009, o Ministério Ptablico Federal (MPF) ajuizou acdo civil piblica, tendo a Fundagao
Nacional do Indio ("Funai") posteriormente aderido ao pélo ativo da aciio, requerendo em sede de
liminar a declaracao de nulidade da licenca de operagao expedida pela Fundacao Estadual de Protecao
Ambiental ("FEPAM") e a paralisacdo do enchimento do reservatoério, por haver risco de conflito entre
indios e ndo indios; entretanto, antes mesmo da publicacao da decisdo liminar, a Monel Monjolinho
Energética S.A. firmou o Termo de Acordo com a Funai, no qual esta se comprometeu a desistir do
agravo de instrumento, ndo colocando empecilho a entrada em operagdo do empreendimento e, dessa
forma, o enchimento do reservatério, que ja era irreversivel, foi concluido com a ciéncia e anuéncia

da Funai.

Em 12 de dezembro de 2009, foi firmado "Termo de Compromisso" entre a Monel Monjolinho
Energética S.A. e a Funai, no qual a Monel Monjolinho Energética S.A. comprometeu-se a adquirir
equipamentos para a Comunidade Indigena Votouro (dois tratores agricolas, uma carreta agricola, uma
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plantadeira com quatro linhas de milho e seis linhas de soja e uma grade aradora com comando
hidraulico) e Comunidade Indigena Guarani Votouro (um trator agricola e uma plantadeira com quatro
linhas de milho e seis linhas de soja), com custo estimado em 31 de dezembro de 2009 de R$ 450.

Adicionalmente, para a Comunidade Indigena Votouro e para a Comunidade Indigena Guarani Votouro,
sdo devidos os montantes de R$ 1.700 e R$ 450, a serem pagos mediante antecipacio de R$ 215 e R$ 15,
e o saldo remanescente em 27 e 29 parcelas anuais a partir de junho de 2010, respectivamente,
corrigidas pela variacdo do IGP-M. Em 31 de dezembro de 2011 a provisao constituida totaliza R$ 2.544
(2010 - R$ 2.344), apresentada nos passivos circulante e nao circulante na rubrica "Indenizacoes a
pagar".

Acoes de instituiciao de servidoes
administrativas, desapropriacao,
usucapiao e outras

Acoes de usucapiao, reinvidicatéria de propriedade de terras, reassentamento com indenizagao,
inventério e outras estao sendo movidas pela ou contra a empresa. Os assessores juridicos responsaveis
pelo acompanhamento das referidas ac6es indicam as seguintes expectativas de éxito nessas questoes
em 31 de dezembro de 2011: (i) agdes movidas pela empresa, no montante de R$ 375; e (ii) acoes
movidas contra a empresa - R$ 1.716 como perda possivel e R$ 2.252 como perda provavel. Os
montantes correspondentes as agdes movidas pela empresa estdo depositados em juizo, os quais estdo
contabilizados como custo de aquisicao das terras, estando em discussao a adequagao dos montantes
indenizados. Adicionalmente, nenhuma provisao foi consignada nas demonstracoes financeiras, uma vez
que pagamentos realizados decorrentes de acordos ou de eventual condenacdo serdo considerados como
custo de aquisi¢ao do imobilizado (terras).

Santa Laura S.A.

Acdo de indenizag¢do por danos materiais com pedido de lucros cessantes esta sendo movida contra a
empresa, pela qual o autor (posseiro) pleiteia o montante de R$ 34 de indenizac¢ao decorrente de
desapropriacdo (area de 32.000 metros quadrados, parte de um todo maior de 5 ha), assim como lucros
cessantes no valor a ser definido no futuro com base na cotagio de determinado produto agricola

(144 sacas de milho ao ano), ambos acrescidos de juros compensatoérios de 12% ao ano e juros de mora
de 6% ao ano. Os consultores juridicos responsaveis pelo acompanhamento da referida acio indicam
como possiveis as chances de éxito nessa questao e, por esse motivo, nenhuma provisao foi consignada
nas demonstracoes financeiras. Outras ac6es movidas contra a empresa, decorrentes de desapropriacao
de terras, estio mencionadas na Nota 9.

Santa Rosa S.A.

A empresa € parte envolvida em acao civel de indenizacio por danos morais e materiais e pensao
vitalicia por morte em acidente do trabalho. A administracao, baseada na opiniao de seus consultores
juridicos, assim como nos contratos firmados de empreitada, entende que a responsabilidade pelo
pagamento decorrente de eventual condenacao é de responsabilidade das empresas contratadas e, por
consequéncia, nenhuma provisao foi consignada nas demonstracoes financeiras para fazer face a
eventual pagamento futuro decorrente de desfecho desfavoravel nessa questao.

Outra acdo em curso, decorrente de desapropriacio de terras, estd mencionada na Nota 9.
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Combinacao de negécios e aquisicao
de controle conjunto

Passos Maia Energética S.A.

Em 17 de setembro de 2009 a Companhia e a Adami S.A. Madeiras celebraram o "Contrato de cessao de
direitos de subscricao de acodes e outras avencas sujeito a condi¢cdo", pelo qual a Adami cedeu a
Companhia o direito de subscrever agoes representativas de 50% do capital social da Passos Maia
Energética S.A. O preco pago pela aquisicao de 50% do capital social pela Companhia foi de R$ 13.634,
resultando desta forma em um controle em conjunto com a Adami S.A. sob a Passos Maia

Energética S.A.

Como previsto no referido contrato, a aquisicao da participacao societaria da Adami S.A. pela
Companhia estava condicionada, independentemente de qualquer outra formalidade, a publicacao no
diario oficial da anuéncia prévia da ANEEL em relacao aos termos propostos, em especial no tocante a
cessao dos direitos de subscrigao de agoes da Passos Maia para a Companhia. A referida autorizacao por
parte da ANEEL ocorreu mediante Resolucao Autorizativa ne 3.385/2010, de 11 de maio de 2010.

A tabela a seguir resume a contraprestacio paga para a Passos Maia Energética S.A. e os valores dos
ativos adquiridos e passivos assumidos na data da aquisicao:

Valor justo

Valor de na data da

livros aquisiciao

Ativo circulante 1 1
Ativo imobilizado 8.606 8.606
Intangivel - direito de outorga 3.541
Passivo circulante (2.148) (2.148)
Ativo liquido 6.459 10.000
Preco de compra 10.000 10.000

A diferenca entre o valor pago pela aquisi¢ao e o valor justo de 50% dos ativos e passivos da Passos Maia
Energética S.A. de R$ 3.541 esta apresentado em conta especifica do balanco patrimonial da Companhia,
sendo atribuida a mais-valia da autorizacio concedida pela ANEEL para instalacdo de pequena central
hidrelétrica para geracdo de energia elétrica.

No consolidado, conforme mencionado na Nota 10, o ajuste ao valor justo da concessao esta registrado
no ativo intangivel.

Enercasa - Energia Cauia S.A.

Em 13 de abril de 2009, a Companhia adquiriu participacao societaria na Enercasa - Energia Caiua S.A.
("Enercasa"), passando a mesma a deter 50% do capital social da Enercasa, a qual foi constituida para
projetar, construir, operar e comercializar a energia de um sistema integrado de cogeracao a partir da
biomassa (bagaco de cana e outras) nos termos da Portaria ANEEL ne 89, de 20 de fevereiro de 2009.
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em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 25 de fevereiro de 2010, considerando que a Enercasa ndo deu inicio ao projeto de construcio da
usina, resultando, dessa forma, em atraso no fornecimento de energia nos termos dos contratos
firmados com a ANEEL e CCEE, a Companhia e a Decasa - Destilaria de Alcool Caiué S.A. ("Decasa")
firmaram Contrato de Cessao de Participacao Societaria pelo qual a Decasa transferiu para a Companhia
sua participacdo societaria na Enercasa, correspondente a 50% do capital social, mediante assunc¢ao por
parte da Companhia dos passivos existentes na adquirida na data da transacao.

Conforme previsto no referido contrato, a aquisicao da participacdo societaria na Enercasa pela
Companhia estava condicionada, independentemente de qualquer outra formalidade, a publicacao no
diario oficial da anuéncia prévia da ANEEL em relacao aos termos propostos. A referida autorizacio por
parte da ANEEL ocorreu mediante Resolugao Autorizativa ne 2.791, de 22 de fevereiro de 2011.

Nao foi aplicado o Pronunciamento de Combinacao de Negocios (CPC 15), uma vez que na esséncia, tal
situacao representou a descontinuidade do projeto inicial e o inicio de um novo projeto de construcao da
UTE (usina de biomassa), onde a Companhia terd um novo parceiro no empreendimento, assim como a
construcgdo da usina serd em outro local e com caracteristicas e capacidade diferentes do projeto inicial,
entre outras circunstancias. Em decorréncia, as perdas complementares decorrentes da descontinuidade
do projeto anterior foram provisionadas em 31 de marco de 2011.

Linhas de transmissido - MGE Transmissio S.A.
e Goias Transmissao S.A.

Como mencionado na Nota 1(a)(ii), a ANEEL, em 10 e 15 de marco de 2011, emitiu as Resolucoes
Autorizativas ne 2.792 e 2.816, aprovando as transferéncias das a¢oes detidas pela Engevix

Engenharia S.A. da MGE Transmissdo S.A. e da Goias Transmissao S.A. (empresas em inicio de
operacao) para a Companhia. Considerando que a Engevix Engenharia S.A. é parte relacionada da
Companhia, estando as duas entidades sob controle comum, néo foi aplicado o método de aquisicao para
contabilizacio da transacao (CPC 15 - "Combinacdo de Negdcios").

Considerando a participacao de 25,5% mantida pela Companhia e a estrutura de governanga das
entidades onde a Companhia tem poder para indicacdo de membros do Conselho de Administracgao, os
investimentos foram classificados como investimentos em coligadas e contabilizados pelo método de
equivaléncia patrimonial, a partir da data da anuéncia da ANEEL.

Energen Energias Renovaveis S.A.

Em 21 de janeiro de 2011 a Companhia e a JP Participacoes Ltda. assinaram contrato de compra e venda
de acbes da Energen Energias Renovaveis S.A., empresa que possui autorizacao do Ministério de Minas e
Energia para estabelecer-se como produtor independente de energia elétrica mediante a implantacao e
exploracdo da Central Geradora Eolica denominada EOL - Barras dos Coqueiros, localizada no
municipio de Barra dos Coqueiros, Estado de Sergipe. Apés a celebragio do contrato, a Companhia
passou a deter 88,33% das acdes da Energen, sendo o restante pertencente a acionista Agua Quente S.A.
Em 10 de maio de 2011, a ANEEL, por meio da Resolucdo Autorizativa ne 2.880/2011, anuiu a
transferéncia do controle da Energen Energias Renovaveis S.A. Considerando o estagio atual do projeto
€ que, sob a dtica contabil, o projeto ndo constituiu um negocio, a transacio foi tratada como aquisigao
de ativos e passivos.

A tabela a seguir resume os ativos adquiridos e passivos relacionados na data da transago:
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Caixa e equivalentes de caixa
Partes relacionadas

Intangivel - direito de autorizacio
Imobilizado

Fornecedores

Impostos e contribuic¢oes

Ativos liquidos

Valor justo
na data da
aquisicao

7
14.099
6.970
319
(205)
(211)

20.979

De acordo com o contrato de compra e venda de a¢oes firmado entre a Companhia e a JP Participacoes Ltda.,
a Companhia est4 sujeita ao pagamento de um bénus de performance de até R$ 4.000, que esta
vinculado a liberacao de certos empréstimos e ao atingimento de montantes de geracdo de energia

elétrica apds o fechamento do primeiro quadriénio pds-implantagao.

Enex O&M de Sistemas Elétricos Ltda.

Em 12 de setembro de 2011 a Companhia celebrou um Instrumento Particular de Cessao e Transferéncia
de Quotas e Outras Avencas, por meio do qual adquiriu junto ao Grupo Energia, pelo preco de

R$ 18 milhGes, a participagdo remanescente de 50% na controlada em conjunto Enex O&M de Sistemas
Elétricos Ltda. pertencentes aquele grupo, passando a Enex a ser uma subsidiaria integral da Desenvix.

A tabela a seguir resume os ativos adquiridos e passivos relacionados na data da transacao:

Valor justo

Valores Ajuste de na data da

contabeis valor justo aquisicio

Caixa e equivalentes de caixa 36

Contas a receber 3.564 3.564

Impostos a recuperar 462 462

Despesas antecipadas e outros ativos 436 436

Intangivel

Softwares 382 382

Agio por rentabilidade futura 30.732 30.732

Contratos firmes 5.751 5.751

Imobilizado 954 954
Fornecedores (406) (406)
Empréstimos e financiamentos (1.330) (1.330)
Salarios e encargos sociais (1.864) (1.864)
Impostos e contribuigdes (762) (762)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (1.955) (1.955)

Ativos liquidos 1.472 34.528 36.000

Como consequéncia da remensuracio da participacio anteriormente detida pela Desenvix na Enex, a
Companhia apurou ganho na participacao desta investida, no montante de R$ 17.264.

Para fins de apresentacdo na demonstracao do fluxo de caixa, o montante pago na aquisicao totalizou

R$ 17.982 (R$ 18.000 liquido do caixa adquirido de R$ 18).
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras consolidadas e individuais

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consta do Instrumento Particular de Cessdo e Transferéncia de Quotas e Outras Avencas clausula de nao
concorréncia do Grupo Energia com a Enex pelos proximos cinco anos.

O 4gio fundamentado pela expectativa de rentabilidade futura do investimento foi apurado com base nos
fluxos de caixa descontados a valor presente de futuros contratos de prestacao de servicos a serem
firmados pela Enex. Os efeitos do imposto de renda e contribuicao social diferidos foram calculados com
base no valor justo dos ativos intangiveis identificados.

Resultado por acao - prejuizo basico
e diluido por acao

O resultado bésico por a¢ao é calculado pela divisdo do lucro liquido, ou prejuizo, disponivel aos
acionistas pela quantidade média de ac6es em circulagido durante o exercicio; ja o resultado por acao
diluido é calculado de maneira similar ao resultado bésico por acio, exceto pelo fato de que as
quantidades de a¢bes em circulagio sdo ajustadas para refletir as acGes adicionais que estariam em
circulacdo caso as transacoes com potencial efeito de diluicao tivessem sido emitidas durante o exercicio.

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Lucro atribuivel aos acionistas
ordinarios da Companhia 2.228 7.609 2.546 8.924
Quantidade de acoes em circulacao ao
final do exercicio (milhares) 100.000 65.507 100.000 65.507
Lucro por agao 0,0223 0,1162 0,0255 0,1362

Acoes em circulacdo, conforme norma aplicavel, referem-se ao total de ac6es emitidas pela Companhia
excluidas aquelas mantidas em tesouraria, quando aplicavel.

Conforme mencionado na Nota 1(c), em outubro de 2010 foi aprovado o grupamento de acées da
Companhia.

Compromissos
Compromissos para aquisicao de ativos

Compromissos assumidos com a compra de bens do imobilizado das usinas em construcao totalizam
R$ 102.213 (2010 - R$ 571.330).

Compromissos com arrendamento mercantil
operacional - Companhia como arrendatario

A Companbhia arrenda 3 terrenos para a construco de usinas edlicas segundo contratos de
arrendamento operacional ndo cancelaveis. Os termos do arrendamento sao de 27 anos e todos os
contratos de arrendamento sido renovaveis no término do periodo de arrendamento a taxa de mercado.
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em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os pagamentos totais minimos de arrendamento, segundo os arrendamentos operacionais nao
cancelaveis, sdo:

Consolidado

2011 2010

Menos de um ano 208 6
Mais de um ano e menos de cinco anos 832 832
Mais de cinco anos 3.922 4.130
4.962 4.968

Eventos subsequentes

Apoés 31 de dezembro de 2011 até a data de emissao dessas demonstracoes financeiras ocorreram os
seguintes eventos:

Financiamento BNDES - Enercasa

Em janeiro de 2012, a Companhia recebeu a primeira parcela do financiamento de longo prazo tomado
junto ao BNDES decorrente da constru¢ao da UTE Enercasa, no montante de R$ 55.504, e sendo
prevista a liberagdo da segunda e tltima parcela, no montante de R$ 4.000, para até o final do més de
abril de 2012.

Fechamento da operaciao de compra e
venda de participacao

Como mencionado na Nota 1(b), a partir de 8 de marco de 2012, a SN Power passou a ser acionista da
Companhia; em decorréncia o capital social votante da Companhia passa a ser distribuido da seguinte
forma: (a) Jackson Empreendimentos Ltda. - 40,65%, (b) SN Power - 40,65% e (c) FUNCEF - 18,70%. O
ingresso da SN Power se deu por meio de aquisicao de acdes dos demais acionistas (Jackson e FUNCEF)
e da subscricdo e integralizacdo de nova agoes, pelo montante total de R$ 725.096, sendo R$ 605.096
por aquisi¢ao de a¢bes e R$ 120.000 por aumento de capital.

Passos Maia

Através dos despachos de ne 583 e n2 606, a ANEEL autorizou, a partir do més de fevereiro de 2012, o
inicio da operacdo comercial da PCH Victor Baptista Adami.
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Barueri, 30 marco de 2012 - A Desenvix Energias Renovaveis S.A.
(Desenvix), empresa de capital aberto, listada na BM&FBovespa (DVIX3M), no
segmento Bovespa Mais, geradora de energia elétrica através de fontes
renovaveis, anuncia hoje seu resultado anual de 2011. As informagdes
financeiras e operacionais a seguir se referem aos resultados consolidados da
Desenvix Energias Renovaveis S.A.. Tais informacfes estdo apresentadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPCs)
e também estdo apresentadas de acordo com os Padrfes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (IFRS). As informagBes estdo apresentadas em
Reais (R$) e as comparacdes, exceto onde indicado, referem-se ao resultado
anual de 2010.

Desenvix Energias Renovaveis S.A.

Rela¢des com Investidores
ri@desenvix.com.br
Tel: +55 (48) 3031-2500

Rua Tenente Silveira, 94 — 9° andar
88010-300 — Centro — Floriandpolis — SC

www.desenvix.com.br
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1 MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2011 foi um ano de conquistas para Desenvix. Conquistas essas que contribuirdo para o atingimento da
nossa meta de 1 GW de capacidade instalada de geracdo de energia elétrica propria, por meio de fontes
renovaveis, até o ano de 2018.

Durante 2011 tivemos 180 MW em construgdo, divididos entre 7 usinas, das quais 3 j4 estdo em operacao
comercial e as demais com previsdo de operar comercialmente ainda no primeiro semestre de 2012. A entrada em
operacdo dessas usinas trard nossa capacidade instalada para 342 MW, representando um aumento de quase
100% na comparacdo com o final do ano de 2010. Além dos ativos de geracdo de energia, a Companhia possui
dois empreendimentos de transmissao de energia em construcdo totalizando 517 Km de extensdo e que entrardo
em operacao comercial no inicio de 2013.

Adicionalmente, em dezembro de 2011, através do leildo de energia promovido pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), a Desenvix arrematou a concessdo para construcdo e operagdo da Usina Hidrelétrica de S&o
Roque, localizada no rio Canoas, Estado de Santa Catarina. O empreendimento tera poténcia instalada de 135 MW
e garantia fisica de 90,90 MW médios. O projeto da UHE S&o Roque foi desenvolvido ao longo dos cinco ultimos
anos pela Desenvix, com o apoio da Engevix Engenharia S.A., permitindo a companhia a aquisi¢do de profundo
conhecimento dos riscos envolvidos, das condicionantes ambientais e da engenharia, o que favorecera a
implantacao do empreendimento. O fornecimento da energia contratada comecara em janeiro de 2016 e se
estendera por 30 anos.

Nossos investimentos somaram R$ 735 milhdes ao longo de 2011, através de aportes de capital nas nossas
empresas controladas, bem como com financiamentos de longo prazo captados junto as instituicbes de fomento a
infraestrutura, como o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e o Banco do Nordeste do
Brasil (BNB).

Outro grande teste a nossa administracdo foi a inundacdo da casa de forca da nossa PCH Santa Rosa. Em
decorréncia do elevado volume de chuvas que precipitaram na regido serrana do Rio de Janeiro, que resultou na
alta afluéncia do Rio Grande, regido onde esté instalado o empreendimento. Gragas ao esfor¢o conjunto de nossos
colaboradores e fornecedores a recuperacgéo da usina foi concluida em setembro de 2011.

Em setembro de 2011, a Desenvix conquistou a concesséo de registro de Companhia aberta dada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), seguido pelo evento de listagem das a¢cdes da Companhia no Bovespa Mais. Esse
fato foi motivo de muita comemoracdo na Companhia, pois celebrou o esforco dos nossos colaboradores em
aperfeicoar os processos e controles internos tornando a Desenvix mais transparente e eficiente a seus acionistas.

As regras de governancga corporativa e transparéncia do segmento Bovespa Mais sdo semelhantes as regras do
Novo Mercado. A listagem das ac¢des da Companhia no segmento Bovespa Mais marca o inicio do relacionamento
da Companhia com o mercado de capitais. A Companhia acredita que sua estratégia de adesdo ao Bovespa Mais
trara a seus acionistas o beneficio da melhoria nas praticas de governanca corporativa, 0 aumento no grau de
transparéncia e a uma exposicdo favoravel junto ao puablico investidor em geral, capacitando a Companhia a, em
funcdo das condi¢cdes de mercado, poder aproveitar futuras “janelas de oportunidade” que possam surgir para
captacdes de recursos.

Em setembro de 2011 a Companhia celebrou a aquisicdo da participagdo remanescente dos 50% na ENEX
pertencentes ao Grupo Energia, passando a ser uma subsidiaria integral da Desenvix. Atualmente a ENEX possui
34 contratos de O&M, totalizando 1.145 MW. Entre 2006 a 2011, o faturamento bruto da ENEX aumentou cerca de
33 vezes, passando de R$ 570 mil para R$ 19 milhdes. Acreditamos que o mercado de operagdo e manutencéo de
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empreendimentos de geragdo no Brasil tende a crescer nos proximos anos, permitindo a ENEX explorar novas
oportunidades neste setor.

Em agosto de 2011 nossos Acionistas Controladores diretos e indiretos, celebraram com a Statekraft Norfund
Power Invest AS, um Contrato de Compra e Venda de participa¢do acionaria na Desenvix a SN. No dia 08 de mar¢o
de 2012, apés o cumprimento das condi¢cdes precedentes previstas no Contrato, o capital social da Desenvix
passou a ser distribuido da seguinte forma: Jackson Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix,
com 40,65% do capital social total e votante, SN Power com 40,65% do capital social total e votante, e FUNCEF —
Fundacao dos Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante.

A Desenvix foi avaliada pela SN Power pelo valor de R$ 1.613 milhdes (pré-money - data base agosto de 2011). O
valor desembolsado pela SN Power na execugdo do negdcio foi de R$ 725 milhdes, sendo que R$ 120 milhdes
foram aportados diretamente no capital da Companhia, por meio da aquisicdo de ac¢bes emitidas (operacao
priméria), e R$ 605 milhdes foram adquiridos junto & Jackson e FUNCEF (operagdo secundéria).

Juntamente com a celebragdo do fechamento do Contrato de Compra e Venda, o novo bloco controlador da
Companhia celebrou um Acordo de Acionistas. Visando aumentar ainda mais o nivel de Governanca Corporativo da
Desenvix, foram criados 5 comités de assessoramentos, sendo Comités de Operacdo & Manutengdo, Comercial e
de Implementacéo de Projetos, que irdo reportar ao Diretor Presidente, além dos Comités de Recursos Humanos &
Remuneracdo e de Auditoria, Tributos, Riscos e Finangas, que irdo reportar ao Conselho de Administragcdo. Os
membros dos comités serdo nomeados pelo Conselho de Administragdo e representara um misto de
independéncia, representacdo dos acionistas e conhecimento técnico.

Para 2012, a Companhia prevé o continuo investimento, buscando a sua meta de 1 GW de capacidade instalada de
geragcdo de energia elétrica propria, por meio de fontes renovaveis, até o ano de 2018. Para isso continuara a

desenvolver ser portfélio de projetos além de buscar novas oportunidades de investimentos através de aquisi¢cdes
ou de parcerias estratégicas.

José Antunes Sobrinho

Diretor Presidente e Diretor de Relag6es com Investidores
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2) SOBRE A DESENVIX

A Desenvix Energias Renovaveis S.A., constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto a participagdo em outras
sociedades atuantes nas areas de geracdo de energia elétrica originada de fontes renovaveis, e na area de
transmissdo de energia elétrica, bem como a prestacdo de servicos de assessoria, consultoria, administracéo,
gerenciamento e supervisdo, nas suas areas de atuacao.

A Desenvix foi constituida originalmente sob a forma de sociedade limitada, com a denominagéo social de Desenvix
Empreendimentos Ltda. e, em 20 de novembro daquele mesmo ano a Companhia foi transformada em uma
sociedade por ac¢des, passando a operar sob a denominagédo social “Desenvix S.A.”.

Inicialmente, a proposta da Desenvix era investir e desenvolver novos negécios em infra-estrutura em geral, porém,
aproveitando a experiéncia de seus principais executivos, a empresa passou a atuar focada nos setores de geragao
e transmissao de energia elétrica.

A Companhia atua de maneira integrada, dominando todo o ciclo de negécio, desde a execugdo de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, construcdo, até a operacao de
empreendimentos de transmisséo e geragao de energia, em todas as fontes de energia renovavel.

A Desenvix possui mais de 15 anos de atuacdo no setor elétrico, tendo desenvolvido ou contribuido para
implementagédo de mais de 5.000 MW em empreendimentos de geracdo em operacdo no Brasil. Os principais
executivos das areas operacionais da Companhia acumulam, em média, mais de 30 anos de experiéncia
comprovada no setor elétrico, com atuagéo nas varias fases do ciclo de projetos do setor e mais de 35.000 MW em
projetos de geracdo e transmissdo desenvolvidos no Brasil e exterior. Essa experiéncia se soma a uma nova
geragdo de profissionais capazes e motivados, formada nos Ultimos 10 anos dentro da prépria Desenvix ou do
Grupo Econdmico ao qual pertence.

Em 22 de setembro de 2010, ap6s uma reestruturacao societaria executada para a entrada indireta da Fundagao
dos Economiarios Federais (“FUNCEF”") em seu capital social, a Companhia passou a operar sob a denominagéo
social “Desenvix Energias Renovaveis S.A.” (“Desenvix”).

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 176 MW em fevereiro de 2012. Considerando o atual
programa de expansédo em que esta envolvida, a Companhia devera ter, até o inicio de 2013, receitas equivalentes
a 380 MW de poténcia instalada prépria, considerando-se as receitas anuais permitidas (RAP) de suas linhas de
transmissao.

A Desenvix possui investimentos em onze empreendimentos em operacdo, com capacidade instalada prépria de
221 MW e até final de 2012 tera 342 MW em operacdo com a entrada de 4 parques edlicos. Adicionalmente
prepara-se para iniciar a implantacédo da UHE S&o Roque, com capacidade de 135 MW.

Além da operagdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix buscam o constante
desenvolvimento de novos projetos, que garantirdo o crescimento futuro da empresa. A companhia possui
atualmente um extenso portfélio de projetos que soma 3.295 MW de poténcia instalada, dos quais 1.489 MW
constituirdo a sua participagdo no negacio.

Em setembro de 2011 a Desenvix adquiriu o controle integral da Enex, por meio da qual atua como prestadora de
servigos de operagdo e manutencdo de usinas de geracao e de sistemas elétricos. A ENEX conta hoje com uma
extensa e diversificada carteira de clientes com 1.145 MW, e com 334 funcionarios, tendo experimentado um
crescimento expressivo nos ultimos 5 anos.
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3) SOBRE NOSSO BLOCO DE CONTROLE

No dia 12 de agosto de 2011, nossos Acionistas Controladores diretos e indiretos, celebraram com a Statekraft
Norfund Power Invest AS, um Contrato de Compra e Venda, para alienacdo de participagdo acionaria na Desenvix a
SN Power e aporte de capital novo pela ultima, apds o cumprimento de algumas condi¢des precedentes.

No dia 08 de mar¢co de 2012, ap6s o cumprimento de todas as condi¢Bes precedentes, a SN Power passou a
integrar definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix.

Com a finalizacdo da operagcdo de Compra e Venda a Companhia passou a ser controlada pela: Jackson
Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP Cevix, com 40,65% do
capital social total e votante, SN Power com 40,65% do capital social total e votante, e FUNCEF — Fundag&o dos
Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante.

Bloco de Controle da Desenvix apés operagcdo de Comp  ra e Venda

JACKSSN

Grupo Engevix

2) SN Power EMIR

40,65%

el O —

- FUNCEF

Grupo Engevix

As atividades do Grupo Engevix, que tem a Jackson Empreendimentos Ltda como empresa holding, iniciaram-se
por meio da Engevix, uma das mais tradicionais empresas de engenharia do Brasil, com mais de 45 anos de
experiéncia no setor de infraestrutura, engenharia consultiva e construgdo. Em 2011 o Grupo Engevix faturou R$
2,1 bilhdes e encerrou 0 ano com 5.092 colaboradores, dos quais 630 engenheiros compunham seu corpo técnico,
possuindo extensa experiéncia e histérico bem sucedido de projetos no setor elétrico, na area industrial, e em 6leo e
gas. Em dezembro de 2009 a Engevix foi vencedora do leildo para constru¢cdo de cascos para produgdo e
estocagem de petrdleo que serd advindo da exploragdo da camada do pré-sal pela Petrobras, no valor de US$3,5
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bilhdes, além de dispor do maior dique seco da América Latina, localizado no complexo portuario do Rio Grande,
empreendimento que também possui a FUNCEF como sécia. Para esta nova modalidade de empreendimento, foi
constituida a subsidiaria Ecovix. Ainda, no ano de 2010, a Jackson reuniu seus investimentos na area de
concessdes rodovidrias e investimentos de infraestrutura na empresa Infravix. A Infravix foi vencedora, através de
leildo realizado pela Infraero, da concesséo do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante no estado do Rio Grande do
Norte e do Aeroporto Juscelino Kubitschek no Distrito Federal.

A Engevix possui larga experiéncia em todas as etapas do ciclo de implantacdo de empreendimentos do setor
elétrico, incluindo projetos béasicos, construcdo de plantas de geracdo e linhas de transmissdo. Ao longo de sua
histéria, a Engevix participou em mais de 35.000 MW em projetos de geracdo de energia operando no Brasil,
acumulando extenso conhecimento e experiéncia no setor elétrico, tendo atuado, dentre outros, nos seguintes
projetos: Itaipt Binacional, Tucurui, It4, Salto Caxias e Campos Novos. Atualmente a Engevix esta envolvida como
empresa lider na elaboracao do projeto de engenharia de Belo Monte.

SN Power

Companhia de origem norueguesa, a SN Power é um investidor de longo prazo que atua fora da Europa na geragéo
de energia elétrica, através de fontes renovaveis, principalmente de origem hidrica. Fundada em 2002, desde
janeiro de 2008 instalou um escritério no Brasil, pais que é um de seus principais focos de negdcios.

A SN Power é resultado de um joint venture de empresas norueguesas: a Statkraft e o Norfund. A primeira,
controladora da SN Power com 60% do capital, € a maior geradora de energia elétrica da Noruega e a maior da
Europa em fontes renovaveis. Sua capacidade instalada é de 15.478 MW, com usinas na Suécia, Inglaterra e
Alemanha, além da prépria Noruega. Possui 225 hidroelétricas e 5 termoelétricas a gas natural. O Norfund é um
fundo de capital controlado pelo Governo noruegués para investir em paises em desenvolvimento. A SN Power esta
presente hoje, além da Noruega, na América do Sul (Brasil, Chile e Peru) e Asia (Nepal, india, Sri Lanka, Singapura
e Filipinas).

FUNCEF

A FUNCEF - Fundacdo dos Economiarios Federais - é o terceiro maior fundo de pensdo do Brasil e um dos
maiores da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia
administrativa e financeira, foi criada com base na Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, com o objetivo de
administrar o plano de previdéncia complementar dos empregados da Caixa EconO6mica Federal. Hoje tem
patriménio ativo total superior a R$ 45 bilhdes e aproximadamente 115 mil participantes.

A Fundacéo é regida pela legislagdo especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de
Beneficios e por atos de gestdo, a exemplo do Cddigo de Conduta Corporativa e do Manual de Governanca
Corporativa. Seus recursos sao investidos em areas diversas que se dividem em: renda fixa, renda variavel, iméveis
e operagBes com participantes. Esses investimentos garantem o pagamento dos beneficios de seus participantes e,
como aplica seus recursos no pais, a FUNCEF, como investidor corporativo, tem papel ativo no desenvolvimento
nacional.
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4) ESTRUTURA SOCIETARIA

A Desenvix é uma holding de Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs) que sao responsaveis por
empreendimentos em diferentes estagios de implantagdo, possuindo empreendimentos em operagéo,
empreendimentos em construgéo, empreendimentos em inicio de construgcdo e uma extensa carteira de projetos em

desenvolvimento. Além disso, a Desenvix detém 100% de participacdo societaria na ENEX — O&M de Sistemas

Elétricos.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

DESENNIA

Em Operagdo — 11 ativos Em construgdo — 7 ativos
(221,1MW) (Geragdo: 255,5MW) (L. Transmissdo: 517km)
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5) GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia adota elevados padrdes de governanga corporativa, em consonancia com os principais padrbes de
governanca exigidos das Companhias abertas, entre eles, adocdo de Conselho de Administracdo e Conselho
Fiscal, contratacdo de auditoria externa e manutencéo de Area de Relagbes com Investidores.

A governanga corporativa da Desenvix esté refletida nas praticas de gestdo do dia a dia e em seu Estatuto Social,
tendo como principais destaques a vedagdo ao registro de voto de representantes de partes relacionadas em
reunifes de Conselho ou em Assembléias, sempre que a deliberagdo envolver potencial conflito de interesses, a
adocdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por A¢des Ordinarias e a
contratacdo de empresa independente exclusivamente para auditoria dos balangos e das demonstrages
financeiras. A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
Compromissoéria constante no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebracdo de Acordo de Acionistas, foram constituidos 5 comités de assessoramento a
Administracao.

O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administracdo de forma a conferir rapidez,
transparéncia e exatiddo as decisdes do Conselho de Administragdo. Os comités também fornecerdo uma andlise
prévia dos assuntos relevantes para o Conselho de Administragao.

Os comités deverdo se reunir periodicamente para discutir assuntos estratégicos e operacionais levantados pelo

Conselho de Administracdo, pela Administracdo Executiva ou por seus membros. Tais discussdes deverdo resultar
em recomendacdes formais com relagéo a decisdes, politicas e estratégias.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

Conselho Fiscal Conselho de Administragao Comité Recursos Humanos

’» & Remuneragao
L

Comité Auditoria, Tributos,
Diretor Presidente Riscos e Finangas

Comité de Comité de e X
» » ~ . Comité Comercial
Operagoes & Manutengao Implementagao de Projetos
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6) EMPREENDIMENTOS EM OPERACAO

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 11 (onze) empreendimentos em operagdo, com uma

Participagdo Inicio Operacgéo Poténcia Poténcia Instalada
Desenvix Comercial Instalada (MW) Desenvix (MW)

capacidade instalada prépria de 221,1 MW.

1. PCH Esmeralda 100% Dez/06
2. PCH Santa Laura 100% Out/07 15,0 15,0
3. PCH Santa Rosalll 100% Jul/08 30,0 30,0
4. PCH Moinho 100% Set/11 13,7 13,7
5. PCH Passos Maia 50% Fev/12 25,0 12,5
6. UHE Monjolinho 100% Set/09 74,0 74,0
7. UTE Decasa 100% Out/11 33,0 33,0
8. CERAN
- UHE Monte Claro 5% Jan/05 130,0 6,5
- UHE Castro Alves 5% Mar/08 130,0 6,5
- UHE 14 de Julho 5% Dez/08 100,0 5,0
9. UHE Dona Francisca 2,12% Fev/01 125,0 2,7
XS X 727,9 221,1

No periodo compreendido entre os meses de 2011 até fevereiro de 2012, alguns de nossos empreendimentos em
construcao iniciaram sua operagdo comercial, sendo eles:

PCH Moinho

Em setembro de 2011, por meio dos despachos n° 3.766 e 3.803 da ANEEL, a PCH Moinho recebeu autorizagéo
para inicio de sua operagado comercial.

A PCH Moinho esta situada no rio Bernardo José, afluente do rio Pelotas, entre os municipios de Barracédo e Pinhal
da Serra, na regido Norte do estado do Rio Grande do Sul. O empreendimento possui capacidade instalada total de
13,7 MW (6,98 MW de Garantia Fisica).

Os investimentos para sua implantagdo foram da ordem de R$93.000 mil, dos quais R$47.850 mil foram captados
por meio de financiamento direto junto ao BNDES, na modalidade project finance, com prazo de amortizacdo de 16
anos, em 192 presta¢cdes mensais, a partir de setembro de 2012.

A energia que sera produzida pela PCH foi vendida através de CCVE no ACL por 19,4 anos, a partir de agosto de
2011. O CCVE celebrado prevé a entrega de 61.320 MW/h ano.

UTE Decasa

Em 26 de outubro de 2011, por meio do despacho n°® 4.205 da ANEEL, a UTE Decasa recebeu autorizagdo para
inicio de sua operagdo comercial.
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A UTE Decasa é um empreendimento de co-geracdo de energia com a Usina Pau D’Alho e esta localizada no
municipio de Ibirarema, Estado de S&o Paulo. A UTE utilizar4 o bagago de cana de aglcar como combustivel para
produzir energia elétrica. O Empreendimento possui capacidade instalada de 33,0 MW.

Por meio do 1° LER realizado pela ANEEL e pela CCEE em 14 de agosto de 2008 a UTE Decasa obteve um CCVE
de reserva para 16 MW médios, por um periodo de suprimento de 15 anos, até dezembro de 2024.

Os investimentos para sua implantacdo foram da ordem de R$90.000 mil, dos quais R$59.504 mil foram captados
junto ao BNDES.

PCH Victor Baptista Adami

Através dos despachos de n° 583 e n° 606, a ANEEL autorizou, a partir do més de fevereiro de 2012, o inicio da
operacdo comercial da PCH Victor Baptista Adami.

A PCH esta situada no rio Chapeco, Municipio de Passos Maia, Estado de Santa Catarina. O empreendimento
possui poténcia instalada de 25,0 MW e garantia fisica de 13,57 MW médios. Através da Sociedade de Propésito
Especifico Passos Maia Energética S.A., a Desenvix detém 50% de participagdo no empreendimento.

A energia produzida pela PCH foi vendida através de Contrato de Compra e Venda de Energia no Ambiente de
Comercializagdo Livre e prevé a comercializagdo da energia até dezembro de 2030.

Os investimentos para sua implantag&o foram da ordem de R$126.000 mil, dos quais R$86.500 mil foram captados
junto ao BNDES.

Disponibilidade média geral no Sistema Integrado Na  cional

As usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix alcangaram o patamar de 87,5% de disponibilidade
média geral no Sistema Integrado Nacional em 2011, apresentando reducdo de 8,6 p.p. ha compara¢ao com 2010,
quando o indice foi de 96,2%. A abertura e evolucdo por tipo de fonte e por usina estdo demonstradas na tabela
abaixo:

Disponibilidade (%) 2010 2011 Var p.p.
PCHs 97,2% 82,3% -14,9
- Esmeralda 99,2% 98,9% -0,3
- Santa Laura 97,3% 93,8% -3,5
- Santa Rosa 95,2% 42,8% -52,3
- Moinho - 93,8% -
UTEs - 99,9% -
- Decasa - 99,9% -
UHEs 94,6% 98,0% 3,4
- Monjolinho 94,6% 98,0% 3,4
Disponibilidade média geral 96,2%  87,5% -8,6

A variacdo negativa registrada na disponibilidade média geral se deve principalmente a variacdo negativa de 52,3
p.p. na disponibilidade da PCH Santa Rosa, conforme comentado a seguir:

SR
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Em janeiro de 2011, em decorréncia do elevado volume de chuvas que precipitaram na regido serrana do Rio de
Janeiro, que resultou na alta afluéncia do Rio Grande, regido onde esta instalada a PCH Santa Rosa, ocorreu a
inundacéo da casa de forga da usina, atingindo grande parte dos equipamentos eletromecénicos; em decorréncia,
foram desligadas as 3 unidades geradoras em carater de emergéncia. O referido sinistro ndo resultou em qualquer
dano estrutural, inclusive a barragem e a tomada d'agua, ficando 0 mesmo restrito aos acessos, cercas, pequenos
taludes, entre outros.

Os gastos para recomposicao total da Usina somaram até 31 de dezembro de 2011 o montante de R$ 6,3 milhdes,
apresentados no ativo circulante, mantendo a empresa seguro risco operacional, sendo o valor da indenizagéo
ainda a ser apurado, considerando, inclusive a aplicagédo da franquia. Até 29 de fevereiro de 2012, a Santa Rosa ja
havia recebido, da seguradora, o valor de R$2,7 milhdes a cargo de reembolso pelos custos de recuperacéo
incorridos.

A recuperacao da usina foi concluida no dia 16 de setembro de 2011, data em que sua terceira unidade geradora
retomou a operagdo comercial, conforme o Despacho n° 3.763 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Também contribuiu negativamente a variagdo negativa de 3,5 p.p. da PCH Santa Laura, a qual se deve a parada
para manutencdo das valvulas borboleta, inspe¢do do tunel de aducdo e manutengdo geral das unidades
geradoras, realizada no periodo compreendido entre os dias 02 e 20 de dezembro.

Por outro lado, contribuiu positivamente para a disponibilidade média geral da Companhia o desempenho da
subsidiaria UHE Monjolinho, destacando-se a realizagdo da inspec¢do geral de 16.000 horas das unidades
geradoras sem ocasionar o seu desligamento simultaneo.

Producédo de Energia Elétrica

Em 2011, a producdo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix foi de
763,4 GWh, representando reducao de 2,5% na comparagdo com 2011, quando a producao foi de 783,1 GWh.

Geracao (MWh) 2010 2011 V%
PCHs 353.825 294.037 -16,9%
- Esmeralda 121.178 128.635 6,2%
- Santa Laura 78.923 88.743 12,4%
- Santa Rosa 153.725 63.664 -58,6%
- Moinho - 12.995 -
UTEs - 8.647 -
- Decasa - 8.647 -
UHEs 429.288 460.753 7,3%
- Monjolinho 429.288 460.753 7,3%
TOTAL 783.114 763.437 -2,5%

A variacdo negativa registrada na producao de energia se deve principalmente a variagdo negativa de 58,6% na
producdo de energia da PCH Santa Rosa, em funcdo do sinistro ocorrido na casa de forca da usina, conforme
comentado no item anterior, onde foi tratada a disponibilidade média geral da Companhia.

Por outro lado, contribuiram favoravelmente para o aumento da produgéo de energia durante o ano de 2011 (i) o
aumento da geragdo da UHE Monjolinho, sustentada pelo bom indice de disponibilidade do sistema e vazdo de
agua suficiente para sustentar a geracao, (i) o aumento da geracdo das PCHs Esmeralda e Santa Laura face as
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condi¢Bes hidrolégicas favoraveis, (iii) o inicio da operacdo comercial da usina PCH Moinho e (iv) o inicio da
operacgdo comercial da UTE Decasa.

7) EMPREENDIMENTOS EM IMPLANTACAO

Atualmente a Companhia possui 7 (sete) empreendimentos em fase de implantacdo, sendo quatro usinas de
energia edlica (UEEs), e uma usina hidrelétrica, somando uma capacidade instalada prépria de 255,5 MW, e 2
linhas de transmissé@o (LTs) com 517km de extens&@o. Nesse célculo computamos a UHE S&o Roque como em
implantacao, entretanto atualmente a Companhia trabalha em busca da sua licenga de instalagdo junto aos 6rgédos
ambientais do estado de Santa Cataria. O inicio da implantagdo da UHE Sao Roque esta previsto para o més de
outubro de 2012.

Participagao Prg\nggég;mo Poténcia Poténcia Instalada
Desenvix i Instalada (MW) Desenvix (MW)

1. UEE Macaubas 100% Abr/12 30,0 30,0
2. UEE Seabra 100% Abr/12 30,0 30,0
3. UEE Novo Horizonte 100% Abr/12 30,0 30,0
4. UEE Barra dos 88,33% Juz 34,5 30,5
Coqueiros
5. LTGoias 259 km 25,5% Jan/13 -X- -X-
6. LT MGE 258 km 25,5% Jan/13 -X- -X-
7. UHE S&o Roque 100% Mar/15 135,0 135,0
-X- 259,5 255,5

Complexo Eélico Desenvix Bahia

O Complexo Eélico Desenvix Bahia esta localizado no municipio de Brotas de Macaubas, na Chapada Diamantina,
regido central da Bahia. O Complexo Edlico é formado atualmente por 3 (trés) SPEs, cada uma constituindo o
empreendimento de uma usina edlica de 30,0 MW de poténcia instalada — UEE Macaubas, UEE Novo Horizonte e
UEE Seabra — totalizando assim, 90,0 MW de poténcia instalada no Complexo Edlico. Foram investidos R$ 420
milh6es no Complexo Edlico Bahia, dos quais R$ 268 milhdes foram financiados pelo Banco do Nordeste do Brasil
(BNB), por meio de operagdes de financiamento direto na modalidade project finance com cada SPE.

Em dezembro de 2009, através do primeiro leildo exclusivo de energia edlica do Brasil (2° LER), foram
comercializados 34,0 MW médios de energia, sendo 13,0 MW médios da UEE Macaubas, 11,0 MW médios da UEE
Seabra e 10,0 MW médios da UEE Novo Horizonte. Esta energia sera contratada pela CCEE como energia de
reserva por um prazo de 20 anos.

O cronograma de implantacdo do Complexo Edlico Desenvix Bahia prevé o inicio da operagdo comercial abril de
2012. Atualmente o Complexo encontra-se totalmente montado e pré-comissionado, restando apenas
comissionamento final dos aerogeradores e resolu¢cdo de pendéncias na conexdo da subestacdo ao sistema
CHESF.
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Parque Edlico Barra dos Coqueiros

Localizado no municipio de Barra dos Coqueiros, proximo a capital Aracaju, Estado de Sergipe, 0 empreendimento
Parque Edlico Barra dos Coqueiros tera 34,5 MW de capacidade instalada e 10,5 MW de garantia fisica de energia.
A Desenvix detém 88,33% de participacdo no empreendimento.

Assim como as UEEs do Complexo Edlico Desenvix Bahia, a UEE Barra dos Coqueiros comercializou sua energia
no primeiro leildo exclusivo de energia edlica do Brasil (2° LER). No total foram vendidos 10,0 MW médios de
energia. Esta energia sera contratada pela CCEE como energia de reserva por um prazo de 20 anos.

Atualmente a implantacdo do empreendimento ja conta com 13 fundac¢des de concreto de um total de 23. Os
equipamentos principais foram contratados em setembro de 2011 junto a SINOVEL, dos quais 8 aerogeradores
foram embarcados no dia 10 de fevereiro de 2012, com previsédo de chegar ao canteiro de obra a partir do dia 28 de
margo de 2012. O cronograma de implantagéo prevé o inicio da operagdo comercial em julho de 2012.

O CAPEX estimado do projeto é de R$ 119 milh&es, parte financiada através de captacdo de longo prazo junto ao
Banco de Desenvolvimento da China (CDB).

Linhas de Transmissédo - LTs

A Desenvix detém participacdo de 25,5% na Goias Transmissora e de 25,5% na MGE Transmissora, ambas em
fase de implantacéo.

No total, as duas linhas tém 517 km de extensdo, sendo 259 km da Goias Transmissora e 258 km da MGE
Transmissora. Os investimentos totais serdo da ordem de R$ 690 milhdes e o inicio da operacdo comercial esta
previsto para janeiro de 2013.

As LTs representam ativos complementares ao neg6cio da Desenvix, permitindo o beneficio (i) da diversificacao de
riscos de negdcio e (ii) dos fluxos de caixa altamente estaveis em fungdo de ser este um setor altamente regulado.

UHE Sao Roque

No dia 20 de dezembro de 2011, durante leildo de energia promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL) e ocorrido na sede da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), em Sao Paulo, a Desenvix
arrematou a concessao para construcao e operagdo da Usina Hidrelétrica de Sado Roque, localizada no rio Canoas,
Estado de Santa Catarina. O empreendimento tera poténcia instalada de 135,00 MW e garantia fisica de 90,90 MW
médios.

O projeto da UHE S&o Roque foi desenvolvido ao longo dos cinco ultimos anos pela Desenvix, com o apoio da
Engevix Engenharia S.A., permitindo & companhia a aquisicdo de profundo conhecimento dos riscos envolvidos,
das condicionantes ambientais e da engenharia, o que favorecerd a implantagdo do empreendimento.

O prazo de concessdo do empreendimento € de 35 anos, a contar da data de assinatura do Contrato de
Concessao, previsto para o més de agosto de 2012.

Foram contratados 81,8 MW médios no Ambiente de Comercializacdo Regulado (“ACR”), a um preco de venda de
R$ 91,20 por megawatt-hora. O fornecimento da energia contratada comecara em janeiro de 2016 e se estendera
por 30 anos. A Companhia comercializara um excedente de garantia fisica, descontadas as perdas, equivalente a
6,37 MW médios, ho Ambiente de Comercializacéo Livre (“ACL").

A homologacdao do leildo pela Aneel esté prevista para o més de margo de 2012.
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8) PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO

Além da operacdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix envolvem o constante
desenvolvimento de novos projetos. A Companhia possui atualmente um extenso portfélio de projetos em
desenvolvimento, que soma 3.295 MW de poténcia instalada, sendo 1.489 MW préprios, nos quais tem investido
constantemente nos ultimos 5 anos.

Dentre os projetos em desenvolvimento da Companhia, um grupo de projetos € classificado como Projetos
Prioritarios em Desenvolvimento. Os projetos prioritarios sdo aqueles que se encontram em estado mais avangado
de desenvolvimento, com possibilidade de iniciarem a implantagdo em um horizonte de 6 meses a 3 anos. Os
Projetos Prioritarios em Desenvolvimento da Companhia somam 522 MW de poténcia instalada prépria.

Outra caracteristica interessante da carteira de projetos da Desenvix é a sua diversidade geogréafica, agregando
conhecimentos importantes sobre o potencial energético brasileiro e permitindo o aproveitamento de oportunidades
de negdcios em todo o territério nacional.

Distribuicdo Geogréfica do Portfélio da Desenvix

Total: 1.966MW

N --"'/ 74 T
‘ﬁ Area de Potencial Edlico

@ Pplantas em Operacdo (221MW)
Plantas em Construgdo (256MW)
@ Linhas de Transmissdoem Construgdo
OPrioritérios/Em Desenvolvimento (1.489MW)
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9) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRECO LIQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

Em 2011, o preco liquido (apds deducdes de impostos do preco bruto) médio da energia comercializada foi de R$
153,47/MWh, reducéo de 9,4% na comparagdo com 2010, quando o preco liquido médio foi de R$ 169,47/MWh. A
reducdo observada reflete a queda de 22,3% no prego liquido da energia comercializada pela controlada UHE
Monjolinho, uma vez que a partir do dia 1° de janeiro de 2011 deu inicio ao seu Contrato de Compra e Venda de
Energia (“CCVE”") no Ambiente de Comercializagdo Regulado (“ACR”"), cujo prec¢o liquido médio realizado em 2011
foi de R$ 151,46/MWh, contra o preco liquido de R$ 194,87/MWh praticado anteriormente através do seu CCVE no
Ambiente de Comercializagéo Livre (“ACL"), celebrado pelo periodo de sua antecipagdo comercial.

Por outro lado, o preco liquido médio da energia comercializada das PCHs contribuiu favoravelmente, apresentando
crescimento de 7,4% na comparagdo entre 2011 e 2010, motivado pelos reajustes contratuais vinculados a indices
de inflagdo, bem como pela celebracdo do CCVE de Moinho, ao preco liquido de R$ 173,44/MWh. Também
contribuiu a entrada em operagédo da UTE Decasa, com preco liquido de R$ 176,94/MWh.

Preco Liquido Médio Energia

Comercializada (R$/MWh)

PCHs 153,55 164,94 7,4%
- Esmeralda 153,54 165,05 7,5%
- Santa Laura 153,60 164,27 7,0%
- Santa Rosa 153,54 165,05 7,5%
- Moinho - 173,44 -
UTEs - 176,94 -
- Decasa - 176,94 -
UHEs 194,87 151,46 -22,3%
- Monel 194,87 151,46 -22,3%
Preco Médio* 169,47 153,47 -9,4%

* ponderado pela energia comercializada do periodo, liquido de impostos

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Em 2011, a receita operacional liquida total somou R$ 143,4 milhdes, representando aumento de 27,9% na
comparagdo com 2010, quando o valor foi de R$ 112,1 milhdes. O aumento foi ocasionado pelo crescimento de
29,8% da receita liquida de fornecimento de energia elétrica do periodo, além do aumento de 144,2% da receita
liguida de servicos de O&M. O aumento na receita operacional liquida total foi parcialmente compensado pela
reducdo de 72,9% da receita liquida de outros servigos, além da receita com reembolso de projetos em 2011 ter
sido nula.

Os componentes da receita operacional liquida e suas variagdes sao tratados a seguir:

.
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Receita Operacional Liquida Var %
(R$ mil) 2010 2011 2011 x 2010
Receita Liguida Total 112.149  143.403 27,9

- Fornecimento de energia 100.232  130.061 29,8

- Servigos O&M 5.384 13.144 144,2

- Outros servigos 730 198 -72,9

- Reembolso de projetos 5.803 - -100,0

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica

Em 2011, o fornecimento de energia elétrica gerou receita liquida de R$ 130,1 milhdes, apresentando um aumento
de 29,8% em comparagdo com 2010, quando a receita liquida de fornecimento de energia elétrica foi de R$ 100,2
milhdes. O aumento na receita liquida de fornecimento de energia elétrica em 2011 decorreu (i) do prego médio da
energia comercializada das PCHs, o qual apresentou crescimento motivado pelos reajustes contratuais, (i) da
receita de venda de energia da PCH Moinho, a qual entrou em operacdo durante 0 més de setembro de 2011,
contribuindo com uma receita liquida de R$ 4,6 milhdes, (iii) da receita de venda de energia da UTE Enercasa, a
qual entrou em operacao durante o més de outubro de 2011, entretanto por forga contratual contribuiu com a receita
liguida de R$ 21,2 milhdes referente ao fornecimento dos 12 meses do ano (maiores detalhes sdo encontrados no
item Custo dos Servicos Prestados) e (iv) da reducéo da receita aferida no ano de 2010 devido a implementagdo da
reestruturagao societéria ocorrida nos meses de julho e agosto de 2010, visando a preparacdo de um veiculo para o
IPO, quando as empresas Santa Rosa S.A., Santa Laura S.A., Esmeralda S.A., Moinho S.A. e Monel Monjolinho
Energética S.A. foram temporariamente subsidiarias de nosso Acionista Controlador Indireto Jackson, deixando de
ser consideradas no resultado consolidado da Companhia. Mais especificamente, a redugdo da receita liquida de
2010, em fung&o da reestruturagdo societéria, foi de R$ 2,8 milhdes na Esmeralda S.A., R$ 1,9 milh&o na Santa
Laura S.A., R$ 3,9 milhdes na Santa Rosa S.A. e R$ 11,8 milhdes na Monel Monjolinho Energética S.A..

Em contrapartida ao aumento na receita liquida de fornecimento de energia elétrica em 2011, foram observados
fatores que contribuiram para sua reducéo, entre eles: (i) o menor preco liquido médio da energia comercializada no
periodo, praticado pela controlada UHE Monjolinho motivado pelo fim de seu CCVE celebrado no ACL e inicio do
seu CCVE no ACR, conforme comentado no item Preco Liquido Médio da Energia Comercializada e (ii) ajuste
negativo do MRE da PCH Santa Rosa, no valor de R$ 2,8 milhdes, pela ndo disponibilidade no sistema em parte do
ano, em funcédo do sinistro ocorrido na casa de forga da usina, conforme comentado no item Disponibilidade Média
Geral da Companhia.

Receita liquida de servicos de O&M

Em 2011, a receita liquida de servicos de O&M somou R$ 13,1 milh&es, representando um aumento de 144,2% em
relacdo a 2010, quando atingiu R$ 5,4 milhdes. Esta variagao decorreu (i) do aumento no faturamento de servigos
de O&M da controlada ENEX, decorrente da expansédo de suas atividades operacionais, conforme demonstrado na
tabela a seguir e (ii) pela aquisi¢cdo do controle integral da ENEX pela Desenvix, ocorrido no inicio de setembro de
2011. Como a Desenvix detinha 50% do capital da ENEX, a receita liquida gerada pela subsidiaria era consolidada
representando seu percentual de participacdo. A partir do dia 12 de setembro de 2011, data da aquisicao da ENEX,
a Desenvix passou a consolidar em seu resultado 100% da receita liquida gerada pela ENEX.

Em 31 de dezembro de 2011, a ENEX possuia 31 contratos de prestagdo de servigos de O&M, 0s quais somavam
uma capacidade instalada de 1.082 MW, representando um aumento de 30,2% na comparagdo com 31 de
dezembro de 2010, quando possuia 20 contratos, que somavam uma capacidade instalada de 831 MW. Sua
carteira de contratos esta dividida em empreendimentos em operacdo e empreendimentos em construgéo, sendo os
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primeiros os responsaveis pelo incremento em seu faturamento, uma vez que o faturamento por servigos de O&M
tem inicio no instante da entrada em operagéo dos empreendimentos.

31 de dezembro 31 de dezembro
Contratos em carteira de 2010 de 2011 Var %

Quantidade Total 20 31 55,0
- Em operacao 15 26 73,3
- Em construcao 5 5 -

Poténcia Total (MW) 831 1.082 30,2
- Em operagéo 470 955 103,2
- Em construgéo 361 127 -64,8

Receita liquida de outros servigos

Em 2011, a receita liquida de outros servi¢os prestados somou R$ 198 mil, uma reducéo de 72,9% em relacdo a
2010, quando atingiu R$ 730 mil. Esta variagdo decorreu, principalmente, da reducéo do faturamento da Desenvix
Controladora, composto por servigos de gerenciamento dos empreendimentos em operagao e implantacéo, além de
servigos de consultoria prestados as outras empresas do Grupo Engevix.

Receita liquida de reembolso de projetos

A receita liquida com reembolso de projetos ocorre quando somos indenizados por gastos com o desenvolvimento
de projetos que ndo obtivemos autorizagdo ou concessdo para sua exploragdo. Em 2010, o projeto da UHE
Garibaldi, projeto desenvolvido internamente na Desenvix, foi a leildo publico. Em funcdo das tarifas de energia
praticadas no leildo a Administracéo interrompeu seu lance e a concessao para exploracdo da UHE foi para um
concorrente. Assim, a receita apresentada em 2010 é referente ao reembolso dos gastos de desenvolvimento do
projeto da UHE Garibaldi.

Em 2011, tivemos o leildo da UHE Sao Roque, no qual foram gastos cerca de R$ 9,5 milhes no seu
desenvolvimento. Como fomos os vencedores do leildo, ndo seremos reembolsados, porém somos autorizados a
aportar o valor gasto na SPE criada para a implantacéo e exploragdo da concesséo.

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

O custo dos servigos prestados totalizou R$ 73,8 milhdes 2011, apresentando um aumento de 53,9% na
comparagdo com 2010, quando atingiu R$ 48 milhdes, equivalente a 51,5% e 42,8% da receita operacional liquida
do periodo, respectivamente. O crescimento do periodo foi influenciado, principalmente, pelo custo com compra de
energia, o qual foi nulo em 2010, pelo aumento de 171,3% no custo dos servi¢os prestados de O&M, bem como,
pelo aumento de 4,6% no custo de fornecimento de energia elétrica, entretanto, 0 aumento do custo foi mitigado
pelo valor nulo do custo com reembolso de projetos.

Os componentes do custo dos servigos prestados e suas variagdes sdo apresentados na tabela abaixo:
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Custo dos Servicos Prestados Var %
(R$ mil) 2011 2011 x 2010
Custo Total 47.963 73.833 53,9

- Fornecimento de energia 38.163 39.929 4,6

- Custo com compra de energia - 24.595 100,0

- Servigos O&M 2.969 8.053 171,3

- Reembolso de projetos 5.803 - -100,0

- Outros servigos 1.028 1.256 22,2

Diferentemente das Demonstracdes Financeiras Padronizadas de 2011, onde o custo com compra de energia é
somado ao custo de fornecimento de energia, nesse relatério de administragdo destacamos o custo com compras
de energia para tratarmos do tema separadamente em fungéo da influéncia sobre o resultado econémico de 2011
da Companhia.

Fornecimento de energia elétrica

O custo do servico de fornecimento de energia elétrica em 2011 foi de R$ 39,9 milhdes, apresentando aumento de
4,6%, em comparacdo com 2010, quando atingiu R$ 38,2 milhdes. O aumento observado foi inferior a inflagdo
registrada no periodo. Apesar do crescimento, o aumento demonstra o resultado favoravel do plano de
contingenciamento de custos das nossas usinas em opera¢do. Em 2011 tinhamos a PCH Moinho e UTE Enercasa
operando, e juntas foram responséaveis por R$ 2,3 milhdes adicionais ao custo de fornecimento de energia elétrica,
enquanto que em 2010 ambas estavam em constru¢cdo. Outro ponto a ser observado que reforca o plano de
contingenciamento é o fato das empresas Santa Rosa S.A., Santa Laura S.A., Esmeralda S.A., Moinho S.A. e
Monel Monjolinho Energética S.A, na base de 2010, terem sido subsidiarias de nosso Acionista Controlador Indireto
Jackson durante os meses de julho e agosto, devido a implementacdo da reestruturacdo societaria. Mais
especificamente, a reducdo do custo dos servicos prestados por fornecimento de energia, em funcdo da
reestruturagdo societéria, foi de R$ 0,7 milhdo na Esmeralda S.A., R$ 0,8 milhdo na Santa Laura S.A., R$ 1,7
milhdo na Santa Rosa S.A. e R$ 3,4 milhdes na Monel Monjolinho Energética S.A.. Caso retornassemos esses
valores a base de 2010, a variagdo do custo com fornecimento de energia elétrica seria negativa, apresentando
reducdo real, na comparacao entre os periodos.

Custo com compra de energia elétrica

O custo com compra de energia elétrica em 2010 foi nulo, enquanto que em 2011, o montante foi de R$ 24,6
milhGées. Esse aumento decorreu (i) da compra de energia para a PCH Moinho, no valor de R$ 993 mil, para
complementar os compromissos comerciais assumidos em seu CCVE que previa a possibilidade de antecipacao na
comercializagcdo da energia do més de janeiro de 2012 para o més de agosto de 2011. Como a autorizagdo para
operacdo comercial somente ocorreu no més de setembro de 2011, a Companhia adquiriu a energia referente ao
més de agosto de 2011, em contra partida, faturou as receitas dos meses de agosto até dezembro de 2011.
Adicionalmente obteve o beneficio de adquirir a energia a um preco médio de R$ 120,79, menor do que o prego
liquido, descontado os impostos, do seu CCVE, que em agosto de 2011 era R$ 173,44.

Também contribuiu para o aumento do custo com compra de energia (ii) a compra de energia para a subsidiaria
UTE Decasa, no valor de R$ 23,6 milhdes, para fazer frente aos compromissos comerciais assumidos em seu
CCVE que previa a comercializagao de energia nos meses de janeiro até dezembro de 2011, mas, tendo recebido a
autorizacdo para operacdo comercial apenas no més de outubro de 2011. No caso da UTE Decasa, a compra da
energia trouxe o beneficio da adimpléncia da entrega da energia, evitando assim a incidéncia da penalidade da
CCEE, no valor de R$ 11,5 milhdes. Adicionalmente, a adimpléncia da entrega permitiu o faturamento do seu
CCVE, durante o ano de 2011, garantindo receita de R$ 20,4 milhdes a subsidiaria. No balango de compra e venda
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de energia, auferimos prejuizo de R$ 3,2 milhdes, entretanto o plano de negécio da Companhia considerava perda
de R$ 6 milhdes.

Servigos de O&M

O custo dos servigcos de O&M prestados em 2011 foi de R$ 8 milh8es, apresentando um aumento de 171,3%, em
comparagdo com 2010, quando atingiu R$ 3 milhdes. Esta variagdo decorreu do aumento das atividades
operacionais da controlada ENEX. Para fazer frente ao aumento na quantidade de novos contratos de O&M, a
Companhia aumentou em 42% o quadro de funcionarios, passando de 241 em 31 de dezembro de 2010 para 343
em 31 de dezembro de 2011, aumentando assim seus custos com folha de pagamento. Outro fator de aumento do
custo dos servigos de O&M prestados em 2011 foi a aquisi¢cdo do controle integral da ENEX pela Desenvix, ocorrido
no més de setembro de 2011. Como a Desenvix detinha 50% do capital da ENEX, o custo dos servicos de O&M
prestados gerado pela subsidiéria era consolidado representando seu percentual de participacdo. A partir do dia 12
de setembro de 2011, data da sua aquisicao, a Desenvix passou a consolidar em seu resultado 100% dos custos
dos servigcos de O&M prestados pela ENEX.

Reembolso de projetos

O custo com reembolso de projeto em 2011 foi nulo, enquanto que em 2010 atingiu R$ 5,8 milhdes. O custo com
reembolso de projetos ocorre no momento em que ha o recebimento do ressarcimento dos custos com o
desenvolvimento de projetos, conforme comentado no item Receita liquida de reembolso de projetos.

Outros servigos

O custo dos outros servicos em 2011 foi de R$ 1,3 milh&o, apresentando um aumento de 22,2%, em comparagao
com 2010, quando atingiu R$ 1 milh&o. O custo com outros servicos é composto principalmente por gastos com a
operacdo da Desenvix Controladora, decorrente das atividades de gestdo dos empreendimentos em operagéo e
construcdo, além do desenvolvimento de projetos. Essa conta é factivel de reversdo de custos, quando do
reconhecimento dos direitos de ressarcimento relacionados ao desenvolvimento de projetos, anteriormente
reconhecidos no ativo intangivel.

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
Em 2011, as despesas operacionais atingiram R$ 35,3 milhdes, apresentando um aumento de 141,3% em
comparagdo com 2010, quando atingiram R$ 14,4 milhdes. As despesas operacionais representaram 24,6% e

12,8% da receita operacional liquida de 2011 e 2010, respectivamente.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variagdes sado tratados a seguir:

Despesas Gerais Var %
(R$ mil) 2010 2011 2011 x 2010
Despesas (Receitas) Totais 14.361 35.307 141,3

- Gerais e administrativas 15.341 23.817 55,2

- Honorérios da administragao 2.392 4.396 83,8

- Com estudos e desenvolvimento (1.795) 4.352 -342,5

- Perdas com contratos de energia - 2.466 100,0

- Outras receitas operacionais, liquidas (1.577) 276 -117,6
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Despesas gerais e administrativas

Em 2011, as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 23,8 milhdes, apresentando um aumento de 55,2% em
comparagdo com 2010, quando atingiram R$ 15,3 milhdes. Tal variacdo decorreu (i) do aumento nas despesas
gerais e administrativas da Desenvix Controladora, no valor de R$ 2,6 milhdes, especialmente em funcéo (a) dos
gastos com a implantagdo do sistema de gestdo ERP, no valor de R$ 1 milhdo, (b) dos gastos com pessoal
contratados para a engenharia do proprietario das usinas em implantacdo, no valor de R$ 300 mil, (c) dos gastos
com a auditoria externa, no valor de R$ 1,2 milhdo, enquanto que em 2010 tais despesas estdo alocadas como
despesas antecipadas com IPO e néo no resultado e (d) pela reversdo de despesas do resultado de 2010, no valor
de R$ 280 mil, reconhecidas como reembolséveis pela auditoria da ANEEL para o projeto da UHE Garibaldi, (i) em
funcdo do aumento nas despesas gerais e administrativas da ENEX, no valor de R$ 2,2 milhGes, em decorréncia do
aumento da sua atividade operacional, conforme ja mencionado anteriormente, além da aquisi¢do do seu controle
integral pela Desenvix, ocorrido no inicio de setembro de 2011, a qual passou a consolidar em seu resultado 100%
das despesas, (i) em funcdo do aumento nas despesas gerais e administrativas dos empreendimentos em
implantacao, no valor de R$ 200 mil, principalmente pelo inicio da implantacdo da Edlica Barra dos Coqueiros, (iv)
em funcdo do aumento nas despesas gerais e administrativas dos empreendimentos em operagéo, no valor de R$
3,9 milhdes, especialmente em funcdo (a) da entrada em operagdo da PCH Moinho e da UTE Enercasa que
acrescentaram R$ 1,5 milh&o as despesas administrativas, (b) dos gastos com a implantagéo do sistema de gestéo
ERP, no valor de R$ 300 mil, (c) e pela implementacéo da reestruturacéo societaria ocorrida nos meses de julho e
agosto de 2010, quando as empresas Santa Rosa S.A., Santa Laura S.A., Esmeralda S.A., Moinho S.A. e Monel
Monjolinho Energética S.A. passaram temporariamente a ser subsidiarias de nosso Acionista Controlador Indireto
Jackson, deixando de ser consideradas no resultado consolidado da Companhia, conforme mencionado no inicio
desse capitulo. Mais especificamente, a redugcdo das despesas gerais e administrativas, em funcdo da
reestruturagao societaria, foi de R$ 94 mil na Esmeralda S.A., R$ 58 mil na Santa Laura S.A., R$ 161 mil na Santa
Rosa S.A. e R$ 640 mil na Monel Monjolinho Energética S.A..

Honoréarios da administracéo

Em 2011, as despesas com honorarios da administracdo atingiram R$ 4,4 milh&es, apresentando um aumento de
83,8% em comparacdo com 2010, quando atingiram R$ 2,4 mil. Tal variacdo decorreu, principalmente, da
reestruturagdo organizacional da companhia, com a criagdo das Vice-Presidéncias e a introdugdo de Conselho de
Administracdo e Fiscal remunerados, de forma a prepara-la para seu crescimento futuro.

Com estudos em desenvolvimento

Em 2011, as despesas com estudos em desenvolvimento atingiram R$ 4,4 milh8es, enquanto que em 2010 houve
uma despesa negativa de R$ 1,8 milhdo. As despesas com custos refletem os valores investidos na manutencéo e
desenvolvimento da nossa carteira de projetos. Ja em 2010 a despesa negativa sofreu influéncia do valor de R$ 6,1
milh&es transferido do resultado para o ativo intangivel, apos a auditoria da ANEEL validar os custos reembolsavel
da UHE Sao Roque.

A Companhia atua em todo o ciclo de geracao de energia, desde o desenvolvimento de projetos, passando pela
implantacao de empreendimentos e finalizando com a operagdo e manutengdo das usinas. Na area de estudos e
desenvolvimento de projetos, investe em estudos de viabilidade ambiental, de inventario e projetos basicos e outros.
Quando o projeto possui clausula resolutiva que garanta o ressarcimento dos gastos incorridos no seu
desenvolvimento, ou alguma habilitacdo que garanta a sua implantacdo, os valores investidos sdo contabilizados na
conta do balanco patrimonial ativo intangivel, do contrario sdo contabilizados na conta de resultado gastos com
estudos em desenvolvimento. Nesse sentido, no ano de 2011, a Companhia investiu R$ 7,2 milhdes com estudo e
desenvolvimento de projetos, do quais R$ 4,3 milh8es foram apropriados ao resultado. O saldo, em 31 de dezembro
de 2011, da conta ativo intangivel era de R$ 32,5 milhdes.
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Gastos com estudo e

desenvolvimento de projetos (R$ mil) 2010 2011

Incorridos no periodo 13.794 7.228
Apropriados ao Resultado 4,292 4.352
Saldo Ativo Intangivel 29.640 32.516

Perdas com contratos de energia

As perdas com contratos de energia apresentaram saldo nulo em 2010. O saldo observado em 2011 € fruto do
reconhecimento das perdas pela energia ndo entregue pela UTE Enercasa em 2010, sendo reconhecida pela
Companhia e baixada a provisao para passivo a descoberto.

Outras receitas operacionais, liquidas

Em 2011 as outras receitas operacionais liquidas atingiram uma despesa de R$ 276 mil, em comparagdo com uma
receita de R$ 1.577 mil em 2010. A despesa de 2011 é referente principalmente a provisdo para perda de
devedores duvidosos, enquanto que a receita de 2010 é referente ao recebimento da parcela final da venda de
nossa participagdo no consorcio chamado de “Consércio de Empresas” (detentor de projetos edlicos localizados no
estado de Santa Catarina).

EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA alcancou R$ 64,6 milhdes em 2011, apresentando reducdo de 13,2% em relacdo a 2010, quando
alcancou R$ 76,5 milhdes, em linha com os efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA, como
consequéncia do EBITDA, apresentou redugéo de 23,2 p.p. ha comparagao entre 0s anos, passando de 68,2% para
45,0% da receita operacional liquida de 2010 para 2011.

EBITDA Var %

(R$ mil) 2010 2011 2011 x 2010
Lucro (prejuizo) antes do resultado

financeiro 49.825 34.263 -31,2
(+) Depreciagao 26.635 30.335 13,9
EBITDA 76.460 64.598 -13,2
Receita Liquida 112.149  143.403 27,9
Margem EBITDA 68,2% 45,0% -23,2 p.p.

Por estar em fase de crescimento acelerado, com elevados montantes de investimento anuais financiados por
empréstimos de longo prazo estruturados na modalidade project-finance, a Companhia possui atualmente auto grau
de alavancagem e elevada despesa financeira anual. Também, por ser uma empresa jovem, com elevados
investimentos em ativo imobilizado, a depreciacéo é parcela importante das despesas da Companhia.

R




y/ BOVESPA

DESENNIA %) MAI

B R A S 1 L

RELATORIO DA ADMINISTRACAO E COMENTARIO DO DESEMPENO — 2011

A Administracdo da Companhia entende que o EBITDA e a margem EBITDA sejam os métodos mais adequados
para acompanhamento do desempenho da Companhia, pois, ao excluirem despesa financeira e depreciacao de
seus resultados, permitem a comparagdo da Companhia com outras empresas do mesmo setor de atuacao, mas,
em diferentes estagios de maturidade, bem como a comparagdo com empresas de outros setores, mas, com
diferentes estruturas de alavancagem e diferentes taxas de amortizacdo e de depreciacao.

O EBITDA e a margem EBITDA nédo sdo uma medida contabil de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o lucro liquido, como indicadores de nosso desempenho operacional ou como substitutos do nosso
fluxo de caixa, como indicador de nossa liquidez.

RESULTADO FINANCEIRO

Em 2011, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 47,6 milhdes, aumento de 26,7% na
comparagdo com 2010, quando o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 37,6 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas variagdes séo tratados a seguir:

Resultado Financeiro Var %

(R$ mil) 2011 x 2010

Despesas financeiras (45.228) (54.729) 21,0
- Com financiamentos (34.124) (44.899) 31,6
- Cartas de fianca bancaria (2.235) (2.794) 25,0
- IOF e multa e juros sobre tributos (3.108) (3.564) 14,7
- Variagbes monetarias passivas - (192) 100
- Concessodes a pagar e outros despesas (5.761) (3.280) -43,1

Receitas financeiras 7.623 7.083 -7,1
- Com aplicagdes financeiras 4.918 5.053 2,7
- Variacdes monetarias ativas 1.326 2 -99,8
- Juros e outras 1.379 2.028 47,1

Resultado Financeiro (37.605) (47.646) 26,7

Despesas financeiras

Em 2011, as despesas financeiras atingiram R$ 54,7 milh&es, apresentando um aumento 21% em compara¢éo com
2010, quando atingiram R$ 45,2 milhdes. Tal variacdo é decorrente (i) do aumento de 31,6% das despesas
financeiras com financiamentos, que passaram de R$ 34,1 milhes em 2010 para R$ 44,9 milhdes em 2011,
principalmente em funcéo (a) do aumento de R$ 6,6 milhdes das despesas com financiamentos da Desenvix
Controladora, proveniente dos empréstimos de curto prazo, na categoria de empréstimo ponte, contraidos ao longo
de 2011, com a finalidade de permitir o andamento das obras dos empreendimentos em implantagcédo até que as
liberacdes dos financiamentos de longo prazo ocorressem, (b) da entrada em operacdo da PCH Moinho e da UTE
Enercasa, que passaram a contabilizar suas despesas com o financiamento tomado junto ao BNDES na conta de
resultado, contribuindo com R$ 2 milh6es para o aumento, além (c) da implementagdo da reestruturagéo societaria
ocorrida nos meses de julho e agosto de 2010, quando as empresas Santa Rosa S.A., Santa Laura S.A., Esmeralda
S.A., Moinho S.A. e Monel Monjolinho Energética S.A. passaram temporariamente a ser subsidiarias de nosso
Acionista Controlador Indireto Jackson, deixando de ser consideradas no resultado consolidado da Companhia,
conforme mencionado anteriormente. Mais especificamente, a reducdo das despesas financeiras com
financiamentos, em funcdo da reestruturagéo societaria, foi de R$ 694 mil na Esmeralda S.A., R$ 594 mil na Santa
Laura S.A., R$ 1.486 mil na Santa Rosa S.A. e R$ 2.646 mil na Monel Monjolinho Energética S.A.. O aumento das
despesas financeiras com financiamentos foi parcialmente compensado (a) pela reducdo de R$ 2 milhdes no valor
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dos juros amortizados dos atuais empréstimos do BNDES, das controladas em operagédo, uma vez que 0S juros
pagos sao decrescentes e (b) pela redugcdo de nos juros pagos pela Desenvix Controladora no financiamento
tomado junto ao FINEP, no valor de R$ 1 milh&o uma vez que os juros pagos séo decrescentes. O aumento das
despesas financeiras também é decorrente (i) do aumento de 25% com despesas de fianca bancaria exigidas na
contratacdo de financiamentos como forma de garantia, além (ii) do aumento de 14,7% com despesas com IOF,
principalmente pelos financiamentos tipo ponte contratados ao longo de 2011. Em contra partida ao aumento das
despesas financeiras, houve reducéo das despesas com concessdes a pagar e outras despesas de 43,1%. A conta
€ composta principalmente por despesas relacionadas as concessdes a pagar, referente a contribuicdo pela
Utilizacao do Bem Publico (“UBP”) da UHE Monjolinho, entretanto a redugdo se deve principalmente pelo ajuste de
juros sobre capital préprio, no valor de R$ 1,1 milhdo pago pela subsididria UHE Monjolinho, no momento de sua
consolidacdo com as demais empresas do Grupo.

Nossa despesa financeira com financiamentos também sofreu reducao pela capitalizagcao dos juros e despesas com
IOF incorridos devido aos empréstimos pontes tomados ao longo de 2011, uma vez que seu propdsito era o de
obter um ativo qualificavel. Respeitando o Item 12 do CPC-20, a Companhia elegeu R$ 9,7 milhdes de um total de
R$ 17,1 milhdes com despesas decorrentes dos empréstimos pontes ao seu ativo imobilizado, no momento da sua
consolidacao.

Capitalizacdo empréstimos ponte

(R$ mil) Juros IOF Total
- Valor capitalizado 6.268 3.409 9.677
- Valor alocado ao resultado 6.589 784 7.373
- Total 12.857 4.193 17.050

Receitas financeiras
Em 2011, as receitas financeiras atingiram R$ 7,1 milhGes, apresentando reducdo de aumento 7,1% em
comparagdo com 2010, quando atingiram R$ 7,6 milh8es. Tal variacdo é decorrente principalmente da redugdo com

variagbes monetéarias ativas. Contribuiram de forma contraria a reducdo da receita financeira, 0 aumento com
receitas financeiras com aplicagdes financeiras e o aumento de juros e outras receitas.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Em 2011, o resultado de participagBes societarias foi positivo em R$ 19,4 milhdes, em comparagdo com um
resultado também positivo de R$ 123 mil em 2010.

Os componentes do resultado de participacdes societarias e suas variagdes séo tratados a seguir:

Resultado de participacdes societarias

((REall)]
- Equivaléncia patrimonial (89) 1.580
- Dividendos recebidos 212 941
- Ganho com investimentos - 17.264
- Amortizagdo de agio - (383)
Resultado Financeiro 123 19.402
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Equivaléncia patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial de 2011 é composto pelo resultado positivo da subsidiaria Goias
Transmissao S.A., no valor de R$ 2,3 milhdes, bem como pelo resultado negativo da subsidiaria MGE Transmissao
S.A., no valor de R$ 581 mil e pelo também resultado negativo da subsidiaria Enerpar, no valor de R$ 127 mil.

Dividendos recebidos

Em 2011, recebemos divididos da nossa participagdo societaria minoritaria mantida nas empresas Dona Francisca e
Complexo Energético Rio das Antas, totalizando R$ 941 mil, sendo R$ 322 mil e R$ 619 mil, respectivamente.

Ganho com investimentos

Em 2011, nosso resultado apresenta ganho com investimentos no valor de R$ 17,3 milh&es, fruto da operacéo de
compra da nossa subsidiaria ENEX. Conforme CPC 15, a Companhia reconheceu e mensurou, em suas
demonstrag6es contabeis, os ativos identificaveis adquiridos.

Amortizacdo de agio

Em 2011, apuramos despesa de R$ 383 mil com amortizacao de agio, referente ao agio de nossa controlada ENEX.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex e UHE Monjolinho, optou pela apuracao do resultado tributavel
observando a sistematica do lucro real. As demais empresas controladas optaram pelo regime de lucro presumido
para apuracao do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado tributavel.

Em 2011, as despesas com IRPJ e CSLL somaram R$ 3,6 milhdes, contra R$ 2,7 milhdes de 2010. O aumento é
fruto principalmente da (i) contabilizagdo do IRPJ diferido da subsidiaria UHE Monjolinho, em fung¢éo da variacao de
resultado apurado entre a base de célculo do resultado societario e regulatério, além da (ii) contabilizagdo do IRPJ
diferido da Desenvix Controladora, calculado sobre a variagdo dos investimentos disponiveis para venda. A
diferenca entre as apuracdes decorre da conciliagdo entre BR GAAP antigo e CPCs (a) Uso do Bem Publico, (b)
Depreciagéo pelo prazo de concesséo e (c) Proviséo para custos socioambientais.

PARTICIPAGAO DE NAO CONTROLADORES
Em 2011, a participagdo de ndo controladores foi de R$ 98 mil, representando a participacao de nédo controladores

na subsididria Energen Energias Renovaveis S.A.. JA em 2010, o saldo da participagdo de ndo controladores era de
R$ (713) e representava a participacdo do Caixa FIP Cevix nos nossos resultados.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

Em 2011, foi registrado um resultado liquido positivo em R$ 2,5 milhdes, enquanto que em 2010 apuramos um
resultado liquido positivo de R$ 8,9 milh&es, em linha com os efeitos mencionados anteriormente.
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Ressaltamos que conforme comentédrios do item Ganho com investimentos, nosso resultado foi afetado
positivamente, de forma econémica, pela operacao de compra de participacdo da nossa subsidiaria ENEX.

Apresentamos a seguir o efeito que o Ganho com investimentos trouxe ao nosso resultado:

Resultado

Resultado liguido 2011 — demonstracao do Resultado sem efeito
efeito do ganho com investimentos contabil ganho com
(R$ mil) apurado investimentos

- Resultado antes de participacdes societérias (13.383) (13.383)

- Participacdes societérias 19.402 2.138

-IRR/ CSLL (3.571) (3.441)

- Participacao de ndo controladores 98 98
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo 2.546 (14.589)

10) ENDIVIDAMENTO BANCARIO E DIVIDA LIQUIDA

Em 31 de dezembro de 2011, a divida liquida somava R$ 657,3 milhdes, representando aumento de 103,4% na
comparagdo com 31 de dezembro 2010, quando a divida liquida somava R$ 323,2 milh6es. O aumento ocorreu em
funcé@o do comportamento dos componentes a seguir:

Endividamento bancéario : entre os periodos em analise o endividamento bancério apresentou aumento de 89,4%
ou R$ 356,6 milhdes em funcao (i) da liberacdo do financiamento do BNDES da PCH Passos Maia, no valor de R$
79 milhdes, tendo influenciado nosso endividamento consolidado em R$ 39,5 milh8es, haja visto a nossa
participacdo de 50% no empreendimento, (ii) da liberag&o do financiamento do BNDES da PCH Moinho, no valor de
R$ 47,8 milhdes, (iii) da liberacédo do financiamento do BNB do Parque Edlico Desenvix Bahia, no valor de R$ 268
milhdes, (iv) da captacdo de empréstimo tipo ponte no valor de R$ 211 milh8es, com a finalidade de permitir o
andamento das obras dos empreendimentos em implantacdo, até que a liberacdo das parcelas de longo prazo
ocorressem e (v) da capitalizagdo de juros das parcelas a vencer no curto prazo, no valor aproximado de R$ 8
milhdes. Por outro lado, contribuiu para mitigar o aumento do endividamento (i) a reducdo de R$ 8,6 milhdes no
saldo do FINEP, em funcao das amortizages ocorridas no periodo, (i) a amortizagdo de principal, no valor de R$
28,8 milhdes, dos empréstimos tomados junto ao BNDES dos empreendimentos Esmeralda, Santa Laura, Santa
Rosa e Monjolinho e (iii) a amortizacao de principal de empréstimo tipo ponte, no valor de R$ 181 milhdes.

Caixa e aplicagGes financeiras : entre os periodos em analise houve um aumento no saldo de caixa e aplicagfes
financeiras de R$ 22,6 milhdes, efeito principalmente (i) pelo aumento do saldo de nossas aplicagfes restritas
(conta reserva), contabilizadas na conta patrimonial ativo ndo circulante, em fungéo (a) da aplicagéo financeira da
Desenvix Controladora no valor de R$ 24 milhdes proveniente da constituicAo de conta reserva utilizado como
garantia ao empréstimo tomado junto a SN Power. A parcela de R$ 120 milh&es, relativa a operagdo primaria com a
SN Power, foi adiantada a Companhia em 12 de setembro de 2011, por meio de um contrato de empréstimo, o qual
foi convertido em aporte primario de capital no momento do fechamento do negécio, no dia 08 de margo de 2012,
ocasido na qual o valor de R$ 24 milhdes ficou disponivel para movimentacdo da Companhia; (b) Pela constituicdo
de conta reserva das usinas edlicas do Complexo Eélico Desenvix Bahia, no valor de R$ 14,2 milhdes, por forca dos
contratos de financiamento firmados com o BNB. Também contribuiu para o aumento o saldo de caixa e aplicagfes
financeiras o (ii) aumento nos saldos de aplicacdes financeiras das usinas em implantagdo, PCH Passos Maia, no
valor total de R$ 2,5 milh8es e das usinas do Complexo Edélico Desenvix Bahia, no valor de R$ 24,7 milh&es, em
ambos o0s casos provenientes do montante ndo gasto, até aguele momento, das parcelas dos financiamentos de
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longo prazo liberadas. Por outro lado, contribuiu para a reducdo do saldo de caixa e aplicagbes financeiras, os
investimentos de capital proprio realizados nos nossos empreendimentos em implantagcdo, nos nossos projetos em
desenvolvimento, bem como nos nossos gastos gerais e administrativos.

Divida Liquida 31 de dezembro 31 de dezembro Var %
(R$ mil) de 2010 de 2011 Dez/11 x Dez/10
Endividamento bancério 399.012 755.675 89,4
- Financiamento de obras - BNDES 362.589 424.466 17,1
- Financiamento de obras - BNB - 271.422 100,0
- Cédula de crédito bancario - 31.033 100,0
- FINEP 26.008 17.443 -32,9
- Financiamento de capital de giro 10.005 10.000 0,0
- Outros 410 1.311 219,8
Caixa e aplica¢@es financeiras (75.811) (98.370) 29,8
Divida liquida 323.201 657.305 103,4

O cronograma de amortiza¢@o do endividamento, conforme saldo de R$ 755,7 milhdes de 31 de dezembro de 2011,
€ apresentado a seguir (em R$ milhdes):

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

B BNDES H CCBs M FINEP M Capital de giro M Qutros BNB

Em 31 de dezembro de 2011, a parcela da divida indexada a TJLP representava 59% do endividamento bancario,
apresentando reducdo de 38 p.p., na comparagdo com 31 de dezembro de 2010, quando representava 97%. Em
contra partida & menor participacdo da divida indexada a TJLP, houve um acréscimo de 2 p.p. na participacao da
divida indexada ao CDI e acréscimo de 36 p.p. na participacdo da divida pré fixada, essa ultima cujo saldo era nulo
em 31 de dezembro de 2010.
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Na evolugéo trimestral de 2011, observa-se uma maior participacdo da divida indexada ao CDI, entre os meses de
marco e junho de 2011. A maior participagdo da divida indexada ao CDI reflete o maior grau de alavancagem de
curto prazo na qual a Companhia estava exposta no periodo, fruto da necessidade de captagédo de empréstimos tipo
ponte, com a finalidade de permitir o andamento das obras dos empreendimentos em implantacdo, até que a
liberacdo da totalidade das parcelas de longo prazo ocorresse.

A partir do més de setembro ha maior participagdo da divida pré fixada, fruto da primeira liberagdo do
endividamento de longo prazo tomado junto ao BNB, para o financiamento do Complexo Edlico Desenvix Bahia.

O contrato de financiamento de longo prazo do Complexo Edélico Desenvix Bahia tomado junto ao BNB prevé bonus
de adimpléncia sobre encargos de 25%. A incidéncia do referido bdnus esta condicionada ao pagamento, das
prestacbes de juros ou de principal e juros, até as datas dos respectivos vencimentos estipulados no contrato de
financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de pagamento, os encargos financeiros pré fixados
passardo de 9,5% a.a. para 7,125% a.a., cuja diferenca sera contabilizada como desconto financeiro.

O custo médio ponderado da divida bancéaria teve uma elevagédo ao longo do ano de 2011, respeitando a maior
participacdo da divida bancéaria atrelada ao CDI, tendo retornado ao seu patamar no final do ano. No grafico a
seguir também demonstramos o custo médio ponderado da divida bancéria ajustado, que representa de fato o custo
da Companhia, considerando bénus de adimpléncia do contrato com o BNB, uma vez que no periodo demonstrado
a Companhia respeitou as condicionantes de pagamento do contrato.

Evolucédo da Composicédo da Divida Bancaria por Index  ador Custo Médio Ponderado da Divida Bancéria
3% 10.30% 10,67%
0 , ()
23% 25% 29% 36% ] ]
- 9,09% 9,35% 9,35%
5%
e
97% 8.67% 8,50%
7% 75% )
dez/10 mar/11 jun/11 set/11 dez/11 dez/10 mar/11 jun/11 set/11 dez/11
TILP CDI " Pré Fixada em——reg| e====jjustado

11) INVESTIMENTOS

Em 2011, a Companhia investiu R$ 627,4 milhdes nos seus empreendimentos em implantagdo. O atual plano de
expansdo da Companhia, que duplicard a sua capacidade instalada de geragdo de energia elétrica, prevé
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investimentos da ordem de R$ 1 bilhdo, onde grande parte sera financiada com recursos de capital de terceiros e
cujos desembolsos ocorreram durante os anos de 2010 e 2011.

A tabela a seguir relaciona o Capex total estimado por empreendimento em implantagdo com o valor investido
desde o inicio da construgdo até a data de 31 de dezembro de 2011.

Investimento
Empreendimento Capex Total Realizado até
(R$ milhdes) Estimado* 31/12/2011* % Realizado

Moinho 93,1 89,6 96,2
Passos Maia 65,8 59,5 90,4
Enercasa 88,5 85,1 96,2
Complexo Edlico Desenvix Bahia 423,0 344,1 81,3
Parque Eodlico Barra dos Coqueiros 105,1 12,5 11,9
LTs MGE e Goias 178,3 36,6 20,5
Investimento Total 953,8 627,4 65,8

*considera participagdo societaria da Desenvix

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) da Desenvix Energias Renovaveis S/A segue a regulamentagéo
da ANEEL e a Lei 9.991 de 24 de julho de 2000. O tema central do Programa de P&D é a Geracdo de Energia
Elétrica por Fontes Renovaveis. O saldo disponivel na conta P&D em dezembro de 2011 é de R$ 578 mil.

12) GESTAO DE PESSOAS

Em 31 de dezembro de 2011 a Desenvix Controladora contava com 51 colaboradores diretos, além dos 343
empregados da ENEX. Do efetivo da Desenvix, 16 sdo engenheiros com experiéncia relevante no setor energético,
e em constante aprimoramento técnico através programas de educacao continuada e do desenvolvimento de cursos
de formacéo e capacitagéo profissional, que sdo estendidos a todo o efetivo da empresa.
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13) DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstragao do Resultado do Exercicio Var.
(RS mil) 2011 X 2010
Receita Liquida Operacional 112.149 143.403 31.254
Custo -47.963 -73.833 -25.870
r r r
Lucro Bruto 64.186 ; 69.570 5.384
Despesas Operacionais -14.361 -35.307 ., -20.946
Resultado Operacional 49.825 34.263 -15.562
Resultado Financeiro -37.605 -47.646 -10.041
Resultado de ParticipacOes Societarias 123 19.402 19.279
IRPJ/CSLL -2.706 -3.571 -865
Lucro antes da participacao de nao controladores 9.637 2.448 -7.189
Atribuivel participagdo de ndo controladores -713 98 811
Lucro Liquido 8.924 2.546 -6.378
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Balango patrimonial em 31 de Dezembro de 2011
(RS Mil) 2010 2011 2010 2011
Ativo 1.133.738 1.731.017 Passivo e Patrimonio Liquido 1.133.738 1.731.017
Circulante 93.408 123.677 Circulante 116.681 381.492
Caixa e equivalentes de caixa 57.672 41.490 Fornecedores
Aplicacdo financeira restrita - 24.799 Partes relacionadas 18.267 6.505
Contas areceber 28.107 34.505 Terceiros 24.211 134.375
Dividendos a receber - - Financiamentos 47.920 81.519
Impostos a recuperar 2.288 3.560 Partes relacionadas 909 123.059
Estoque 653 696 Contas a pagar por aquisi¢do de terras 4.972 3.601
Outros ativos - 4.982 Provisdo para custos socioambientais 1.801 2.647
Despesas antecipadas 4.688 13.645 Concessdes a pagar 5.266 5.371
Salarios e encargos sociais 1.365 2.756
Indenizagdes a pagar 356 532
Impostos e contribui¢des 7.534 12.610
Imposto de renda e contribuicdo social 2.288 4.387
Dividendos propostos - 529
Outros passivos 1.792 3.601
N3o Circulante 1.040.330 1.607.340 Nao Circulante 428.833 751.389
Realizavel a longo prazo Financiamentos 351.092 674.156
Aplicagdo financeira restrita 18.139 32.081 Indenizagdes a pagar 1.988 2.012
Partes relacionadas 26.379 33.680 Imposto de renda diferido 3.505 6.924
Provisdo para perda em contrato de
e . . 2.237 -
Imposto de renda diferido - 2.051 fornecimento de energia
Outros ativos 7 60 Provisdo para passivo a descoberto - -
Provisdo para custos socioambientais 2.626 1.704
Investimentos 87.660 136.911 ConcessOes a pagar 67385 66.593
Imobilizado 807.875 1.257.604
Intangivel 100.270 144.953
Patrimonio Liquido - capital e reservas 588.224 598.136
atribuidos aos acionistas da controladora
Capital Social 546.787 546.787
Ajuste de avaliagdo patrimonial 35.587 41.867
Reserva de Lucros 5.850 7.867
Participagdo dos ndo controladores 1.615

Este material inclui informagdes que se baseiam nas hipdteses e perspectivas atuais da administracdo da Companhia, que poderiam
ocasionar variagbes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e
suposigdes nas quais estas opiniGes se baseiam, tais como condi¢cdes gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, condi¢cbes do
mercado financeiro, condigdes do mercado regulador e outros fatores.

32




DESENNIA

DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
CNPJ/MF n° 00.622.416/0001-41
NIRE n° 35.300.143.949

PARECER CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Desenvix Energias Renovaveis S.A., no exercicio de suas
funcoes legais e estatutarias, em reunido realizada em 22 de marco de 2012,
examinou o Relatorio da Administracio e as Demonstracoes Financeiras
compreendendo, o Balanco Patrimonial, Demonstracoes das Mutacoes do
Patrimonio Liquido, Demonstracoes do Fluxo de Caixa, Demonstracoes do
Valor Adicionado e as Notas Explicativas, bem como o correspondente parecer
dos Auditores Independentes, todos relativos ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011. Os exames das demonstracoes citadas no paragrafo anterior
foram complementados por informacoes e esclarecimentos prestados aos
membros do Conselho Fiscal pela Administracao da Companhia. Desta forma,
com base no parecer dos Auditores Independentes, emito sem ressalvas e ,
ainda nos esclarecimentos prestados pela Administracdo da Companhia, este
Conselho Fiscal, pela unanimidade de seus membros, conclui que os
documentos acima estdo adequadamente apresentados e opina favoravelmente
ao seu encaminhamento para deliberagao da Assembléia Geral Ordinaria dos
Acionistas que os examinara.

Barueri, 22 de marco de 2012
Fernando de Lapuerta Montoya

Joao Clarindo Pereira Filho

Paulo Germano da Costa Alves



DECLARACAO
PARA FINS DO ARTIGO 25 DA INSTRUCAO CVM n° 480/09

José Antunes Sobrinho, com endereco na Cidade de Floriano6polis, Estado de Santa
Catarina, na Rua Jornalista Rubens de Arruda Ramos, 1478, AP 501, CEP 88.015-
701, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica (CPF) sob o n° 157.512.289-87,
na qualidade de Diretor Presidente e Diretor de Relagcbes com os Investidores da
Desenvix Energias Renovaveis S.A., instituicio com sede na Cidade de Barueri,
Estado de Sao Paulo, na Alameda Araguaia, 3571 Conjunto 2001, Centro
Empresarial Tamboré, CEP 06455-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica (CNPJ) sob o n.° 00.622.416/0001-41 (“Companhia”), declara, nos termos
dos incisos V e VI do paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucao da Comissao de Valores
Mobiliarios n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que: (i) reviu, discutiu e concorda
com as demonstracoes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2011; e (ii) reviu, discutiu e concorda com as
opinides expressas no parecer dos auditores independentes da Companhia

referentes as demonstracoes financeiras descritas no item (i) acima.

Barueri, 28 de marco de 2012.

José Antunes Sobrinho
Diretor Presidente e Diretor de Relacoes
com os Investidores



