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Statkraft anuncia resultado do 3T17.
Desempenho operacional estavel, afetado pelo risco hidroldogico.

Florian6polis, 14 novembro de 2017 — A Statkraft Energias Renovaveis S.A. (“Statkraft’” ou “Companhia”), listada na
BM&FBovespa (STKF3), no segmento Bovespa Mais, geradora de energia elétrica através de fontes renovaveis, anuncia hoje seu
resultado do 3T17 e 9M17. As informagdes financeiras e operacionais a seguir se referem aos resultados consolidados da Statkraft
Energias Renovéaveis S.A. Tais informacdes estdo apresentadas conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e também estdo apresentadas de acordo com os
Padrdes Internacionais de Demonstragfes Financeiras (IFRS). As informagBes estdo apresentadas em Reais (R$) e as
comparagdes, exceto onde indicado, referem-se aos resultados do 3T16 e 9M16.

1) Destaques do periodo

No 9M17 a receita operacional liquida somou R$ 222,3 milhdes, aumento de R$ 21,2 milhdes, equivalente a
10,6% comparado com o 9M16, fruto da correcéo dos contratos de venda de energia e o melhor desempenho dos
parques eolicos da Bahia.

Cenério hidrolégico impactou negativamente 9M17, sendo o efeito negativo de R$ 31,8 milhdes reconhecidos
no resultado, afetando o lucro liquido e margem EBTIDA da Companhia no 3T17 e 9M17.

EBITDA totalizou R$ 48,7 milhdes no 9M17, reducdo de R$ 91 milhdes, comparado ao 9M16, fruto
principalmente do efeito ndo recorrente advindo de condenagéo judicial e da compra de energia decorrente do
cenario hidroldgico.

Despesa financeira liguida somou R$ 26,4 milh6es no 9M17, redugdo na comparagdo com o 9M16,
equivalente a 8,2%, decorrente da redugdo dos encargos financeiras sobre financiamentos, compensado pelo
reconhecimento de encargos sobre contrato de mutuo.

Até setembro de 2017 a Companhia ndo apurou incidentes ou acidentes, sendo seu indicador TRl igual a 0. A
Statkraft tem como objetivo um alto padrdo de seguranca para todos seus colaboradores e stakeholders.

A Companhia reconheceu no 3T17 perda por impairment no valor de R$ 12,7 milhdes. A perda deu-se no
ativo imobilizado da investida Energen e tem como base a producéo abaixo da estimada e a reducdo da vida util
do ativo imobilizado.

Principais Indicadores 3T16 3T17 Var.(%) 9IM16 ImM17 Var. (%)

Receita liquida (R$ mil) 74.487 87.813 17,9 201.106  222.347 10,6

EBITDA gerencialt (R$ mil) 50.039 38.638 -22,8  139.458  89.303 -36,0

EBITDA ICVM 527(R$ mil) 50.039 38.638 -22,8  139.458  48.701 -65,1

Margem EBITDA gerencial® (%) 67,2% 44,0% -23,2p.p. 69,3% 40,2%  -29,1 p.p.

Margem EBITDA (%) 67,2% 44,0% -23,2p.p.  69,3% 21,9%  -47,4p.p.

Lucro liquido gerencial* (R$ mil) 25.545 18.183 -28,8 56.230 28.947 48,5

Lucro / (Prejuizo) liquido (R$ mil) (18.587) 4.287 -123,1 12.098  (15.331)  -226,7

Divida Liquida (R$ milhdes) - - - 268,2 220,5 -17,8

Preco liquido (R$/MWh) 208,72 216,36 3,7 201,49 211,82 51

Energia gerada (MWh) 355,4 312,3 -12,1 1.082,4 951,3 -12,1

Disponibilidade (%) 96,5 96,1 -0,4p.p. 96,1 95,2 -0,9p.p.
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2) Sobre a Statkraft Energias Renovaveis S.A.

A Statkraft Energias Renovéaveis S.A., constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto (i) a participacdo em outras
sociedades nas areas de geracdo de energia elétrica originada de fontes renovaveis e operacdo e manutencdo de
usinas de geracdo de energia elétrica, (ii) a prestacdo de servicos de assessoria, consultoria, administragédo,
gerenciamento e supervisdo, nas suas areas de atuacdo; e (iii) a implementacéo, propriedade, financiamento e
operacdo de projetos de energia renovavel, com principal foco naqueles de geracdo de energia hidrelétrica, mas
também incluindo os projetos de energia edlica e solar.

A Companhia atua de maneira integrada, possuindo experiéncia em todo o ciclo de negécio, desde a execucdo de
inventarios, passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, acompanhamento da
construcédo, até a operacdo de empreendimentos de geragdo de energia, nas fontes de energia renovavel em que
atua.

Além da operacgdo e implantagdo de seus empreendimentos, as atividades da Statkraft Energias Renovaveis S.A.
buscam o constante desenvolvimento de novos projetos, visando garantir o crescimento futuro da empresa.

Atualmente os ativos da Companhia incluem 6 usinas hidrelétricas, participacdes minoritdrias em 4 usinas
hidrelétricas, 1 complexo edlico no estado da Bahia formado por 3 usinas, 1 usina edlica no estado de Sergipe,
perfazendo capacidade instalada propria de 318 MW, além de possuir portfélio de projetos relacionados
principalmente a energia hidraulica de menor escala.

3)Nossos acionistas

A Statkraft Energias Renovaveis S.A possui uma sélida base acionéria, responsavel pela orientagdo dos negdcios,
bem como pelo aporte de capital e investimentos necessarios para a manutencao das atividades.
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GRUPO STATKRAFT
No capital da Companhia desde Marco de 2012

A STATKRAFT é uma empresa de origem norueguesa, lider em energia renovavel da Europa, atuando nos
segmentos de energia hidroelétrica, energia edlica e aquecimento urbano. Historicamente esta ligada intrinsecamente
com o desenvolvimento de geracéo de energia hidroelétrica da Noruega desde os primordios do século XIX, quando
o poder de cachoeira do pais foi explorado pela primeira vez. Possui usinas de energia ao redor do mundo com 387
plantas e uma capacidade de 19.270 MW, com producdo anual estimada de 66 TWh, sendo 97% de fontes
renovaveis. Sua estrutura conta com aproximadamente 3.800 funcionarios espalhados em mais de 20 paises.

No dia 26/09/2017 o Conselho de Administracdo da Statkraft aprovou um acordo para troca de acdes entre SN Power
e Statkraft IH Invest AS, a partir do qual a Statkraft passou a deter 100% das ac8es relacionadas aos investimentos
no Brasil. Esta acao esta em linha com a estratégia da Statkraft na geracdo de energia internacional, que consiste em
construir posicées mais fortes em menos mercados e ampliar seu portfélio para incluir mais energia edlica e energia
solar, além de energia hidrelétrica.

O governo da Noruega (Rating AAA — S&P e Aaa — Moody’s) detém 100% das ag¢des da Statkraft e confere ao grupo
forte solidez financeira e visdo de longo prazo.

FUNCEF
No capital da Companhia desde setembro de 2009

A FUNCEF - Fundacao dos Economiérios Federais - é o terceiro maior fundo de pensao do Brasil e um dos maiores
da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia administrativa e
financeira, foi criada com base na Lei n°® 6.435, de 15 de julho de 1977, com o objetivo de administrar o plano de
previdéncia complementar dos empregados da Caixa Econdmica Federal. Atualmente a FUNCEF possui patrimonio
ativo total superior a R$ 58 bilhdes e aproximadamente 137 mil participantes.

A Fundacdo é regida pela legislacdo especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de
Beneficios e por atos de gestéo, a exemplo do Cddigo de Conduta Corporativa e do Cdodigo de Melhores Praticas de
Governanca Corporativa. Seus recursos sdo investidos em areas diversas que se dividem em: renda fixa, renda
variavel, investimentos estruturados, iméveis e operacdes com participantes. Esses investimentos garantem o
pagamento dos beneficios de seus participantes e, como aplica seus recursos no pais, a FUNCEF, como investidor
institucional, tem papel ativo no desenvolvimento nacional.

A FUNCEF foi o primeiro fundo de pensao do pais a aderir ao Cédigo Stewardship. O cédigo reline um conjunto de
principios e recomendac¢fes de governanga para investidores institucionais — os stewards, no jargdo de mercado -,
responsaveis por administrar recursos de terceiros. Ainda sem traducdo em portugués, Stewardship resume o
conceito de dever fiduciario: a obrigacdo assumida por esses investidores em atuar no melhor interesse de seus
clientes/investidores.

4) Estrutura Societaria da Holding e suas participacdes

A Statkraft Energias Renovaveis S.A. € uma holding de Sociedades de Propdésito Especifico (SPES) que possui uma
matriz energética com capacidade instalada de 318 MW, compreendendo 14 empreendimentos em operagao.
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5) Governancga corporativa

A Companhia adota elevado padrdo de governanca corporativa, em consonancia com Companhias abertas e listadas,
pois aderiu ao “Bovespa Mais” desde outubro de 2011, contando com Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal,
Comités de Assessoramento, Auditoria Externa e Area de Rela¢bes com Investidores.

A governanca corporativa da Statkraft Energias Renovaveis S.A. esté refletida nas suas praticas de gestdo e em seu
Estatuto Social, que tem como principais destaques a vedacdo ao registro de voto de representantes de partes
relacionadas em reunifes de Conselho ou em Assembleias, sempre que a deliberagcdo envolver potencial conflito de
interesses, a adogdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por A¢des Ordinarias
e a contratacdo de empresa independente exclusivamente para auditoria das demonstracdes financeiras. A
Companhia também esta vinculada a arbitragem na Cémara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
Compromissoria constante no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebragdo de Acordo de Acionistas, foram constituidos comités de assessoramento a
Administracéo. O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administragédo, de forma a
conferir rapidez, transparéncia e exatidao as decisdes do Conselho de Administracdo. Os comités também fornecem
uma andlise prévia dos assuntos relevantes para deliberagdo do Conselho de Administracao.

Os comités se reinem periodicamente para discutir assuntos financeiros, estratégicos e operacionais levantados pelo
Conselho de Administragdo, pela Administracdo Executiva ou por seus membros. Tais discussdes resultam em
recomendag8es formais para suportar as decisdes, politicas e estratégias.

A atual composi¢céo do Conselho de Administracdo da Companhia possui 0os seguintes:
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Membro Cargo Suplente Data Eleigdo Término Mandato Acionista
Austin Laine Powell Presidente do CA  Tron Engebrethsen 31.05.2016 AGO de 2018 - contas de 2017 Statkraft
Kjersti Ronningen Efetivo Laurent Gonzalo 31.05.2016 AGO de 2018 - contas de 2017 Statkraft
Simen Braein Efetivo - 31.05.2016 AGO de 2018 - contas de 2017 Statkraft
Antonio Augusto de Miranda e Souza Efetivo Andrea Morata Videira  09.03.2017 AGO de 2018 - contas de 2017 FUNCEF
Delvio Joaquim Lopes de Brito Efetivo Antonio Carlos Bomfim  03.07.2017 AGO de 2018 - contas de 2017 FUNCEF
Laurent Gonzalo Suplente - 31.05.2016 AGO de 2018 - contas de 2017 Statkraft
Tron Engebrethsen Suplente - 31.05.2016 AGO de 2018 - contas de 2017 Statkraft
Andrea Morata Videira Suplente - 09.03.2017 AGO de 2018 - contas de 2017 FUNCEF
Antonio Carlos Bomfim Suplente - 03.07.2017 AGO de 2018 - contas de 2017 FUNCEF

O organograma a seguir mostra a estrutura de governanga da Statkraft Energias Renovaveis S.A.:

Acionistas

Conselho Fiscal Conselho de Administracéo

Comité Auditoria, Tributos, Comité Recursos Humanos
Riscos e Finangas (FRAC) & Remuneragéo

Comité de Investimentos

Como parte do processo de integracao ao Grupo Statkraft, apds a aquisi¢cdo pelo Grupo do controle majoritario da
Companhia SKER, em 13 de julho de 2015, o Grupo iniciou uma investigacéo interna relacionada a esta subsidiaria,
sendo que os achados de tal investigacdo foram indicados as autoridades responséveis. Neste momento nédo é
possivel estimar potenciais efeitos financeiros negativos.

Com relagdo ao Procedimento de Investigacdo Criminal n° 1.16.000.000993.2016-70 (“Operagédo Greenfield — caso
FIP CEVIX”), conduzida pelo Ministério Publico Federal e Policia Federal em Brasilia/DF, foi reconhecido a
inexisténcia de qualquer relagdo dos fatos investigados com a Statkraft Energias Renovaveis S.A., sendo este
procedimento encerrado em relacdo a esta em 25 de agosto de 2017 conforme deciséo judicial.

J& com relagdo a agdo civil publica n°® 0033834-52.2016.4.01.3400, ajuizada pela Associa¢cao Nacional Independente
dos Participantes e Assistidos da Funcef (“ANIPA”), ndo houve andamento que pudesse alterar a avaliacdo da
Companhia entre o apresentado no 2° ITR de 2017 e estas demonstragdes.

ACOES DE COMPLIANCE

Nos ultimos anos, esforcos significativos tém sido feitos para construir um programa de compliance global forte,
visando promover uma cultura ética e assegurar controles internos efetivos. O nosso Programa de Compliance é
adaptado ao perfil de risco do Grupo Statkraft, orientado por padrées internacionais (incluindo o UK Bribery Act) e
aplicado na Statkraft Energias Renovaveis S.A. O Programa de Compliance abrange as seguintes areas:
Anticorrupcdo e Fraude, Lavagem de Dinheiro, San¢c6es Econémicas e Controle de Exportacdo, Protecdo de Dados
Pessoais e Direito da Concorréncia.

A area de Compliance Corporativa é a for¢ca condutora para o trabalho de Compliance no Grupo Statkraft, sendo
responsavel pelo desenvolvimento de politicas e procedimentos, por assessorar e apoiar a sua implementacao, e por

6
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todo framework de Compliance — andlise de riscos de Compliance, avaliacbes de integridade de terceiros,
treinamentos e comunicagdo, e monitoramento e avaliagdo continuos. Esta unidade é independente das areas de
negocio e seu reporte é direto ao Diretor Juridico Global. No Brasil, a Statkraft Energias Renovaveis S.A. conta com
um Gerente Regional de Compliance baseado no escritorio de Floriandpolis, responsavel pelas atividades de
Compliance também na regido da América Latina.

O nosso Cadigo de Conduta e o Manual de Anticorrupgdo sédo um dos documentos mais importantes para area de
Compliance. Eles ndo s6 estabelecem nosso compromisso fundamental com a integridade empresarial e as
expectativas da gestdo sobre os empregados da Statkraft, como também encoraja a discussédo ativa e aberta sobre
os desafios éticos. Estabelecem a nossa prioridade a integridade empresarial e da suporte aos empregados. No
Ultimo ano esforgos importantes foram implementados na area de Compliance com treinamentos anticorrupgdo
obrigatorios anuais que atingiram a marca de 100% dos empregados da Statkraft Energias Renovaveis S.A.. Os
esforcos de treinamento e comunicacgado séo atividades continuas do Programa de Compliance da Statkraft.

6) Empreendimentos em operacao

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 14 empreendimentos em operagédo, com uma capacidade
instalada prépria de 318 MW.

_ ~ Inicio Poténcia FElEIE
Planta Participacao Operacédo Instalada NSRS
Statkraft Comercial (MW) St(ﬁl\(/\r/?ft
1. PCH Esmeralda 100% Dez/06 22,2 22,2
2. PCH Santa Laura 100% Out/07 15,0 15,0
3. PCH Santa Rosa Il 100% Jul/o8 30,0 30,0
4. PCH Moinho 100% Set/11 13,7 13,7
5. PCH Passos Maia 50% Fev/12 25,0 12,5
Geragao PCH Total: 105,9 93,4
6. UEE Macaubas 100% Jul/12 35,07 35,07
7. UEE Seabra 100% Jul/12 30,06 30,06
8. UEE Novo Horizonte 100% Jul/12 30,06 30,06
g'oléﬁsrgg”a dos 100% Set/12 34,5 34,5
@ Geracao UEE Total: 129,7 129,7
10. UHE Monjolinho 100% Set/09 74,0 74,0
11. CERAN
- UHE Monte Claro 5% Jan/05 130,0 6,5
@o‘l_/l - UHE Castro Alves 5% Mar/08 130,0 6,5
@é - UHE 14 de Julho 5% Dez/08 100,0 5,0
@J @“ 14. UHE Dona Francisca 2,12% Fev/01 125,0 2,6
Geracao UHE Total: 559,0 94,6
Geracgéo de Energia Total: 794,6 317,7
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COMERCIALIZACAO DE ENERGIA

Comercializamos energia através de Contratos de Compra e Venda de Energia (PPA) de longo prazo. Esses PPAs
sdo reajustados anualmente por inflagdo e firmados com clientes com sdlida classificagdo de crédito, proporcionando
fluxo de caixa previsivel e crescente.

98,4% da garantia fisica dos nossos empreendimentos em operacao esta comercializada até 2026.

A figura abaixo demonstra a energia contratada pelas subsidiarias da Statkraft Energias Renovaveis S.A. por
concessdo / autorizagéo:
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Em sinergia com a empresa comercializadora do Grupo Statkraft no Brasil, a Companhia desenvolve estratégias
comerciais visando capturar as oportunidades de curto prazo com base no perfil do fornecimento da energia
contratada, hidrologia e os precos do mercado.

DISPONIBILIDADE MEDIA GERAL NO SISTEMA INTEGRADO NACIONAL

As usinas controladas e operadas integralmente pela Statkraft alcangaram indice de disponibilidade de 96,5% e
95,2% no 3T17 e 9M17, reducdo de 0,4 e 0,9 p.p. em comparagdo aos mesmos periodos de 2017.

A reducdo observada no 9M17 deve-se a paradas ndo programadas no Parque Eodlico Barra dos Coqueiros durante o
2T17, enquanto a comparacdo entre os trimestres permanece em linha.
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Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Nacional
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PRODUCAO DE ENERGIA ELETRICA

A producdo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Statkraft foi de 312,3 e 951,3
MWh no 3T17 e 9M17, apresentando reducao de 12,1%% na comparagao com 0s mesmos periodos de 2016.

Contribuiu para a redugéo da producéo de energia elétrica nos periodos a menor afluéncia observada nas regifes sul
e sudeste, que representou em média 109,1 e 79,8% da vazdo esperada (MLT) no 9M17, respectivamente,
comparado a média de 136,7 e 98,2% no mesmo periodo de 2016.

Por outro lado, contribuiram para o aumento da producéo de energia (i) 0 desempenho do parque eolico da Bahia,
gue durante o 1T16 foi afetado por paradas para manutengdo nédo programadas e (ii) o desempenho do parque eolico
Barra dos Coqueiros, que apresentou aumento em funcdo dos resultados do plano de otimizagcdo, bem como maior
recursos de vento.

Producé&o de Energia Elétrica
(MWh)

35 1.08

108,7

3Ti6 aTi7 916 SM17

Il uses [ vees [ PcHs Il uHes I vees [ peHs
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7) Desempenho econdmico-financeiro

PRECO LIQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

No 3T17 o preco liquido (apés dedugbes de impostos do preco bruto) médio da energia comercializada foi de R$
216,36/MWh, aumento de 3,7% na comparacdo com o 3T16, quando o preco liquido médio foi de R$ 208,72/MWh. O
aumento no prego liquido médio da energia comercializada reflete os reajustes contratuais vinculados aos indices de
inflac@o, conforme Contratos de Compra e Venda de Energia dos nossos empreendimentos.

A mesma tendéncia de aumento é observada no 6M17.

Preco Liquido Médio da Energia Comercializada*
(R$/MWh)

222,91 23320

H
232,40 230,14
, - 211,82

203,36

PCHs UEEs UHEs Consolidado PCHs UEEs UHEs Consolidado
Bl 3T16 [ 3T17 Il svis [ 9mi7

*ponderado pela energia comercializada do periodo.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

No 3T17 a receita operacional liquida total somou R$ 87,8 milhdes, 17,9% maior do que a receita liquida apurada no
3T16, quando o valor foi de R$ 74,5 milhdes. Tal variacéo justifica-se, principalmente, pelo (i) aumento na receita de
venda de energia por conta da correcdo dos contratos de venda (PPA), (ii) maior receita decorrente do Mercado de
Curto Prazo (“MCP” — envolve MRE, com efeitos do GSF e/ou secundéria) e (iii) menor receita com servigcos
compartilhados com empresas do grupo Statkraft.

Na comparacéo entre os nove primeiros meses semestre do ano, houve aumento de R$ 21,2 milhdes, equivalente a
10,6%, totalizando R$ 222,3 milhdes no 9M17 ante a R$ 201,1 milhdes no 9M16, decorrente dos mesmos fatores
expostos acima, acrescido pela (iv) maior receita por conta da geracdo excedente das Edlicas.

Os componentes da receita operacional liquida e suas variagdes séo tratados a seguir:

Receita Operacional Liquida (R$ mil) 3T16 3T17 Var% 9M16 9M17 Var %
Receita Liquida Total 74.487 87.813 17,9 201.106 222.347 10,6
Fornecimento de energia 74.735 86.378 15,6 197.267 218.874 11,0
- Venda de energia 60.454 64.231 6,2 177.747 182.478 2,7
- Excedente (déficit) liquido de geracao Eolicas 10.938 10.085 -7,8 8.651 15.128 74,9
- Efeito MCP 3.343 12.062 260,9 10.867 21.268 95,7
Qutros servigos (248) 1.435 -681,0 3.839 3.473 -9,6
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Divulgacéao de resultados — 3T17

RECEITA LIQUIDA DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA — VENDA DE ENERGIA

O aumento de R$ 3,8 milhGes no 3T17, equivalente a 6,2% comparado ao 3T16, é decorrente da correcdo dos
contratos de venda de energia por IPCA, acrescido do maior volume por sazonalizagdo do contrato de compra e
venda de energia da PCH Moinho, cuja receita passou a ser recebida a partir de maio/2017.

O aumento observado no 9M17, equivalente a 2,7% comparado ao 9M16, é decorrente dos mesmos fatores acima
descritos, com um maior efeito de reducao pela sazonalizacédo do contato de venda de energia da PCH Moinho, que
nao apurou receita no periodo de janeiro a abril/2017.

RECEITA LIQUIDA DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA — EXCEDENTE LIQUIDO DE GERAGAO EOLICAS

O aumento de R$ 6,5 milhdes no 9M17, comparado ao 9M16, é fruto da maior geracéo no parque eodlico da Bahia.
Ressalta-se que o 1T16 foi impactado pela indisponibilidade do parque em funcdo de paradas ndo programadas para
manutenc¢do, bem como, o baixo regime de ventos no periodo. A Companhia ja recebeu parte das indenizacdes da
seguradora e continua trabalhando na regulacao, junto a seguradora, dos eventos que acarretaram a reducédo da
receita no 1T16, com o objetivo de sua recuperacéo financeira ao longo de 2017.

A reducgdo no 3T17, quando a receita foi de R$ 10,9 milhdes, comparado ao valor apurado no 3T16, quando foi de R$
10,1 milhdes, deve-se ao melhor regime de ventos apurado na regido do parque edlico da Bahia.

RECEITA LIQUIDA DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA - EFEITO MCP

O cenério brasileiro de geracdo hidrelétrica em 2017 permanece exigindo atencdo aos efeitos que afetam
significativamente os pagamentos dos geradores hidrelétricos em relagdo ao GSF.

Assim, a variacdo da receita na comparacdo com 3T16 e 9M16 reflete o atual cenario hidrologico e a estratégia de
sazonalizacdo da Companhia, aliado ao suporte especializado da comercializadora de energia pertencente ao grupo
Statkraft, que aporta seu conhecimento e expertise na gestédo do portfélio de energia da Companhia.

Iniciativas como estratégia de sazonalizacao, andlise de participacdo ao MRE, para as usinas elegiveis, e adesao a
repactuacéo do risco hidrologico (MP 688) foram adotadas como medida de reducao da exposi¢cdo da Companhia aos
riscos de GSF/MRE.

Ressaltamos que o resultado liquido do efeito do MCP é conjunto com a linha de “Compra de Energia”, classificada
no custo da energia vendida (abaixo demonstrada).

RECEITA LIQUIDA DE OUTROS SERVICOS

Os valores de R$ 1,4 milhdo e R$ 3,5 milhdes apurados no 3T17 e 9M17 s&o decorrentes do compartilhamento de
servigos com empresas do grupo Statkraft. A variagdo na compara¢do com os mesmos periodos do ano anterior da-
se em funcdo o menor volume de servicos prestados as partes relacionadas.
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Divulgacéao de resultados — 3T17 "‘D Statkraft

CUSTOS OPERACIONAIS

No 3T17 os custos operacionais somaram R$ 49,1 milhdes, representando aumento de R$ 22,3 milhdes, equivalente
a 83,2% na comparagdo com o 3T16, quando o valor foi de R$ 26,8 milhdes. A mesma tendéncia de crescimento é
observada no 9M17, quando os custos operacionais somaram R$ 123,3 milhdes, representando aumento de R$ 44,8,
equivalente a 57,1% na comparacdo com o 9M16, quando o valor foi de R$ 78,5 milhdes.

Os componentes do custo dos servigos prestados e suas variacdes sdo apresentados na tabela abaixo:

Custo dos Servigcos Prestados (R$ mil) 3T16 3T17 Var % IM16 oIM17 Var %
Custo Total 26.779  49.061 83,2 78.514 123.323 57,1
Custo do fornecimento de energia elétrica 25.622 43.021 67,9 74.105 112.661 52,0
- Depreciacdo e amortizagdo 13.638  14.548 6,7 42.175 42.709 13
- Encargos setoriais 2.430 2.552 5,0 7.669 7.720 0,7
- Custo com compra de energia elétrica 3.963 22.931 478,6 8.005 53.127 563,7
- Seguro regulatorio 855 911 6,5 2.545 2.702 6,2
- Outros custos de fornecimento de energia elétrica 4.736 2.079 -56,1 13.711 6.403 -53,3
Custo dos servigcos prestados 1.157 6.040 422.0 4.409 10.662 141,8
- Outros servigos 1.157 6.040 422,0 4.409 10.662 141,8

ENCARGOS SETORIAIS

O aumento de 5,8% observado no 3T17, na comparagdo com o 3T16, € decorrente da atualizagdo no encargo
setorial referente a utilizacdo da rede de transmissdo. O mesmo fator motiva o aumento de 0,7% no 9M17, na
comparacéo com o 9M16, parcialmente compensada pela perda do desconto de TUST — Taxa do Uso do Sistema de
Transmissdo no 1T16, fruto da injecdo de energia gerada superior ao limite contratado pelas usinas do Complexo
Edlico da Bahia no 1T16.

CUSTO COM COMPRA DE ENERGIA ELETRICA

O cenario brasileiro de geracdo hidrelétrica em 2017 tem exigido atencéo aos efeitos que afetam significativamente
0s pagamentos dos geradores hidrelétricos em relacdo ao GSF. O cenario hidrolégico para este ano demonstra o pior
GSF desde o ano de 2001, ndo s6 devido a baixa geragdo do Sistema Integrado Nacional (baixos fluxos e baixos
niveis de reservatério), porém agravado por todo o MRE ter concentrado sua sazonalidade na segunda metade do
ano.

Iniciativas como estratégia de sazonalizagao, andlise de participacdo ao MRE, para as usinas elegiveis, e adesao a
repactuacéo do risco hidrologico (MP 688) foram adotadas como medida de reducéo da exposi¢cao da Companhia aos
riscos de GSF/MRE.

No 3T17 e 9M17, o valor gasto com compra de energia elétrica somou R$ 22,9 e 53,1 milhdes, comparado aos
valores de R$ 8,0 e 4,0 milhdes no 3T16 e 9M16. Este aumento da-se em fungéo dos fatores acima mencionados.

SEGURO REGULATORIO

Amortizacdo do ativo regulatério decorrente da adesdo a MP 688 a qual trata da repactuacao do risco hidrolégico. A
variagdo no 3T17 e 9M17, comparada ao 3T16 e 9M16, da-se pela corre¢cdo monetaria dos valores amortizados.

OUTROS CUSTOS DE FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA

A reducdo observada no 3T17, quando comparado ao 3T17, deve-se a reclassificacdo de gastos internos na
operacdo e manutencdo das plantas para custo (cujo reflexo estd compensado pela reducdo na despesa). A mesma
tendéncia de variagdo ocorre no 9M17 comparado ao periodo anterior.
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OUTROS SERVICOS

O custo com outros servicos é composto principalmente por gastos com a operacao dos ativos de geragdo de energia
da Statkraft.

DESPESAS (RECEITAS) GERAIS

No 3T17 as despesas gerais somaram R$ 57,4 milhdes, representando reducao de R$ 39,4 milhdes na comparacao
com o 3T16, em fungdo de maior despesa com impairment reconhecida no 3T16. Ja no 9M17 as despesas gerais
apresentaram aumento de R$ 19,2 milhdes, somando R$ 98,8 milhdes. Tal aumento é representado pela condenagao
reconhecida no 2T16, parcialmente compensado pela menor despesa com impairment reconhecida.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variagbes sdo tratados a seguir:

Despesas Gerais (R$ mil) 3T16 3T17 Var% 9M16 9M17 Var %
Despesas (Receitas) Totais 57.359 17.927 -68,7  79.550 98.810 24,2
- Gerais e Administrativas totais 13.232 6.439 -51,3 35.424 43.921 24,0
- Gerais e administrativas 7.604 2.554 -66,4 24.727 33.757 36,5
- Remuneracao dos administradores 1.923 1.821 -5,3 3.973 4.913 23,7
- Encargos setoriais 903 726 -19,6 2.841 2.143 -24.6
- Com estudos em desenvolvimento 336 71 -78,9 1.417 106 -92,5
- Provisao para contingéncias 2.466 1.267 -48,6 2.466 3.002 21,7
- Outros resultados operacionais 44,127 11.488 -73,2 44126 54.889 24,4

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

No 3T17 as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 17,9 milhdes. A reducdo na comparacdo com o 3T16
deve-se a reclassificacdo entre custos e despesas, mencionada no item acima, referente a gastos internos na
operagdo e manutencao das plantas para custo (cujo reflexo estd compensado pela reducdo na despesa).

No 9M17 as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 33,7 milhdes, representando aumento de R$ 9,0 milhdes,
equivalente a 36,5%, na comparacdo com o mesmo periodo de 2016, quando atingiram R$ 24,7 milh6es. O aumento
deu-se, essencialmente, pelo (i) reconhecimento de provisdo para perdas de créditos, no montante de R$ 3,0
milhdes, no 2T17, (ii) reclassificacdo mencionada no 3T.

HONORARIOS DA ADMINISTRACAO

O aumento observado no 3T17 e 9M17, quando comparado ao 3T16 e 9M16, deu-se pelo aumento no ndmero de
administradores da Companhia entre os periodos comparados. Em 2016 os diretores expatriados passaram a ser
remunerados diretamente pela Companhia no més de margo, de modo que o primeiro bimestre de 2016 né&o
apresenta esta despesa (reembolsada na linha anterior).

DESPESAS COM ESTUDOS EM DESENVOLVIMENTO

No 9M17 a Companhia ndo incorreu em gastos externos significativos com estudos em desenvolvimento, motivo pelo
gual é demonstrada uma reducdo no nivel de despesas sob esta rubrica.
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Divulgacéao de resultados — 3T17

5:) Statkraft

ENCARGOS SETORIAIS

Referente a taxa de uso dos recursos hidricos incidente sobre a UHE Monjolinho e sua variacéo, entre os periodos
analisados, esta em linha com a variagdo da geracdo de energia realizada, sendo a reducdo parcialmente
compensada pelo aumento da TAR utilizada para célculo do encargo (+9,5%).

PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia foi impactada, no 9M17, por execucdo judicial ocorrida no més de junho de 2017. Os efeitos desta
foram reconhecidos no resultado da Companhia e explicam a varia¢cdo na comparagdo com o 9M16.

OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS

A Companhia reconheceu no 3T17 perda por impairment (ajuste ao valor recuperavel dos ativos) no valor de R$ 12,7
milhdes. A perda por impairment deu-se para UGC (Unidade Geradora de Caixa) Energen e tem como base os
seguintes indicativos: (i) producdo abaixo da estimada pela Administracdo e (ii) reducdo da vida Util do ativo
imobilizado. Desta forma realizou-se o reconhecimento da perda por impairment no ativo imobilizado deste investida.

Em adi¢c&o ao efeito acima mencionado, a Companhia foi impactada, no 9M17, por execucéo judicial ocorrida no més
de junho de 2017. Os efeitos desta foram reconhecidos no resultado da Companhia.

RESULTADO FINANCEIRO

No 3T17 o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 6,1 milhdes, reducéo de R$ 2,4 milhdes,
equivalente a 28,0%, na comparacdo com o 3T16, quando o resultado financeiro correspondeu a uma despesa
liquida de R$ 8,4 milhGes. No 9M17 o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 26,4 milhdes,
apresentando reducdo de 8,2% na comparagcdo com o 9M16, quando o resultado correspondeu a uma despesa
liquida de R$ 28,7 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas variagcfes séo tratados a seguir:

Resultado Financeiro (R$ mil) 3T16 3T17 Var % IM16 oM17 Var %
Receitas financeiras 6.085 5.935 -2,5 19.612 18.592 -5,2
- Com aplicagdes financeiras (i) 6.873 4.214 -38,7 17.145 16.097 -6,1
- VariagBes monetarias e cambiais ativas 154 117 -24,0 905 492 -45,6
- Recglta__de atualizag&o de contrato de (321) 1.209 476.6 1273 1.754 378
energia (ii)

- Qutras receitas financeiras (621) 395 163,6 289 249 -13,8
Despesas financeiras (14.531) (12.016) 17,3 (48.353) (44.981) 7,0
- Com financiamentos (iv) (10.337)  (9.153) 115 (31.332) (28.096) 10,3
- Comisséo de fianca e garantias (115) (98) 14,8 (436) (298) 31,7
- IOF, multa e juros sobre tributos (v) (664) (159) 76,1 (3.320) (1.463) 55,9
iv\i/)arlagoes monetarias e cambiais passivas (510) (102) 80.0 (2.586) (78) 97.0
- Concess0es a pagar e outras despesas (2.769) (722) 73,9 (9.324) (3.506) 62,4
- Juros sobre contrato de muatuo (vii) - (1.062) - - (10.442) -

- Provis&o para perda ao valor recuperavel de ) (99) . ) (2.101) )
ativos financeiros (viii)

- Outras despesas financeiras (ix) (136) (621) -356,6 (1.355) 1.003 174,0
Resultado Financeiro (8.446) (6.081) -28,0 (28.741) (26.389) 8,2
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Divulgacéao de resultados — 3T17

RECEITAS FINANCEIRAS

No 3T17 as receitas financeiras atingiram R$ 5,9 milhdes, apresentando reducdo de R$ 0,1 milhdo, equivalente a
2,5% na comparacdo com o 3T16, quando atingiram R$ 6,1 milhSes. Tal variacdo é decorrente principalmente (i) da
reducéo do rendimento com aplicagfes financeiras, em fung¢éo da reducdo dos indexadores das aplicagbes (CDI) , (ii)
aumento na correcao dos recebiveis referente a receita das edlicas da Bahia.

No 9M17 as variacbes, na comparacao com o 9M16, foram pelas mesmas razdes demonstradas acima.

DESPESAS FINANCEIRAS

No 3T17 as despesas financeiras atingiram R$ 12,0 milhdes, apresentando aumento de R$ 2,5 milhdes, equivalente a
17,3% na comparacdo com o 3T16, quando atingiram R$ 14,5 milhdes. Tal variagéo € decorrente: (iv) da reducéo da
capitalizacdo de juros por conta do menor endividamento; (v) reducdo das despesas com IOF, por conta da
capitalizacéo realizada na subsidiaria Energen; (vi) menor atualizacdo monetaria passiva, (vii) juros incorridos em
contrato de mutuo, (viii) proviséo pra perda ao valor recuperavel de ativos financeiros e (ix) reversdo de multa e juros
sobre passivos fiscais, em fun¢éo da adesdo ao REFIS.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

No 3T17 o resultado de participagdes societérias representou de R$ 1,9 milhdo, em comparacdo a um ganho de R$
2,1 milhdes apurado no 3T16. Ja no 9M17 o resultado de participacdes societarias representou perda de R$ 2,9
milhdes, comparado a um ganho de R$ 7,7 milh6es no 9M16.

Os componentes do resultado de participacdes societarias e suas variagdes séo tratados a seguir:

Resultado de participacdes societarias (R$ mil) 3T16 3T17 Var% 9M16 9M17 Var %

- Participagéo nos lucros de coligadas 1.209 (2.236) -2854 7.189 (5.052) -170,3
- Dividendos recebidos 1.094 254 -76,8 1.306 2.144 64,2
- Amortizacao de agio (192) - -100 (767) - -100
Resultado de participagdes 2111 (1.982) -193,9 7.728 (2.908) -137,6

PARTICIPACAO NOS LUCROS DE COLIGADAS

O resultado da participagdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto € composto pelo resultado da
subsididria Passos Maia Energética S.A. (50%), que apresentou variagdo negativa devido a variagcao do resultado da
subsididria no 3T17 e 9M17, quando comparado com ao 3T16 e 9M16. Este resultado é decorrente da sazonalizagao
do contrato de venda de energia, demandado pela contraparte, que concentrou a receita a partir do més de
maio/2017, bem como os efeitos do cenario hidrolégico que levaram a necessidade de compra de energia no MRE.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Statkraft, assim como as suas controladas ENEX e Monjolinho optou pela apuracdo do resultado tributavel
observando a sistemética do lucro real. As demais empresas controladas optaram pelo regime de lucro presumido
para apuracgdo do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado tributavel.

No 9M17 imposto de renda e contribuicdo social somaram saldo positivo de R$ 16,0 milhdes, compostos por IRPJ e
CSLL no valor de R$ (7,1) milhdes e por IR e CS diferidos no valor de R$ 23,1 milhdes.

A variagdo positiva no IR e CS diferidos deve-se ao fato de que em 31 de marco de 2017 as subsidiarias Maca(bas,
Novo Horizonte e Seabra Energética S.A. optaram pelo REFIS conforme Instrugcdo Normativa da Receita Federal do
Brasil n® 1.687 de 2017, para liquidacéo de contingéncias fiscais reconhecidas em 2016. Conforme regra estabelecida
para participacdo deste programa as subsidiarias liquidaram R$ 4,9 milhdes das contingéncias fiscais com recursos
proprios, e R$ 19,6 milhdes com crédito tributario advindo dos prejuizos fiscais de sua controladora — Statkraft
Energias Renovéaveis S/A.
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Divulgacéao de resultados — 3T17

OPERAGCOES DESCONTINUADAS

No 9M17 as operacgdes descontinuadas somaram prejuizo de R$ 2,3 milhdes, representando o resultado da
subsidiaria Enex.

O Grupo Statkraft realizou a cessdo dos contratos da ENEX a terceiros, a fim de que as atividades de operacédo e
manutencdo passem a ser realizadas exclusivamente para as usinas deste Grupo Econdmico. Desta forma, apds
firmado contrato de venda, o fechamento da operac¢do se deu em duas etapas, sendo a primeira em 25 de janeiro e a
segunda em 13 de fevereiro de 2017, datas nas quais a ENEX fez: (i) transferéncia de contratos de O&M firmados
com terceiros; (i) a transferéncia de empregados da Sociedade para a cessionaria; e (iii) a venda dos bens e
equipamentos alocados nas usinas para prestacdo de servicos a terceiros, passando a ENEX a ndo deter mais
qualquer relacao comercial com terceiros.

PARTICIPACAO DE NAO CONTROLADORES

No 9M16 a participacdo de néo controladores foi de R$ (151) mil, representando a participacdo de nao controladores
na subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

No 3T17 e 9M17 foi registrado resultado liquido de R$ 4,3 e (15,3) milhdes, enquanto que nos mesmos periodos de
2016 apuramos resultado de R$ (18,6) e 12,1 milhdes, em linha com os efeitos mencionados anteriormente, com
destaque para os efeitos de contingéncias, além do impacto do risco hidroldgico nas opera¢des da Companhia.

Por entender que o resultado nos periodos apresentados foi impactado substancialmente por efeitos contabeis ndo
recorrentes, que ndo fazem parte das atividades de operacéo da Statkraft Energias Renovéaveis, a Companhia divulga
o Lucro (Prejuizo) Liquido Gerencial, que exclui os efeitos ndo recorrentes apurados no resultado da Companhia e
gue nao possuem relacdo com suas operagBes. No 9M17 o lucro gerencial apurado foi de R$ 28,9 milhdes,
apresentando variacdo negativa em relacdo ao 9M16 em funcéo do risco hidrolégico e os efeitos decorrentes do
Mercado de Curto Prazo (MCP).

ggrrg;i(l:i;%éo Lucro Liquido IFRS x Lucro Liquido 3716 3T17 9M16 9M17
Lucro (prejuizo) liquido — IFRS (18.587) 4.287 12.098 (15.331)
(+) Efeitos nédo recorrentes 44.132 13.896 44.132 44.278
Impairment controladas 44.132 12.754 44.132 12.754
Condenacdo judicial (BBE) - - - 38.600
Juros sobre contrato de mutuo - 1.142 - 10.522
Provisdo perda ativos financeiros - - - 2.002
Utilizag&o de prejuizos fiscais (REFIS) - - - (19.600)
Lucro (prejuizo) liquido - Gerencial 25.545 18.183 56.230 28.947
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EBITDA E MARGEM EBITDA — conforme Instrucao CVM 527

O EBITDA alcancou R$ 35,9 milhdes no 9M17, apresentando uma reducgédo de 62,3% em relacdo ao 9M16, quando
alcancou R$ 95,3 milhdes, em funcdo dos efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA apresentou
reducéo de 31,2 p.p. na comparag¢do entre os periodos, passando de 47,4% para 16,2% da receita operacional
liqguida no 9M de 2016 e 2017.

EBITDA (R$ mil) 3T16 3T17 Var % 9IM16 9M17 Var %
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (18.587) 4.287 1231 12.098 (15.331) -226,7
(+) Tributos sobre o lucro (IR/CSLL) 2.322 3.145 35,4 10.935 (16.023) -246,5
(+) Despesas financeiras liquidas 8.446 6.081 -28,0 28.741 26.389 -8,2
i(;)pg;fgr:ﬁtig‘géo' amortizagao e 58.137  27.455 528 86674  55.937 355
(+) Operagéo descontinuada (279) (2.330) -735,1 1.004 (2.271) -326,2
EBITDA — ICVM n° 527 50.039 38.638 -22,8 139.452 48.701 -65,0
(+) Efeitos nédo recorrentes - - - - 40.602 -
EBITDA - Ajustado 50.039 38.638 -22,8 139.452 89.303 -36,0
Receita Liquida 74.478 87.813 17,9 201.106 222.347 10,6
Margem EBITDA 67,2% 44,0% 21,6 p.p.  69,3% 21,9%  -47,4p.p.
Margem EBITDA Ajustada 67,2% 44.0% -21,6 p.p. 69,3% 40,2% -29,1 p.p.

A Administragdo da Companhia entende que o acompanhamento do EBITDA e da margem EBITDA, é uma das
métricas adequadas para analise do desempenho da Companhia, pois, ao excluir despesa financeira e deprecia¢ao
de seus resultados, permitem a comparacdo da Companhia com outras empresas do mesmo setor de atuacao.

8) Perfil do endividamento

A Companhia possui financiamentos de longo prazo, em moeda nacional, com custos competitivos, cujo objetivo é o
de fazer frente aos elevados investimentos requeridos na implantacdo dos seus projetos de geragdo de energia.
Todos os endividamentos sao na categoria project finance com receita e estrutura de garantias atrelas ao periodo da
sua amortizagao.

No ano de 2015 a Companhia registrou importantes eventos de liquidez, como o aporte de capital no valor de R$ 155
milhdes e a venda dos ativos de transmissdo, no valor de R$ 151 milhdes. A partir disso a Companhia realizou a
liguidacdo antecipada das dividas da holding e da divida de uma de suas subsididrias, indexada ao délar norte
americano. Essas liquidagGes trouxeram expressiva melhoria na estrutura de capital e perfil de amortizacdo da
Companhia, eliminando também a exposi¢cdo cambial, que resultou na melhoria do resultado financeiro em 2016 e
2017.

Em 30 de setembro de 2017 a divida liquida somava R$ 220,5 milhdes, cuja abertura é demonstrada na tabela
abaixo.
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31 de dezembro 30 de setembro Diferenca

Divida Liquida (R$ mil) de 2016 de 2017 nominal Var. %
Endividamento 473.868 442.958 -30.910 -6,5

- Financiamento de obras - BNDES 231.241 208.621 -22.620 -9,8

- Financiamento de obras — BNB 242.627 234.337 -8.290 -3,4
Caixa e aplicac@es financeiras 231.884 222.421 -9.463 -4,1
Divida liquida 241.984 220.537 -21.447 -8,9
EBITDA (Gltimos 12 meses) 177.887 87.476 -103.165 -50,8
Divida liquida / EBITDA 1,4 2,5 1,5 -

Alguns destaques do comportamento do endividamento a seguir:

Endividamento: entre os periodos em andlise o endividamento bancario apresentou reducao de 6,5% ou R$ 30,9
milhdes.

As movimentacdes que contribuiram para a reducédo foram: (i) a amortizacdo de R$ 32,5 milhdes de principal, sendo
R$ 24,3 milhGes com BNDES e R$ 8,2 milhdes com o BNB e (ii) o pagamento de R$ 26,3 milhdes de juros, sendo R$
13,8 milhdes com BNDES e R$ 12,4 milh6es com BNB.

Por outro lado a movimentacao que contribuiu para o aumento foi a apropriacdo de encargos financeiros das parcelas
a vencer no curto prazo dos empréstimos, no valor de R$ 27,9 milhdes, sendo R$ 15,5 milh6es com BNDES e R$
12,3 milhdes com BNB.

(30,9)
g
| 279 ~
30 e
-32,5
Saldo Inida Apropriacio Fagamento do Fagamento =aldo Fina
31/12/2016 dos juros Principal da Divida dos Juros 30/08/2017

O cronograma de amortizagdo do endividamento, conforme saldo de R$ 443 milhées de 30 de setembro de 2017, é
apresentado a seguir (em R$ milhdes):

42 a1 a1 43 39 42 42

2017 2018 2015 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Il =s J eNDES

Em setembro de 2017, a participacdo do divida atrelada a TJLP era de 47%, representada pelos empréstimos do
BNDES, contra 53% da pré fixada, representada pela divida junto ao BNB.
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Evolucédo da Composicéo da Custo Médio Ponderado
Divida Bancéria por Indexador da Divida Bancaria

8,53% 8,56% 3,54% 8 52% 8,50%

set/16 dez/16 mari17 juni1¥ seti 17 set!16 dez/16 mari17 jun1y et/ 17
BTJLP mPréFixada

Caixa e aplicacbes financeiras: entre os periodos em analise houve reducdo do saldo de caixa e aplicacbes
financeiras de R$ 9,5 milhdes.

As movimentac¢des que contribuiram para o aumento foram: (i) geragcéo de caixa proveniente das operagdes no valor
de R$ 116,4 milhdes, (ii) recebimentos de dividendos de Ceran e Dona Francisca (R$ 1,8 milhdo) e rendimento de
aplicagédo financeira restrita (R$ 5,7 milhdes).

Por outro lado, as movimentagbes que contribuiram para a reducdo foram: (i) pagamento de juros sobre
financiamentos no valor de R$ 26,3 milhdes, (ii) pagamento de principal sobre financiamentos no valor de R$ 32,5
milhdes; (iii) pagamento de tributos no valor de R$ 14,9 milhdes, (iv) investimentos realizados no valor de R$ 8,5
milhdes e (v) pagamento de execugao judicial no valor de R$ 51,3 milhdes.

O saldo de caixa e aplicaces financeiras em 30 de setembro de 2017 era composto principalmente (i) pelo saldo de
caixa e aplicagbes financeiras de curto prazo das subsidiarias e Statkraft, no valor de R$ 174,7 milhdes e (ii) pelo
saldo de R$ 47,7 milhdes com aplicacdes financeiras restritas, constituidas por forca dos contratos de financiamento
de longo prazo.

116,4 5,7 1,8
231,9
Saldo Inicial Caixa liquido  Rend. Aplicagdo  Recebimento Execugdo Financiamentos Tributos Investimentos Saldo Final
31/12/2016 da operagdo restrita de dividendos Judicial (Servigo da 30/09/2017

divida)

9) Investimentos

No 9MT17 a Companhia investiu 8,5 milhdes na aquisicdo de bens de imobilizado, principalmente referente as
compras realizadas para estruturar o servico de planejamento, operacdo e manutencao dos ativos de geracédo, em
substituicdo a subsidiaria ENEX e as a¢des de melhoria no Parque Edlico Energen.
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10) Demonstracdes financeiras consolidadas

BALANCO PATRIMONIAL - Ativo:

31 de dezembro

30 de setembro

Ativo (R$ mil) de 2016 de 2017 Var. %
Circulante 228.351 284.337 24,5
Caixa e equivalente de caixa 140.761 174.698 24,1
Contas a receber 65.627 80.722 23,0
Dividendos a receber 1.832 5.496 200,0
Tributos a recuperar 3.929 8.154 107,5
Almoxarifado 4.842 6.011 24,1
Repactuacéo de risco hidrolégico a apropriar 3.630 3.742 3,1
Resultado operagdes descontinuadas 2.123 - -100
Outros ativos 5.607 5.514 1,7
N&o Circulante 1.289.153 1.203.464 -6,6
Realizavel a longo prazo 220.786 184.279 -16,5
Aplicagéo financeira restrita 91.123 47.722 47,6
Partes relacionadas 8.028 6.410 -20,2
Imposto de renda e contribui¢&o social diferido 11.733 12.508 6,6
Investimentos ao valor justo 79.462 87.246 9,8
Repactuacao de risco hidrolégico a apropriar 4.889 2.634 -46,1
Contas a receber 22.179 27.581 24,4
Outros ativos 3.372 178 -94,7
Investimentos 28.692 18.144 -36,8
Imobilizado 972.307 936.620 3,7
Intangivel 51.191 48.244 5,8
Propriedades para Investimentos 16.177 16.177 0,0
Total Ativo 1.517.504 1.487.801 2.0
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(i) BALANCO PATRIMONIAL - Passivo:

31 de dezembro 30 de setembro

Passivo (R$ mil) de 2016 de 2017 Var. %
Circulante 222.066 220.721 26,9
Fornecedores 9.730 5.038 -48,2
Financiamentos 44.370 46.397 4.6
Partes relacionadas 49.758 54.207 3227.6
Concessoes a pagar 8.107 7.881 2.8
Salarios e encargos sociais 3.918 7.828 99,8
Impostos e contribuicbes 9.996 5.946 -40,5
Imposto de renda e contribui¢do social 36.664 6.825 -81,4
Dividendos propostos 1 1 0,0
Mercado de curto prazo 35.913 70.193 95,5
Outros passivos 23.609 16.405 -30,5
Nao Circulante 523.434 505.277 -11,6
Financiamentos 429.498 396.560 -7,7
Concessodes a pagar 66.012 63.745 -3,4
Provisdo para perda com operag@es descontinuadas - 148 -
Imposto de renda e contribui¢do social 652 854 31,0
Tributos a recolher 773 1.012 30,9
Proviséo para remocao de imobilizado - 9.675 -
Proviséo para contingéncias 16.353 23.703 -63,2
Outros passivos 10.146 9.580 -5,6
Total Passivo 745.500 725.998 -2,6
CPg:}rtirr(njléarggrgquido atribuido aos acionistas da 771.997 761.803 13
Capital social 880.312 880.312 0,0
Ajuste de avaliagdo patrimonial 45.301 50.439 11,3
Prejuizos acumulados (153.616) (168.948) -10,0
Participacao dos nao controladores 7 - -
Total do passivo e patrimonio liquido 1.517.504 1.487.801 -2,0
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO — (R$ MIL):

(R$ mil) 3T16 3T17 Var % 9M16 9M17 Var %
Receita operacional 74.487 87.813 17,9 201.106 222.347 10,6
Custo do fornecimento de energia (25.622) (43.021) -102,4 (74.105) (112.661) 63,9
Custo dos servicos prestados (1.157) (6.040) -101,0 (4.409) (10.662) 57,6
Lucro bruto 47.708 38.752 -29,5 122.592 99.024 -23,4
Gerais e administrativas (13.233) (6.439) 69,8 (35.424) (43.921) 135,0
Outros resultados operacionais (44.127) (11.488) 73,2 (44.126) (54.889) -76,3
Lucro operacional (9.651) 17.825 284,7 43.042 214 -99,5
Resultado financeiro (8.446) (6.081) 28,0 (28.741) (26.389) 8,2
Despesas financeiras (14.531) (12.016) 17,3 (48.353) (44.981) 7,0
Receitas Financeiras 6.085 5.935 -0,1 19.612 18.592 -5,2
Participacéo nos lucros de coligadas 1.209 (2.236) -284,9 7.189 (5.052) -170,3
Dividendos auferidos 1.094 254 -76,8 1.306 2.144 64,2
Amortizacdo agio (192) - -100 (767) - 100

Lucro (prejuizo) antes do imposto de

renda e da contribuigo social (15.986) 9.762 161,1 22.029 (29.082) -232,0
Imposto de renda e contribui¢do social (2.322) (3.145) -35,4 (10.935) 16.023 246,5
Lucro proveniente das operagoes (279) (2.330) -735,1 1.004 (2.271) -326,2
descontinuadas

Lucro/ (Prejuizo) liquido do periodo (18.587) 4.287 123,1 12.098 (15.331) -226,7
Acionistas da Controladora (18.567) 4.287 1231 12.249 (15.331) -225,2
Participacdo de nédo controladores (20) - - (151) - -

INFORMAGCAO IMPORTANTE:

Este material inclui informagbes que se baseiam nas hipéteses e perspectivas atuais da administragdo da Companhia, que poderiam ocasionar
variacdes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e suposi¢oes nas quais estas
opinides se baseiam, tais como condi¢Bes gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, condi¢bes do mercado financeiro, condicdes do mercado
reaulador e outros fatores.
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