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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E COMENTARIO DO DESEMPENHO - JUNHO 2014

Florianépolis, 14 agosto de 2014 — A Desenvix Energias Renovaveis S.A. (Desenvix), empresa de capital aberto,
listada na BM&FBovespa (DVIX3M), no segmento Bovespa Mais, geradora de energia elétrica através de fontes
renovaveis, anuncia hoje seu resultado do 2T14 e do 6M14. As informacdes financeiras e operacionais a seguir se
referem aos resultados consolidados da Desenvix Energias Renovaveis S.A.. Tais informacfes estdo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e também estdo apresentadas de acordo com os PadrBes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (IFRS). As informacgfes estao apresentadas em Reais (R$) e as comparagdes, exceto
onde indicado, referem-se aos resultados do 2T13 e 6M13.

1) EVENTOS SOCIETARIOS E PRINCIPAIS FATOS ADMINISTRATIVOS

Os eventos societarios e principais fatos administrativos ocorridos durante o 2T14 e periodo subsequente foram:

e Receita liquida apresentou crescimento de 31,2%, totalizando R$ 56,3 milhdes no 2T14, na comparagdo com
2T13;

e EBITDA (icvMm n°527) apresentou crescimento de 62,6%, totalizando R$ 36,9 milhGes no 2T14, na comparacgéo
com 2T13;

e Autorizacdo pelo BNDES para distribuicdo de R$ 31,3 milhdes de dividendos adicionais das subsidiarias
Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa e Monjolinho;

e  Subsididria ENEX amplia sua participacdo no mercado, tornando-se a maior empresa de O&M do Brasil, com
46 contratos e base de 1,6GW,

e Usinas do Complexo Edlico da Bahia, despontando como o melhor desempenho de geracdo de energia de
fonte edlica entre os participantes do sistema integrado nacional (conectadas a rede basica Tipo 1), com fator
de capacidade médio de 48% (Ultimos 12 meses), conforme o Boletim Mensal de Geracédo Edlica publicado
pelo ONS do més de junho 2014, destaque para Novo Horizonte e Seabra, 12 e 22 no ranking geral,
respectivamente;

° 22 emissao de debéntures simples da Desenvix, no valor de R$ 45,0 milhdes, que melhora o perfil da divida,

Inicio da operacédo comercial da subsididria MGE Transmisséo S.A., a partir de 08 de agosto.

Principais Indicadores ANK] 2T14 Var. 6M13 6M14 Var. Desenvix Energias Renovaveis S.A.
Receita liquida (R$ mil) 42.944  56.327  31,2%  95.012 121.201  27,6%
Lucro liquido (R$ mil) (15253) 568  103.7% (8565 21482 3508% | Lelacdes com Investidores
email: ri@desenvix.com.br

EBITDA icms27 (R$ mil) 22.699 36.912 62,6%  61.824 97.048  57,0% telefone: +55 (48) 3031-2514
Margem EBITDA (%) 52,9 65,5 12,7p.p. 65,1 80,1 15,0p.p. site: www.desenvix.com.br
Preco liquido (R$/MWh) 166,90 177,66 6,4% 166,60 177,21 6,4% o

) Rua Tenente Silveira, 94 — 9° andar
Energia gerada (GWh) 318,2 371,7 16,8% 650,2 692,8 6,5% 88010-300 — Centro — Florianépolis — SC
Disponibilidade (%) 94,9 95,5 0,6p.p. 93,9 93,8 -0,1p.p.
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2) SOBRE A DESENVIX

A Desenvix Energias Renovaveis S.A., constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto a participagdo em outras
sociedades atuantes nas areas de geracdo de energia elétrica, originada de fontes renovaveis, e na area de
transmissdo de energia elétrica, bem como a prestacdo de servicos de assessoria, consultoria, administracao,
gerenciamento e supervisdo nas suas areas de atuacao.

A empresa é controlada pela Jackson Empreendimentos Ltda., pela Statkraft Investimentos Ltda. (inicialmente SN
Power) e pela Fundacdo dos Economiarios Federais - FUNCEF, que detém 40,65%, 40,65% e 18,70%,
respectivamente do seu capital social total e votante, sendo responsaveis pelos aportes de capital e investimentos
necessarios para a manutencdo das atividades.

A Companhia atua de maneira integrada, dominando todo o ciclo de negdcio, desde a execucgédo de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, construcdo, até a operacdo de
empreendimentos de transmissdo e geracdo de energia, em todas as fontes de energia renovavel.

A Desenvix possui mais de 15 anos de atuacdo no setor elétrico, tendo desenvolvido ou contribuido para
implementacdo de 5.300 MW em empreendimentos de geracdo em operacao no Brasil. Os principais executivos
das areas operacionais da Companhia acumulam, em média, mais de 30 anos de experiéncia comprovada no setor
elétrico, com atuacado nas vérias fases do ciclo de projetos do setor e mais de 35.000 MW em projetos de geracéo e
transmisséo desenvolvidos no Brasil e exterior.

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 349 MW em setembro de 2012, compreendendo 15
empreendimentos em operacdo de geracdo de energia elétrica 100% renovéaveis. Adicionalmente a companhia
participa com 25,5% em duas linhas de transmissdo com 511 km de extensao.

Além da operacdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix buscam o constante
desenvolvimento de novos projetos, que garantirdo o crescimento futuro da empresa. A companhia possui
atualmente um extenso portfélio de projetos que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, dos quais 1.353,8 MW
constituirdo a sua participagéo no negécio.

A Desenvix, por meio da sua subsidiaria ENEX, atua como prestadora de servicos de opera¢do e manutencéo de
usinas de geracéo e de sistemas elétricos. Ao final do 2T14 a ENEX operava 46 contratos de prestacdo de servigcos
de O&M, dos quais, 42 somavam capacidade instalada de 1.617 MW, além de 4 contratos referentes ao O&M de 1
linha de transmissdo e 3 subestacdes. Responsavel por 13% do total nacional de Pequenas Centrais Hidrelétricas
(em volume de empresas excluindo as empresas que fazem o O&M de seus proprios ativos) é a maior empresa de
Operagdo e Manutencdo desse segmento de usinas no Pais. Vem apresentando, também, um crescimento
representativo no mercado de geragéo edlica. Com 351 funcionarios, a ENEX O&M cresceu expressivamente nos
ultimos cinco anos.
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3) SOBRE NOSSO BLOCO DE CONTROLE

No dia 12 de agosto de 2011, nossos Acionistas Controladores diretos e indiretos, celebraram com a Statkraft
Norfund Power Invest AS, um Contrato de Compra e Venda, para alienagdo de participacé@o acionaria na Desenvix a
SN Power Brasil Investimentos Ltda e aporte de capital novo pela Ultima, apds o cumprimento de algumas
condicdes precedentes.

No dia 08 de marco de 2012, apds o cumprimento de todas as condicBes precedentes, a SN Power Brasil
Investimentos Ltda passou a integrar definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix.

Com a finalizacdo da operacdo de Compra e Venda a Companhia passou a ser controlada pela: Jackson
Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP Cevix, com 40,65% do
capital social total e votante, SN Power Brasil Investimentos Ltda com 40,65% do capital social total e votante, e
FUNCEF - Fundacéo dos Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante.

Em razdo de alteracdo no controle acionario do Grupo SN POWER (Joint-Venture das empresas norueguesas
Statkraft AS e Norfund AS), ocorrida no més de junho de 2014, a partir de 18 de junho de 2014, a SN Power Brasil

Investimentos Ltda. alterou sua denomina¢do social para Statkraft Investimentos Ltda., mantendo os mesmos
nameros do CNPJ e Municipal.

@
2) statkraft Jacksgn i

Grupo Engevix FUNCEF

40,65%

T DESENIX

Grupo Engevix

As atividades do Grupo Engevix, que tem a Jackson Empreendimentos Ltda. como empresa holding, iniciaram-se
por meio da Engevix, uma das mais tradicionais empresas de engenharia do Brasil, com mais de 45 anos de
experiéncia no setor de infraestrutura, engenharia consultiva e constru¢cdo. Em 2013 o Grupo Engevix faturou R$
3,4 bilhdes e encerrou junho de 2014 com 11.543 colaboradores, possuindo extensa experiéncia e histérico bem
sucedido de projetos no setor elétrico, na &rea industrial e em dleo e gas.

Através da Ecovix - Engevix Constru¢gdes Ocedanicas, o Grupo Engevix detém contratos da ordem de US$ 5,9
bilhGes para construcdo de 8 plataformas FPSO e 3 navio-sonda, que se destinardo a produgdo e estocagem de
petroleo que serd advindo da exploragdo da camada do pré-sal. A Ecovix atualmente dispdem do maior dique seco
da América Latina, localizado no complexo portuario do Rio Grande, empreendimento que também possui a Funcef
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como so6cia. Em outubro de 2013 a Ecovix celebrou parceria com consoércio de investidores liderado pela japonesa
Mitsubishi Heavy Industries.

O Grupo Engevix reuniu seus investimentos na area de infraestrutura na empresa Infravix a qual detém as
concessdes do Aeroporto Sdo Gongalo do Amarante no estado do Rio Grande do Norte, do Aeroporto Juscelino
Kubitschek no Distrito Federal e da Rodovia ViaBahia, com aproximadamente 700 km de extens&o, além de possuir
investimentos imobiliarios e projeto Airship.

A Engevix possui larga experiéncia em todas as etapas do ciclo de implantacdo de empreendimentos do setor
elétrico, incluindo projetos basicos, construcdo de plantas de geracéo e linhas de transmissdo. Ao longo de sua
historia, a Engevix participou em mais de 75.000 MW em projetos de geracdo de energia operando no Brasil,
acumulando extenso conhecimento e experiéncia no setor elétrico, tendo atuado, dentre outros, nos seguintes
projetos: Itaipl Binacional, Tucurui, Ita, Salto Caxias e Campos Novos. Atualmente a Engevix esta envolvida como
empresa lider na elaboracéo do projeto de engenharia de Belo Monte.

Adicionalmente detém a concesséo para construcdo e exploracdo comercial da UHE Sao Roque com capacidade
instalada de 141,9MW, atualmente em construcao.

Statkraft

A STATKRAFT é uma empresa de origem norueguesa, lider e maior gerador de energia renovavel da Noruega
sendo ainda terceira maior da regido nérdica da Europa desde a década de 90, atuando nos segmentos de energia
hidroelétrica, energia edlica e gas de aquecimento urbano. Historicamente esta ligada intrinsecamente com o
desenvolvimento de geracdo de energia hidroelétrica da Noruega desde os primérdios do século XIX, quando o
poder de cachoeira do pais foi explorado pela primeira vez. Possui usinas de energia ao redor do mundo com 391
plantas e uma capacidade de 17600 MW, contando ainda com aproximadamente 3.600 funcionarios espalhados em
mais de 20 paises.

Em Junho/2014, resultado da reestruturacéo internacional do Grupo, assumiu o controle acionario das empresas SN
POWER no Brasil, uma joint-venture formada em 2002 por ela mesma em parceria também com o fundo noruegués
de investimentos NORFUND, criada com o objetivo de atuar em mercados emergentes, especificamente os
mercados da América do Sul, América Central, Asia e Africa. Presente ativamente no Brasil desde 2008, operando
no mercado de comercializacdo de energia desde 2011 quando adquiriu a empresa Enerpar Energias do Paran&
Ltda. cujos contratos de energia de longo prazo possuem vigéncia até 2025. Essa reestruturagdo ocorrida na
parceria entre as duas acionistas proporcionou a STATKRAFT ampliar sua participagdo societéria no negdcio, a
qual passa entdo a comandar as operages no Brazil, Chile, Peru e india. Ainda no Brasil, participa na empresa
Desenvix Energias Renovéaveis S.A. desde Mar¢o/2012 (40,65%), 0 que configura sua participacdo em nosso pais
ndo somente na comercializacdo de energia, como também na geracdo de energia hidrelétrica, edlica e de
biomassa.

A STATKRAFT tem experiéncia em atuar nos mercados para reduzir riscos e otimizar carteiras de energia,
ambicionando no Brasil aplicar esta experiéncia e apresentar solu¢des para consumidores industriais e geradores.
O Brasil é visto pelo Grupo como uma importante plataforma de crescimento no ambito internacional, considerando
0 potencial da crescente demanda de energia elétrica bem como pelos excelentes recursos hidricos e edlicos
disponiveis. Ao integrar a operacdo no pais, a STATKRAFT aspira se beneficiar de sua experiéncia global no
desenvolvimento e operacédo de hidrelétricas para fortalecer e aumentar a presenca local aplicando a experiéncia
em mercados internacionais.
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FUNCEF

A FUNCEF - Fundag&@o dos Economiarios Federais - é o terceiro maior fundo de pensdo do Brasil e um dos
maiores da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia
administrativa e financeira, foi criada com base na Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, com o objetivo de
administrar o plano de previdéncia complementar dos empregados da Caixa Econémica Federal. Hoje tem
patrimonio ativo total superior a R$ 52 bilhes e aproximadamente 132 mil participantes.

A Fundacédo é regida pela legislacdo especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de
Beneficios e por atos de gestdo, a exemplo do Cédigo de Conduta Corporativa e do Manual de Governanca
Corporativa. Seus recursos sdo investidos em areas diversas que se dividem em: renda fixa, renda variavel, imoéveis
e operacOes com participantes. Esses investimentos garantem o pagamento dos beneficios de seus participantes e,
como aplica seus recursos no pais, a FUNCEF, como investidor corporativo, tem papel ativo no desenvolvimento
nacional.

4) ESTRUTURA SOCIETARIA

A Desenvix é uma holding de Sociedades de Propdsito Especifico (SPEs) que sdo responsaveis por
empreendimentos em diferentes estagios de implantagdo, possuindo empreendimentos em operagéo,
empreendimentos em construgdo, além de uma extensa carteira de projetos em desenvolvimento. Adicionalmente,
a Desenvix detém 100% de participagéo societaria na ENEX — O&M de Sistemas Elétricos.

DESENNIA
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5) GOVERNANGCA CORPORATIVA

A Companhia adota elevados padrdes de governanga corporativa em consonancia com os principais padrées
exigidos das Companhias abertas, entre eles, adocdo de Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal,
contratacdo de auditoria externa e manutencdo de Area de Relagcfes com Investidores.

A governanca corporativa da Desenvix esté refletida nas préaticas de gestdo do dia a dia e em seu Estatuto Social,
tendo como principais destaques a vedacdo ao registro de voto de representantes de partes relacionadas em
reunies de Conselho ou em Assembleias, sempre que a deliberacdo envolver potencial conflito de interesses, a
adocdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por A¢lGes Ordinarias e a
contratacdo de empresa independente exclusivamente para auditoria das demonstra¢c@es financeiras. A Companhia
esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula Compromissoria constante
no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebracéo de Acordo de Acionistas, foram constituidos 5 comités de assessoramento a
Administracao.

O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administragdo de forma a conferir rapidez,
transparéncia e exatiddo as decisdes do Conselho de Administracdo. Os comités também fornecerdo uma analise
prévia dos assuntos relevantes para o Conselho de Administracéo.

Os comités deverdo se reunir periodicamente para discutir assuntos estratégicos e operacionais levantados pelo

Conselho de Administracdo, pela Administragdo Executiva ou por seus membros. Tais discussfes deverdo resultar
em recomendagfes formais com relagdo a decisdes, politicas e estratégias.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

Conselho Fiscal Conselho de Administragao Comité Recursos Humanos

r & Remuneragao
L]

Comité Auditoria, Tributos,
Diretor Presidente Riscos e Finangas

Comité de

Comité de
Operagoes & Manutengao

Comité Comercial

Implementacdo de Projetos

6
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Composicéo do Conselho de Administracdo —em 30 de junho de 2014

Membro Cargo Suplente Data Eleigdo Término Mandato Acionista
José Antunes Sobrinho Presidente Luiz Cruz Schneider 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Jackson
Cristiano Kok Efetivo Luiz Cruz Schneider 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Jackson
Gerson de Mello Almada Efetivo Luiz Cruz Schneider 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Jackson
Austin Laine Powell Efetivo Fernando de Lapuerta 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Joakim Johnsen Efetivo Tore Haga 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Fabiano Gallo Efetivo Tron Engebrethsen 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Ruy Nagano Efetivo Raquel Cristina Marques da Silva 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 FUNCEF
Geraldo Aparecido da Silva Efetivo Angelo Nonato de Sousa Lima 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 FUNCEF
Fernando de Lapuerta Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Tore Haga Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Tron Engebrethsen Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Statkraft
Luiz Cruz Schneider Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 Jackson
Angelo Nonato de Sousa Lima Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 FUNCEF
Raquel Cristina Marques da Silv ~ Suplente - 12.05.2014 AGO de 2016 - contas de 2015 FUNCEF

Conforme disposto no item 8.4.a, do Acordo de Acionistas da Desenvix, o0 Conselho de Administracdo, reunido no
dia 12.05.2014, aprovou o Sr. José Antunes Sobrinho para o cargo de Presidente do Conselho de Administracdo da

Companhia.

Composicéo do Conselho Fiscal — em 30 de junho de 2014

Membro Cargo Suplente Data Eleigdo Término Mandato Acionista
Andrea Kogitzki Efetivo Camila Soares Mendes Brito 12.05.2014 AGO de 2015 - contas de 2014 Statkraft
Jodo Clarindo Pereira Filho Efetivo Jodo Clarindo Pereira Junior 12.05.2014 AGO de 2015 - contas de 2014 Jackson
Marcus Anténio Tofanelli Efetivo Saulo Macedo Freitas 12.05.2014 AGO de 2015 - contas de 2014 FUNCEF
Camila Soares Mendes Brito Suplente - 12.05.2014 AGO de 2015 - contas de 2014 Statkraft
Jodo Clarindo Pereira Junior Suplente - 12.05.2014 AGO de 2015 - contas de 2014 Jackson
Saulo Macedo Freitas Suplente - 12.05.2014 AGO de 2015 - contas de 2014 FUNCEF

Composicéo da Diretoria Estatutaria —em 30 de junho de 2014

Data Eleicdo Término Mandato
Jodo Robert Coas Diretor Presidente 12.05.2014 Até 12 RCA 2016*
Samuel Saldanha Diretor Financeiro e Relagdes com Investidores 02.06.2014 Até 12 RCA 2016*
Paulo Roberto Fraga Zuch Diretor 12.05.2014 Até 12 RCA 2016*
Darico Pedro Livi Diretor 12.05.2014 Até 12 RCA 2016*
Paulo Marcelo Gongalves Margarido Diretor 12.05.2014 Até 12 RCA 2016*
Margaret Rose Mendes Fernandes Diretor 12.05.2014 Até 12 RCA 2016*

*Mandato até 19 Reunido do Conselho de Administra¢do que ocorrer apds a Assembleia Geral Ordindria de 2016
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6) EMPREENDIMENTOS EM OPERACAO

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 17 empreendimentos em operagdo, sendo 15
empreendimentos de geracdo de energia com uma capacidade instalada propria de 349 MW, além de 2 ativos de

Poténcia Instalada
DESENVIX (MW)

transmisséo de energia com extensao total

Participacdo Inicio Operagédo
DESENVIX

1
2
3
4
5.
6
7
8
9

14.
15.
Total Geracdo de Energia

16
17

de 511 km.

PCH Esmeralda

. PCH Santa Laura
. PCH Santa Rosalll
. PCH Moinho

PCH Passos Maia

. UHE Monjolinho
. UTE Decasa
. UEE Macalbas
. UEE Seabra

. UEE Novo Horizonte
. CERAN
- UHE Monte Claro
- UHE Castro Alves
- UHE 14 de Julho

UHE Dona Francisca

. LT Goias
. LT MGE

UEE Barra dos Coqueiros

100%
100%
100%
100%
50%

100%
100%
100%
100%
100%

5%
5%
5%
2,12%
95%

25,5%
25,5%

Dez/06
Out/07
Jul/08
Set/11
Fev/12
Set/09
Out/11
Jul/12
Jul/12
Jul/12

Jan/05
Mar/08
Dez/08
Fev/01
Set/12
Total:
Dez/13
Ago/14

Poténcia
Instalada (MW)

22,2
15,0
30,0
13,7
25,0
74,0
33,0
35,07
30,06
30,06

130,0
130,0
100,0
125,0
34,5
827,6
253km
258km

22,2
15,0
30,0
13,7
12,5
74,0
33,0
35,07
30,06
30,06

6,5
6,5
5,0
2,7
32,8
349,0
64,5km
65,8km

Incremento Anual na Capacidade Instalada de Geracdo de Energia (MW) e Transmissao (Km)

2011-2004 2005 2006

349

2014

349 349
209
162 162
88
46
31
0o .
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
+Moinho  +Passos Maia +LT Goids +LT MGE

+Dona Francisca +Monte Claro +Esmeralda +Santa Laura +Santa Rosa +Monjolinho

+Castro Alves
+14 de Julho

8

+Enercasa +Macalbas

+Seabra

+Novo +Horizonte
+Barra Coqueiros
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Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Nacional

As usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix alcangaram o patamar de 95,5% de disponibilidade
média geral no 2T14, sendo 97,5% nas pequenas centrais hidrelétricas, 100% na usina termelétrica movia a
biomassa, 93,8% nas usinas eolicas e 84,0% na usina hidrelétrica. No mesmo periodo de 2013, a disponibilidade
média geral alcancada foi de 94,9%, representando um aumento de 0,6 p.p.. Ja para o periodo acumulado,
compreendendo os seis primeiros meses de 2014, a disponibilidade media geral foi de 93,8%, permanecendo
estavel na comparagdo com o mesmo periodo de 2013, quando o valor alcangou 93,9%.

Disponibilidade (%) ZT\gXp'sz'l ,  6Mi3 6M14 6M\igrxpéﬁ)\)l s
PCHs 98,7 97,5 -1,2 97,5 92,9 -4,6
- Esmeralda 99,5 99,6 0,1 99,4 99,4 0,0
- Santa Laura 99,7 96,1 -3,6 99,8 97,8 -2,0
- Santa Rosa 97,9 96,4 -1,5 98,5 97,7 -0,8
- Moinho 98,2 99,7 15 98,3 99,7 14
- Passos Maia 98,1 95,9 -2,2 91,5 69,9 -21,6
UTEs
- Decasa 90,1 100,0 9,9 83,0 100,0 17,0
EOLs 89,9 93,8 3,9 90,3 93,8 3,5
- Complexo Edlico Bahia 85,8 95,9 10,1 84,7 96,0 11,3
- Barra dos Coqueiros 94,0 91,6 -2,4 95,8 91,5 -4,3
UHEs
- Monel 90,8 84,0 -6,8 94,3 91,9 -2,4
Disponibilidade média geral 94,9 95,5 0,6 93,9 93,8 -0,1

Na comparacao entre os trimestres, o aumento observado é resultado principalmente da melhora na disponibilidade
da (i) UTE Decasa, uma vez que durante o primeiro semestre de 2013 ocorreu paralisagdo para realizagdo da
manutencdo anual programada, e do (ii) Complexo Edlico da Bahia, em funcdo das paradas para manutencdo de
conectores elétricos, observadas no primeiro semestre de 2013.

No mesmo periodo, o crescimento foi parcialmente compensado pela (i) paralisacdo das UG1 e UG2 da UHE Monel
para manutenc¢do das 30.000hs, durante 0 més de maio 2014, (i) paralisagdo das UGs da PCH Santa Laura para
limpeza da tomada d’agua e (jii) paralisacdo da UG3 da PCH Santa Rosa, durante o més de maio, para manutencao
corretiva na vedacgédo da vélvula borboleta.

Os fatores cima relacionados estdo em linha com as varia¢des observadas no periodo acumulado, compreendendo
0s seis primeiros meses de 2014, exceto pela paralisacdo das UGs da PCH Passos Maia para manutencéo
corretiva na vélvula borboleta, seguida do seu realinhamento, havendo necessidade do esgotamento do tunel,
afetando fortemente a disponibilidade dos meses de janeiro até marco.
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Producao de Energia Elétrica

No 2T14, a producédo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix foi de
371,7 GWh, representando aumento de 16,8% na comparacdo com o 2T13, quando a producéo foi de 318,2 GWh.
Ja para o periodo acumulado, compreendendo os seis primeiros meses de 2014, a producéo de energia elétrica foi
de 692,8 GWh, representando aumento de 6,5% na comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando a
producéo foi de 650,2 GWh.

Geragao (MWh) 2T13 o2T14 2T1\ga)r( 02/°T1 , M3 oMi4 1\?; Z"M s
PCHs 129.627  143.438 10,7 257.573 236.291 -8,3

- Esmeralda 22.462 39.537 76,0 41.086 63.241 53,9

- Santa Laura 21.351 22.137 3,7 40.683 33.274 -18,2

- Santa Rosa 44.023 26.258 -40,4 97.341 55.486 -43,0

- Moinho 10.833 20.368 88,0 19.462 31.739 63,1

- Passos Maia 30.958 35.138 13,5 59.001 52.551 -10,9
UTEs

- Decasa - - - - - -
EOLs 93.518 107.593 15,1 186.897 221.219 18,4

- Complexo Edlico Bahia 81.956 94.091 14,8 156.058 194.377 24,6

- Barra dos Coqueiros 11.562 13.502 16,8 30.839 26.842 -13,0
UHEs

- Monel 95.092 120.665 26,9 205.737 235.283 14,4
Geracgao Total 318.237  371.696 16,8 650.207 692.793 6,5

Na comparacdo entre os trimestres, 0 aumento na producdo de energia elétrica observado é resultado
principalmente das boas afluéncias observadas na regido sul do pais destacando: PCHs Esmeralda, Moinho,
Passos Maia, além da UHE Monel. Também contribuiu para o aumento da produgdo de energia elétrica, no
trimestre, as Usinas do Complexo Edlico da Bahia e a Usina Edlica de Barra dos Coqueiros.

Por outro lado, as PCHs Santa Rosa e Santa Laura contribuiram para a reducdo da producgéo de energia elétrica,
em razao das baixas afluéncias observadas nas regides onde estéo localizadas.

Os fatores cima relacionados estdo em linha com as varia¢des observadas no periodo acumulado, compreendendo
0s seis primeiros meses de 2014, exceto pela pelos efeitos de disponibilidades da PCH Passos Maia, conforme
comentado no item “Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Nacional”.

Destacam-se as Usinas do Complexo Edlico da Bahia, despontando como o melhor desempenho de geragéo de
energia de fonte edlica entre os participantes do sistema integrado nacional, conforme o Boletim Mensal de Geragéo
Edlica publicado pelo ONS, conforme relatério do més de junho 2014.
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Fator de Capacidade das Usinas do Complexo Edlico da Bahia, na comparagdo com as Usinas integrantes do SIN
(conectadas a rede basica Tipo I):

Geragdo Média Fator de .
(MwW) Capacidade Ranking
Pv.:»tencna 2014 Ult. 12 2014 Ult. 12 2014 Ult. 12
Nominal (MW) Meses Meses Meses
Novo Horizonte 30,06 15,2 15,6 50,6% 51,9% 1° 1°
Seabra 30,06 15,1 15,2 50,1% 50,7% 2 20
Macaubas 35,07 14,8 14,9 42,1% 42,5% 2 109
Complexo Bahia 95,19 45,1 45,7 47,4% 48,0% 1e 1¢
Usinas do SIN 1705,9 511,7 595,3 30,0% 34,9%

fonte:Boletim Mensal de Geragdo Edlica Junho /2014 - Operador Nacional do Sistema

8) PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO

Além da operagdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix envolvem o constante
desenvolvimento de novos projetos. A Companhia possui atualmente um extenso portfélio de projetos em
desenvolvimento, que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, sendo 1.353,8 MW proprios, nos quais tem investido
constantemente nos ultimos 5 anos.

7

Dentre os projetos em desenvolvimento da Companhia, um grupo de projetos é classificado como Projetos
Prioritarios em Desenvolvimento. Os projetos prioritarios sdo aqueles que se encontram em estado mais avangado
de desenvolvimento. Os Projetos Prioritarios em Desenvolvimento da Companhia somam 513,2 MW de poténcia
instalada propria. O crescimento da capacidade instalada da Companhia se dara em condi¢gbes favoraveis de

mercado

Outra caracteristica interessante da carteira de projetos da Desenvix € a sua diversidade geografica, agregando
conhecimentos importantes sobre o potencial energético brasileiro e permitindo o aproveitamento de oportunidades
de negdcios em todo o territério nacional.

Total: 1.703MW

m
e/ \
VS

)
[

@ Plantasem Operac3o (348 MW)
X ® Llinhasde Transmissio
S — OPriorita’rios,’Em Desenvolvimento (1.354 MW)
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9) PRINCIPAIS EVENTOS QUE AFETARAM O DESEMPENHO DO 6M14

A- HISTORICO ENERCASA

A Enercasa é uma planta de co-geracao de energia elétrica com 33 MW de poténcia instalada e que utiliza bagaco
de cana de aclcar como biomassa. Encontra-se totalmente operacional desde outubro de 2011 e integralmente
adimplente perante a ANEEL e os demais 6rgaos do Setor Elétrico Brasileiro, como a CCEE e o ONS.

Para producao de energia, a Enercasa depende do fornecimento de vapor da planta industrial da Usina Pau D’Alho,
localizada em Ibirarema, no Estado de S&o Paulo com a qual estabeleceu um acordo comercial.

Por conta da grave crise financeira vivenciada pelo setor sucroalcooleiro brasileiro, a Usina Pau D’Alho passou a ter
dificuldades financeiras, agravadas pela perda de produtividade agricola e por eventos climatolégicos. A Usina
paralisou a operacdo em dezembro/2012 e esta em processo de Recuperacdo Judicial.

Em consequéncia, a producdo de energia da Enercasa em 2012, que, a despeito das medidas mitigadoras
adotadas, ficou bem abaixo do montante contratado, tendo gerado 21.106 MWh, equivalente a 15%, de um total de
140.160 MWh (Energia comercializada no LER 01/2008).

Ao final do ano de 2012, a Enercasa reconheceu em seu resultado o valor de R$ 11 milhdes, como multa pela ndo
entrega da energia contratada. Adicionalmente, reclassificou a receita faturada e recebida pela energia néo
entregue durante 2012, reconhecendo o valor de R$ 22 milhdes no seu passivo.

Como tal insuficiéncia de geracdo decorre exclusivamente de fato inevitavel e de responsabilidade Unica de terceiro,
restou caracterizado evento de for¢ca maior. A ANEEL, conforme os termos do despacho 1.516, de 14 de maio de
2013, atendendo ao pedido administrativo da Enercasa, afastou, em juizo preliminar, a aplicagdo de multa referente
ao nao fornecimento da energia contratada para o ano de 2012.

A ANEEL, na mesma decisao, também acolheu pedido da Enercasa e determinou a CCEE — Camara de Comércio
de Energia Elétrica a retencdo da receita fixa da Enercasa, a partir de fevereiro de 2013 (competéncia janeiro de
2013), afastando, assim, qualquer situacdo de inadimpléncia. Nesse sentido a Enercasa deixou de faturar, durante o
periodo dos doze meses de 2013, o valor de R$ 27,6 milhfes. Adicionalmente deixou de faturar R$14,5 milhGes
durante os seis primeiros meses de 2014.

Adicionalmente, a ANEEL, determinou que a Enercasa efetuasse o pagamento do valor da multa por ela devido,
referente a receita faturada e recebida pela energia ndo entregue durante 2012, fato ocorrido em maio de 2013.

Vale dizer: o Contrato de Compra e Venda de Energia esta temporariamente suspenso.

No dia 18 de setembro de 2013, o BNDES autorizou o reescalonamento da divida da Enercasa através da
suspensao da amortizacéo do principal, preservando-se o pagamento de juros, pelo periodo de 2 anos, a partir de
outubro de 2013.

Na 482 Reunido Pdblica Ordinaria da Diretoria da ANEEL, realizada no dia 17 de dezembro de 2013, foi

determinado & CCEE que utilizasse, provisoriamente, para o calculo das penalidades decorrentes da aplicagdo da
clausula 14 dos CERs do 1° e do 3° Leildo de Energia de Reserva — LER, a mesma algebra utilizada para o calculo
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da penalidade da clausula 14 dos CERs a partir do 4° LER. Ou seja, ao invés de utilizar o contador “j”, que impde
uma penalidade crescente (25%, 50%, 75% e 100%) do valor do montante ndo entregue pelas usinas a biomassa
(quando este montante for superior a 10% do Contrato), a penalidade passou a ser de 15%.

Para tanto, foi emitido o Despacho No 4.266, de 17 de dezembro de 2013.

Também foi instaurada Audiéncia Publica, no periodo de 23 de dezembro de 2013 a 21 de janeiro de 2014, com o
objetivo de obter subsidios e informacdes adicionais para o aprimoramento da proposta de uniformizacdo da
cldusula 14 dos Contratos de Energia de Reserva — CERs do 1° e do 3° Leildo de Energia de Reserva — LER, com a
adotada a partir dos CERs do 4° LER.

Na 32. Reunido Publica da Diretoria da ANEEL, realizada no dia 04 de fevereiro de 2014, foi aprovada, ap6s as
contribuicdes recebidas para a Audiéncia Publica, a proposta de uniformizacdo da clausula 14 dos CERs, conforme
Resolucdo Normativa ANEEL n° 600, de 4 de fevereiro de 2014.

Amparada pela Resolugdo Normativa ANEEL n°® 600 a Administracdo procedeu, em dezembro de 2013, a reversédo
da provisdo contabil no valor de R$ 7,7 milhdes, referente a aplicacdo do fator “j” de 50% da energia ndo entregue
em 2012, permanecendo no resultado, a provisdo de R$ 3,3 milhdes para a penalidade de 15%.

Também em dezembro de 2013, a Administracdo constituiu provisdo no valor de R$ 4,1 milhdes para a penalidade
de 15% referente a energia ndo entregue em 2013.

Tendo em vista o indeferimento da ANEEL ao pedido de mérito de for¢ca maior, conforme despacho n°1.717 de 3 de
junho de 2014, a ENERCASA ajuizou acao que tem por objeto o reconhecimento da ocorréncia de eventos de forca
maior e caso fortuito no ambito do contrato de energia de reserva — CER, relativamente aos problemas enfrentados
pela Enercasa pelo ndo fornecimento do combustivel para geracdo. Caso reconhecidas as excludentes de
responsabilidade, as obrigag6es da ENERCASA no CER ficariam suspensas durante o periodo coberto pelo caso
fortuito ou forca maior, sem a imposicdo de penalidades (Clausula 13 do CER).

Foi concedida liminar no dia 21.07.2014 a favor da Enercasa, suspendendo dessa forma o pagamento das
penalidades até o julgamento do mérito.

A Companhia provisiona penalidade referente ao exercicio de 2014 tendo contabilizado R$ 2,2 milhdes até o més

de junho 2014, bem como mantém em seu balanco as provisdes referente a 2012 e 2013

B- CONSTITUICAO DE PROVISAO PARA RESSARCIMENTO A CCEE

A partir de dezembro de 2013, conforme disposi¢cdo do CPC 30, a Administracdo passou a apurar a receita de seus
empreendimentos edlicos com base na geracgéo realizada do periodo.

No caso de déficit ou superdvit de geracao frente ao montante comercializado, constitui-se provisédo no resulto da
subsidiéaria, reconhecendo, em contrapartida, o direito ou obrigacdo em seu Balan¢o Patrimonial.

O estoque de recebiveis ou obrigacdes do Balango Patrimonial sofre atualizacdo mensal, conforma variacdo do
indexador de inflagdo que corrige o contrato comercial junta a CCEE, afetando o resultado financeiro das
subsidiarias.

Cabe, no entanto, destacar que a realizacdo dos créditos dependera da confirmacgéo da geracao acima do limite de
30% do Contrato de Compra e Venda de Energia, para o intervalo de medi¢édo da geracdo. Fato esse ocorrido no
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segundo ciclo de medi¢do para o caso da Novo Horizonte, que realizara recebimento de R$ 3,4 milhdes, a partir de
setembro de 2014 em 12 parcelas.

Como consequéncia, ao longo do 6M14 constituiu-se provisao de recebimento de R$ 4,9 milhdes, dos quais R$ 4,5
milhdes afetaram o faturamento, ja liquido dos impostos e R$ 406 mil o resultado financeiro. A composicéo por
subsidiaria da provisao realizada ao longo do 6M14 ficou assim distribuida: Novo Horizonte R$ 4,1 milhdes, Seabra
R$ 2,9 milhdo, Macaubas R$ 1,1 milhdo e Energen R$ (3,3) milhdo.

Com relagcdo a posicao patrimonial, em 30 de junho de 2014, estava assim constituida: Novo Horizonte R$ 9,1
milhdes, Seabra R$ 5,2 milhdes, Macaulbas R$ 109 mil e Energen R$ (6,1) milhdes.

C- VARIACAO CAMBIAL DE EMPRESTIMO BANCARIO

A subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A. celebrou em 10 de setembro de 2012 contrato de financiamento
de longo prazo com o China Development Bank, destinado a implantacdo do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros.
O financiamento foi celebrado em délar. No dia 28 de dezembro de 2012 ocorreu a liberacdo do financiamento no
valor de US$ 50.000 mil, cujo cambio de fechamento da operacao foi de 2,0435.

Os débitos do financiamento serdo pagos em 29 parcelas semestrais e consecutivas, com juros equivalentes a
LIBOR (USS - 6 meses) acrescidos de 5,10% ao ano, tendo o primeiro evento de liquidacdo ocorrido no més de
junho de 2013.

A Companhia ndo contratou operacdo de hedge cambial. No 6M14, a Energen contabilizava variagdo cambial
positiva liquida de R$ 6,6 milhdes, sendo variacdo cambial ativa de R$ 10,6 milhGes e variagdo cambial passiva de
R$ 4,0 milhdes.

10) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRECO LIQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

No 2T14, o preco liguido (ap6s deducdes de impostos do pre¢o bruto) médio da energia comercializada foi de R$
177,66/MWh, aumento de 6,4% na comparac¢do com o 2T13, quando o preco liquido médio foi de R$ 166,90/MWh.
O aumento no preco liquido médio da energia comercializada reflete os reajustes contratuais vinculados aos indices
de inflagdo, conforme Contratos de Compra e Venda de Energia dos empreendimentos. Uma vez que a UTE
Enercasa teve seu Contrato de Compra e Venda de Energia temporariamente suspenso, ndo computamos o prego
liguido da sua energia no preco liquido médio, o qual atualmente é de R$195,37.

As variagBes observadas no periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014 seguem 0s mesmos fatores
observados no 2T14.
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— - : o o
Comercializada (ReMWR) - ZT13  ZT14  priioriy  SMI3 6MI4 guTgy,
PCHs* 183,00 194,66 6,4 182,12 193,32 6,2
- Esmeralda 182,42 194,78 6,8 180,57 192,30 6,5
- Santa Laura 179,87 191,23 6,3 179,87 191,23 6,3
- Santa Rosa 182,42 194,78 6,8 180,57 192,30 6,5
- Moinho 173,85 183,45 55 173,85 183,45 55
- Passos Maia 189,81 200,29 55 189,81 200,29 55
EOLs* 155,21 165,60 6,7 155,21 165,60 6,7
- Complexo Edlico Bahia 152,12 162,31 6,7 152,12 162,31 6,7
- Barra dos Coqueiros 165,71 176,80 6,7 165,71 176,80 6,7
UHEs
- Monjolinho 157,79 167,68 6,3 156,38 166,25 6,3
Preco Médio* 166,90 177,66 6,4 166,60 177,21 6,4

*ponderado pela energia comercializada do periodo.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

No 2T14, a receita operacional liquida total somou R$ 56,3 milhdes, representando aumento de 31,2% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2013, quando o valor foi de R$ 42,9 milhdes. Ja no periodo acumulado dos
seis primeiros meses de 2014, a receita operacional liquida total somou R$ 121,2 milhGes, representando aumento
de 27,6% na comparagdo com o mesmo periodo de 2013, quando o valor foi de R$ 95,0 milhdes.

Os componentes da receita operacional liquida e suas variagdes séo tratados a seguir:

(F{F§$??rl1ti% Operacional Hiquida 2113 2114 2T1\g.a>r< 02/0T14 6M13 6M14 6M1\:/3a>r< ZOM14
Receita Liquida Total 42.944 56.327 31,2 95.012 121.201 27,6
- Fornecimento de energia 36.642 48.966 33,6 82.540 106.861 29,5
- Servigcos O&M 5.981 7.051 17,9 12.175 13.710 12,6
- Outros servigos 322 310 -3,7 298 630 1114

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica

No 2T14, a receita liquida com o fornecimento de energia elétrica foi de R$ 49,0 milhdes, apresentando aumento de
R$ 12,3 milhdes, representando crescimento de 33,6% em comparagcdo com o mesmo periodo de 2013, quando a
receita liquida de fornecimento de energia elétrica foi de R$ 36,6 milhdes. O aumento decorreu principalmente (i)
pelo reajuste contratual do pregco médio da energia comercializada das subsidiarias, contribuindo com cerca de R$
2,9 milhdes, (ii) pela contabilizacdo do superavit de geracdo de energia do contrato de fornecimento referente as
usinas eolicas, no valor liquido total de R$ 1,4 milh&o, representando aumento de R$ 10,2 milhdes, na comparagéo
com o déficit liquido de R$ (8,8) milhdes do mesmo periodo do ano anterior e (iii) pela adesdo da subsidiaria UHE
Monjolinho ao regime tributério de lucro presumindo, contribuindo com R$ 0,9 milhdo em funcéo da reducdo das
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deducdes sobre o faturamento. Por outro lado, contribuiu para mitigar o aumento da receita o resultado negativo do
GSF/MRE, cuja variacéao liquida foi de R$ (3,5) milhdes, com destaque para UHE Monjolinho, contribuindo com R$
(2,1) milhées e PCH Moinho, contribuindo com R$ (1,1) milhao.

Para o periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, a receita liquida com o fornecimento de energia
elétrica foi de R$ 106,9 milhdes, apresentando aumento de R$ 24,3 milhdes, representando crescimento de 29,5%
em comparagdo com o mesmo periodo de 2013, quando a receita liquida de fornecimento de energia elétrica foi de
R$ 82,5 milhdes. O aumento decorreu principalmente (i) pelo reajuste contratual do preco médio da energia
comercializada das subsidiarias, contribuindo com cerca de R$ 6,0 milhdes, (ii) pela contabilizacdo do superavit de
geracdo de energia do contrato de fornecimento referente as usinas edlicas, no valor liquido total de R$ 4,7 milhdes,
representando variacdo de R$ 13,5 milhdes na comparacdo com o déficit liquido de R$ (8,8) milh6es do mesmo
periodo do ano anterior, (iii) pela adeséo da subsidiaria UHE Monjolinho ao lucro presumindo, contribuindo com R$
1,4 milhdo em funcdo da reducdo das deducBes sobre o faturamento e (iv) pelo efeito positivo da GSF/MRE, cuja
variacao liquida foi de R$ 1,8 milhdo, com destaque para UHE Monjolinho, contribuindo com R$ 2,7 milhdes, sendo
parcialmente compensada pela variacdo negativa da PCH Santa Rosa, consumindo R$ -875 mil.

Receita liquida de servigos de O&M

No 2T14, a receita liquida de servigos de O&M foi de R$ 7,1 milhdes, apresentando aumento de R$ 1,1 milhdo,
representando crescimento de 17,9% em comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando a receita liquida de
servigos de O&M foi de R$ 6,0 milhdes. O aumento foi decorrente dos reajustes contratuais e novos contratos
firmados.

Para o periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, a receita liquida de servicos de O&M foi de R$ 13,7
milhdes, apresentando aumento de R$ 1,5 milhdo, representando crescimento de 12,6% em comparagdo com o
mesmo periodo de 2013, quando a receita liquida de servicos de O&M foi de R$ 12,2 milhdes, em linha com os
fatores apresentado na variagdo trimestral.

Ao final do junho de 2014 a ENEX operava 46 contratos de prestacdo de servicos de O&M, dos quais, 42 somavam
capacidade instalada de 1.617 MW, além de 4 contratos referentes ao O&M de 1 linha de transmissdo e 3
subestacdes. Responsavel por 13% do total nacional de Pequenas Centrais Hidrelétricas (em volume de plantas), é
a maior empresa de Operacdo e Manutencdo desse segmento de usinas no Pais. Vem apresentando, também, um
crescimento representativo no mercado de geracgéo edlica.

30de junhode 30dejunhode

Contratos em carteira 5013 5014 Var %
Quantidade Total 34 46 35,3
- Geragao de energia 34 42 23,5
- Outros (SE e LT) - 4 100,0
Poténcia Total (MW) 1.135 1.617 42,5

Receita liquida de outros servigos

No 2T14, a receita liquida de outros servigos prestados somou R$ 310 mil, enquanto que no mesmo periodo de
2013 o valor foi de R$ 322 mil. Esta receita € composta, principalmente, pelo faturamento da Desenvix Controladora
com servigos de gerenciamento dos empreendimentos em operacao e implantagdo, além de servigcos de consultoria
prestados as outras empresas.
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CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

No 2T14, o custo dos servigcos prestados somou R$ 27,2 milhdes, representando reducdo de R$ 2,8 milhdes,
equivalente a 9,2% na comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando o valor foi de R$ 30,0 milhdes. O custo
dos servicos prestados representou 48,4% da receita liquida do 2T14, enquanto que no mesmo periodo de 2013
representou 69,9%.

No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, o custo dos servicos prestados somou R$ 51,5 milhdes,
representando reducdo de R$ 2,3 milhdes, equivalente a 4,3% na comparacdo com o mesmo periodo de 2013,
guando o valor foi de R$ 53,8 milhdes. O custo dos servicos prestados representou 42,5% da receita liquida do
1S14, enquanto que no mesmo periodo de 2013 representou 56,6%.

Os componentes do custo dos servigcos prestados e suas variagdes sdo apresentados ha tabela abaixo:

Custo dos Servicos Prestados Var % Var %
(R$ mil) 2113 2T14 o113y 0714 OMI3 BMLA - g3y 6M14
Custo Total 30.015 27.246 -9,2 53.808 51.500 -4,3
st do fornecimento de energia o5 15, 57 766 135 45777 41.429 95
- Depreciagéo e amortizagao 15.964 15.357 -3,8 31.989 31.221 -2,4
- Encargos setoriais 6.887 2.431 -64,7 9.553 4,792 -49,8
- Outros custos de fornecimento de
energia elétrica 2.097 3.617 72,5 4.029 6.012 49,2
- Custo com compra de energia elétrica 206 361 75,2 206 (596) -389,3
- Custo dos servicos prestados 4.861 5.481 12,7 8.031 10.072 25,4
- Servigos de O&M 4.669 5.390 15,4 7.839 9.895 26,2
- Outros servigos 192 90 -53,1 192 176 -8,3

Depreciacdo e amortizagcao

Depreciacdo e amortizacéo atingiu R$ 15,4 milhdes no 2T14, reducdo de 3,8% na compara¢do com O mesmo
periodo de 2013. A variacdo é fruto da combinacdo do (i) aumento da amortizacdo do diferido, por conta da
constituicdo de provisdo para os gastos com as Licen¢as de Operacéo, e da (ii) reducdo da depreciacdo das Usinas
do Complexo Edlico da Bahia, em fungdo da baixa do imobilizado ocorrido em dezembro de 2013, fator da
negociacdo do saldo a pagar com fornecedor.

A reducéo de 2,4% observado no periodo acumulado dos primeiros seis meses de 2014, est4 em linha com o efeito
apresentado no paragrafo anterior.

Encargos setoriais

O gasto com encargos setoriais totalizou R$ 2,4 milhdes no 2T14, reducéo de 64,7% na comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2013. A variacdo tem como principal fator a constituicdo de provisdo ocorrida em junho de 2013, para
pagamento retroativo de encargos de uso do sistema de transmissédo junto ao ONS no valor de R$ 4,3 milhdes,
pelas usinas do Complexo Edlico da Bahia. Na ocasido a Administracdo entrou com recurso para revisao da data de
inicio de vigéncia dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissédo junto a ANEEL, obtendo o deferimento no
3T13.
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Ja para o periodo acumulado dos primeiros seis meses de 2014 gasto com encargos setoriais totalizou R$ 4,8
milhdes, reducéo de 49,8% na comparacdo com o mesmo periodo de 2013. Contribuiu para a variacdo, além da
provisdo para ONS comentado no paragrafo anterior, a cobranca retroativa dos encargos de transmissao, no valor
de R$ 280 mil, ocorrida no més de janeiro de 2013 e referente 0 2512, das Usinas do Complexo Edlico da Bahia.

Outros custos de fornecimento de energia elétrica

No 2T14, outros custos de fornecimento de energia elétrica totalizou R$ 3,6 milhdes, apresentando aumento de R$
1,5 milh&o, incremento 72,5% na comparagdo com o mesmo periodo de 2013, quando atingiu R$ 2,1 milhdes. O
aumento tem como fator (i) o inicio da cobranca pelo servico de O&M prestado as usinas do Complexo Edlico da
Bahia, a partir de julho de 2013, conforme previsto em contrato, contribuindo para o aumento de R$ 626 mil, (ii) o
aumento com servicos de terceiros para manutencao das plantas, contribuindo para o aumento de R$ 729 mil, além
(i) da reducéo do credito de PIS e COFINS da UHE Monel, pela mudanca do regime de tributagdo do lucro real
para lucro presumido contribuindo para o aumento de R$ 267 mil.

Ja para o periodo acumulado dos primeiros seis meses de 2014, outros custos de fornecimento de energia elétrica
totalizou R$ 6,0 milhdes, apresentando aumento de R$ 2,0 milh8es, incremento 49,2% na compara¢do com 0
mesmo periodo de 2013, quando atingiu R$ 4,0 milhdes. O aumento tem como fator (i) o inicio da cobranga pelo
servico de O&M prestado as usinas do Complexo Edlico da Bahia, a partir de julho de 2013, conforme previsto em
contrato, contribuindo para o aumento de R$ 1,2 milhdo, (ii) 0 aumento com servigos de terceiros para manutengéo
das plantas, contribuindo para o aumento de R$ 250 mil, além (iii) da reducéo do credito de PIS e COFINS da UHE
Monel, pela mudanca do regime de tributacdo do lucro real para lucro presumido contribuindo para o aumento de
R$ 538 mil.

Custo com compra de energia elétrica

O custo com compra de energia elétrica no 2T14 foi de R$ 361 mil e no 2T13 foi de R$ 206 mil, cujo objetivo foi
atender compromissos comerciais assumidos no Contrato de Compra e Venda de Energia da PCH Moinho.

Ja para o periodo acumulado dos primeiros seis meses de 2014, além da compra de energia da PCH Moinho,
ocorreu a reversdo de provisdo para compra de energia elétrica da UTE Enercasa no valor de R$ 957 mil,
constituida ao longo de 2012.

Servigcos de O&M

O custo dos servicos de O&M prestados no 2T14 foi de R$ 5,4 milhdes, apresentando aumento de R$ 721 mil,
incremento 15,4% em comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando atingiu R$ 4,7 milhdes. Esta variagdo
decorreu principalmente do aumento da estrutura para fazer frente ao aumento da receita de novos contratos.
Também contribuiu a reclassificacdo contabil de despesas operacionais para custos operacionais relativos ao
Centro de Operacao Remoto, relacionado & prestacéo de servi¢cos de O&M da subsididria ENEX.

Para o periodo acumulado dos primeiros seis meses de 2014, o crescimento foi de 26,2%, atingindo R$ 10,0
milhdes, contra R$ 7,8 milhdes observados no mesmo periodo de 2013. A variagdo esta em linha com os fatores
descritos no 2T14, entretanto carregam os custos de mobilizag&do dos novos contratos firmados no 1T14.

Outros servigos

O custo com outros servigos é composto principalmente por gastos com a operacdo da Desenvix Controladora,
decorrente das atividades de gestdo dos empreendimentos em operacgdo e construcéo, além do desenvolvimento de
projetos.

18



DESENNIX 'r(

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E COMENTARIO DO DESEMPENHO - JUNHO 2014

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

No 2T14, as despesas operacionais atingiram R$ 10,5 milhdes, apresentando aumento de R$ 1,7 milhdo,
equivalente 20,0% em comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando atingiram R$ 8,7 milhdes. As despesas
operacionais representaram 18,7% da receita liquida do 2T14, enquanto que no mesmo periodo de 2013
representaram 20,4%.

No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, as despesas operacionais atingiram R$ 16,8 milhdes,
apresentando reducdo de R$ 256 mil, equivalente -1,5% em comparagdo com o mesmo periodo de 2013, quando
atingiram R$ 17,0 milhes. As despesas operacionais representaram 13,8% da receita liquida do 1ST14, enquanto
gue no mesmo periodo de 2013 representaram 17,9%.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variagdes sado tratados a seguir:

?Reg Fr)neils)as cerals 2L 2T1\ga>r< 02/0T14 S S 6M 1V3a>r< ZOM 14
Despesas (Receitas) Totais 8.753 10.506 20,0 17.037 16.781 -1,5
- Gerais e Administrativas totais 8.753 10.052 14,9 19.373 16.776 -13,4

- Gerais e administrativas 7.465 6.167 -17,4 16.185 11.695 -27,7

- Honorérios da administragao 1.123 938 -16,5 2.335 1.940 -16,9

- Provisédo perda em contrato de energia - 2.692 100,0 - 2.692 100,0

- Com estudos em desenvolvimento 165 256 55,2 853 450 -47,2

- Outras (receitas) despesas . 453 1000 (2.336) 4 -100,2
operacionais, liquidas

Despesas gerais e administrativas

No 2T14, despesas gerais e administrativas atingiram R$ 6,2 milh8es, apresentando reducéo de R$ 1,3 milhao,
variagcdo de -17,4% em comparagdo com o mesmo periodo de 2013, quando atingiram R$ 7,5 milhdes. A reducéo
reflete o plano de cortes de despesas operacionais implantado no final de 2013, com destaque para a Desenvix
Controladora, contribuindo com R$ 1,0 milhdo, além da reducdo das despesas das subsidiarias operacionais.
Também contribuiu a reclassificacdo contabil de despesas operacionais para custos operacionais relativos ao
Centro de Operacdo Remoto, relacionado diretamente a prestacao de servi¢cos de O&M da subsidiaria ENEX.

No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, despesas gerais e administrativas atingiram R$ 11,7
milhdes, apresentando reducdo de R$ 4,5 milhdes, variacdo de -27,7% em comparagdo com o0 mesmo periodo de
2013, quando atingiram R$ 16,2 milhdes. A reducdo estd em linha com os efeitos observados no trimestre, com
destaque para a Desenvix Controladora, contribuindo com R$ 2,0 milhdes.

Honorérios da administracéo

No 2T14, as despesas com honoréarios da administracdo atingiram R$ 938 mil, apresentando reducéo de R$ 185
mil, variagdo de -16,5% em comparagdo com 0 mesmo periodo de 2013, quando atingiram R$ 1,1 milhdo. A
variacao é fator da reduc@o no nimero de diretores estatutarios, em linha com plano de redugéo de despesas da
Companhia, implantado ao final de 2013. A reducéo observada foi parcialmente compensada pela correcao salarial
ocorrido durante 2014 conforme deliberado pela AGO/E de 15 de maio de 2014.
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No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, as despesas com honorarios da administracéo atingiram
R$ 1,9 milhdo, apresentando reducédo de R$ 395 mil, variagdo de -16,9%em comparacdo com o0 mesmo periodo de
2013, quando atingiram R$ 2,3 milhdes. A variagdo esta em linha com os fatores que afetaram o 2T14 adicionando
o fato que no més de fevereiro de 2013 ocorreram duas remuneracfes ao cargo de Diretor Presidente, periodo de
transicdo da Presidéncia da Companhia.

Proviséo para perda em contrato de energia

As despesas contemplam provisao para penalidade Enercasa no valor de R$ 2,2 milh&es, referente ao ano de 2014,
acumulado até o més de junho. Adicionalmente contempla provisdo para penalidade de Barra dos Coqueiros no
valor de R$ 511 mil pelo déficit de geragdo. Ambos os casos estdo descritos no item 9 acima.

Com estudos em desenvolvimento

As despesas contemplam investimentos na manutencdo e desenvolvimento da nossa carteira de projetos. A
reducdo das despesas com estudos em desenvolvimento reflete o atual periodo de estudo de repriorizacdo dos
projetos em desenvolvimento.

Outras receitas operacionais, liquidas

No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2013, as outras (receitas) despesas operacionais liquidas
atingiram uma receita de R$ 2,3 milhdes, em comparagdo com uma despesa de R$ 4 mil em 2013. A receita
apurada no em 2013 é referente a baixa de proviséo para contingencia civil.

RESULTADO FINANCEIRO

No 2T14, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 16,7 milhdes, redugdo de R$ 13,8
milhdes, equivalente a -45,3%, na comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando o resultado financeiro
correspondeu a uma despesa liquida de R$ 30,5 milhdes.

Para o periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa
liquida de R$ 36,9 milhdes, reducdo de R$ 9,7 milhdes, equivalente a -20,8%, na comparacdo com 0 mesmo
periodo de 2013, quando o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 46,6 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas variagfes sao tratados a seguir:

(Rng Lrjnlﬁj;do Financeir 23 2T14 Lo, 6MI3 6MI4 g oL
Despesas financeiras 32.656 26.399 -19,2 54.095 55.942 3.4

- Com financiamentos (ii) 16.889 18.413 9,0 33.334 37.570 12,7

- Cartas de fianga bancéria (iii) 927 2.091 125,6 2.075 4.242 104,4

- IOF e multa e juros sobre tributos 15 413 2653,3 425 788 85,4

- VariagBes monetéarias e cambiais passivas (i) 11.138 156 -98,6 13.099 4.106 -68,7

- Concessoes a pagar e outras despesas (iv) 2717  3.170 16,7 3.209 5.797 80,6
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- Outras despesas financeiras (v) 970 2.155 122,2 1.953 3.438 76,0
Receitas financeiras 2196 9.739 343,5 7.514 19.049 153,5
- Com aplicag®es financeiras (ii) 1.494  1.930 29,2 3.180 3.534 111
- VariagBes monetarias e cambiais ativas (i) 674 7.225 972,0 4150 14.931 259,8
- Juros e outras 28 584 1985,7 184 584 2174
Resultado Financeiro 30.460 16.660 -45,3 46.581 36.893 -20,8

Despesas financeiras

No 2T14, as despesas financeiras atingiram R$ 26,4 milhdes, apresentando reducéo de R$ 6,3 milhdes, equivalente
a -19,2% na comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando atingiram R$ 32,7 milhdes. Tal variacdo é
decorrente da (i) reducdo de R$ 11,0 milhGes com variac6es cambiais passivas da subsidiaria Energen, referente ao
empréstimo tomado em dolar junto ao CDB. A redugdo das despesas financeiras foi parcialmente compensada (ii)
pelo aumento de 9% das despesas com financiamentos, que passaram de R$ 16,9 milhGes no 2T13 para R$ 18,4
milhdes no 2T14, em consequéncia da combinacdo (a) do aumento das despesas com empréstimos da Desenvix
Holding no valor de R$ 2,5 milhdes, fator do aumento do saldo do endividamento bancéario, bem como do aumento
da taxa de juros, uma vez que as dividas sdo indexadas ao DI, e da (b) reducdo de R$ 629 mil no valor dos juros
amortizados dos empréstimos firmados com o BNDES, das subsidiarias em operacdo, PCH Esmeralda, PCH Santa
Laura, PCH Santa Rosa, PCH Moinho, UHE Monjolinho e UTE Enercasa, em fun¢éo da reducédo da TJLP, além dos
juros pagos serem decrescentes conforme prevé o contrato, e da (c) reducédo de R$ 357 mil no valor dos juros
amortizados dos empréstimos firmados das demais subsidiérias, fator do perfil de amortizacéo; (iii)) pelo aumento
125,6% das despesas com cartas de fianga bancaria, no valor de R$ 1,2 milhao, principalmente em funcédo das
fiancas contratados nos empréstimos de curto prazo tomados pela Desenvix Controladora, bem como fiancas
corporativas com controladores; (iv) do aumento de 16,7% das despesas com concessdes a pagar, no valor de R$
453 mil, referente & contribuicdo pela Utilizacdo de Bem Publico da UHE Monjolinho, fator do elevado IGPM
observado nos meses de fevereiro, marco e abril, ndo refletindo financeiramente; e (v) do aumento de outras
despesas financeiras, no valor de R$ 1,2 milhdo, em fungéo principalmente do pagamento de R$ 1,0 milhdao de
waiver fee para os debenturistas da 12 emissao.

No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, as despesas financeiras atingiram R$ 55,9 milhdes,
apresentando aumento de R$ 1,8 milhdo, equivalente a 3,4% na comparacdo com o mesmo periodo de 2013,
guando atingiram R$ 54,1 milhdes. Tal variacdo € decorrente (i) da reducdo de R$ 9,0 milhdes de despesas
financeiras com variagbes cambiais passivas da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo tomado em dolar
junto ao CDB; (ii) do aumento de 12,7% das despesas com financiamentos, que passaram de R$ 33,3 milhdes no
1S13 para R$ 37,6 milhdes no 1S14, em consequéncia da combinacdo (a) do aumento das despesas com
empréstimos da Desenvix Holding no valor de R$ 5,9 milhdes, fator do aumento do saldo do endividamento
bancario, bem como do aumento da taxa de juros, uma vez que as dividas s@o indexadas ao DI, e da (b) reducéo
de R$ 1,3 milh&o no valor dos juros amortizados dos empréstimos firmados com o BNDES, das subsidiarias em
operacdo, PCH Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa Rosa, PCH Moinho, UHE Monjolinho e UTE Enercasa,
em funcéo da reducdo da TJLP, além dos juros pagos serem decrescentes conforme prevé o contrato, e da (c)
reducdo de R$ 361 mil no valor dos juros amortizados dos empréstimos firmados das demais subsidiarias, fator do
perfil de amortizacéo; (jii) pelo aumento 104,4% das despesas com cartas de fianga bancaria, no valor de R$ 2,2
milhdes, principalmente em funcéo das fiangas contratados nos empréstimos de curto prazo tomados pela Desenvix
Controladora, bem como fiangas corporativas com controladores; (iv) do aumento de 80,6% das despesas com
concessotes a pagar, no valor de R$ 2,6 milhdes, referente a contribuicdo pela Utilizacdo de Bem Publico da UHE
Monjolinho, fator da alteracdo na forma de apuracédo e do elevado IGPM observado nos meses de fevereiro, margo
e abril, ndo refletindo financeiramente; e (v) do aumento de outras despesas financeiras, no valor de R$ 1,5 milh&o,
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em funcao principalmente (a) do pagamento de R$ 1,0 milh&o de waiver fee para os debenturistas da 12 emisséo e
(b) da baixa dos gastos com IPO, no valor de R$ 0,7 milh&o.

Receitas financeiras

No 2T14, as receitas financeiras atingiram R$ 9,7 milhdes, apresentando aumento de R$ 7,5 milhdes, equivalente a
343,5% na comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando atingiram R$ 2,2 milhSes. Tal variagdo €
decorrente principalmente (i) do aumento das variagfes monetdarias e cambiais ativas, no valor de R$ 6,6 milhdes,
em funcdo da (a) variacdo cambial de R$ 2,3 milhdes da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo em délar
tomado junto ao CDB, e da (b) corregdo monetaria dos recebiveis dos controladores, no valor de R$ 4,3 milhoes, (ii)
do aumento da receitas com aplicagBes financeiras, em funcdo do maior saldo de aplicacdes financeiras e do
aumento do CDI.

No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, as receitas financeiras atingiram R$ 19,1 milhdes,
apresentando aumento de R$ 11,5 milhdes, equivalente a 153,5% na comparagdo com o mesmo periodo de 2013,
guando atingiram R$ 7,5 milhdes. Tal variacdo € decorrente principalmente (i) do aumento das variacGes
monetarias e cambiais ativas, no valor de R$ 10,8 milhdes, em funcao da (a) variacdo cambial de R$ 6,6 milhdes da
subsidiaria Energen, referente ao empréstimo em délar tomado junto ao CDB, e da (b) correcdo monetaria dos
recebiveis dos controladores, no valor de R$ 4,3 milhdes, (i) do aumento da receitas com aplicagfes financeiras,
em funcdo do maior saldo de aplicacdes financeiras e do aumento do CDI.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

No 2T14, o resultado de participagBes societérias foi positivo em R$ 2,7 milhdes, em comparagdo com um resultado
também positivo de R$ 2,6 milhdes apurado no 2T13. Ja no periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014,
o resultado de participag@es societarias foi positivo em R$ 12,9 milhdes, em comparac¢éo com um resultado também
positivo de R$ 5,7 milhdes apurado em 2013.

Os componentes do resultado de participa¢des societarias e suas varia¢des séo tratados a seguir:

Resultado de participac@es societéarias Var % 6M14 Var %

(R$ mil) 2T13 x 2T14 6M13 x 6M14
- Participacado nos lucros de coligadas

. 1.159 1.796 55,0 3.505 9.371 167,4
e controladas em conjunto
- Dividendos recebidos 1.688 1.230 -27,1 2.738 2.930 7,0
- Ganho na alienacéo de investimentos - 242 100,0 - 1.182 100,0
- Amortizacao de 4gio sobre ) i
investimento (287) (287) (575) (575)
Resultado de participacdes 2.560 2.981 16,4 5.668 12.908 127,7

Participacdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto

O resultado da participacdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto do 2T14 é composto (i) pelo
resultado negativo da subsidiaria Goids Transmissao S.A. (25,5%), no valor de R$ (286) mil, (i) pelo resultado
positivo da subsididria MGE Transmissdo S.A. (25,5%), no valor de R$ 1,6 milhao e (iii) pelo resultado positivo da
subsidiaria Passos Maia Energética S.A. (50%), no valor de R$ 483 mil.

22



DESENNIX Tf

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E COMENTARIO DO DESEMPENHO - JUNHO 2014

Ja para o periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, o resultado da participacdo nos lucros de
coligadas e controladas em conjunto € composto (i) pelo resultado negativo da subsidiaria Goias Transmissdo S.A.
(25,5%), no valor de R$ (1,0) milhao, (ii) pelo resultado positivo da subsidiaria MGE Transmissdo S.A. (25,5%), no
valor de R$ 7,5 milhdes e (iii) pelo resultado positivo da subsidiaria Passos Maia Energética S.A. (50%), no valor de
R$ 2,9 milhdes.

Dividendos recebidos

No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, a Companhia recebeu dividendos referentes a sua
participacdo societaria minoritaria mantida no Complexo Energético Rio das Antas (5%) no valor de R$ 1,7 milhdo e
Dona Francisca (2,12%) no valor de R$ 1,2 milh&o.

Ganho na alienacdo de investimentos

Em fevereiro de 2014 a Companhia reconheceu o valor de R$ 1,2 milhdo como ganho pela alienacdo da
participacdo mantida no FIP Energias Renovaveis.

Amortizacado de agio sobre investimento

Amortizacdo do agio sobre a valorizacdo da ENEX, em funcéo da operacdo de aquisicdo de participacdo ocorrida
em setembro de 2011, onde a Desenvix adquiriu os 50% restantes dessa Companhia.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex, Enercasa e Energen optou pela apuracdo do resultado
tributavel observando a sistematica do lucro real. As demais empresas controladas optaram pelo regime de lucro
presumido para apuracdo do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado tributavel.

No 2T14, imposto de renda e contribuicdo social somaram R$ 4,3 milhGes, compostos por despesas de IRPJ e
CSLL no valor de R$ 1,7 milhdo. Também contribuiu a baixa da provisdo para IR Diferido no valor de R$ 2,4 milhdes
da subsidiaria Macaubas.

Jé& para o periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, imposto de renda e contribui¢cdo social somaram
R$ 7,5 milh&es, compostos por despesas de IRPJ e CSLL no valor de R$ 4,3 milhdes. Também contribuiu a baixa
da provisé@o para IR Diferido no valor de R$ 2,4 milhdes da subsidiaria Macaubas e a constituicdo de IR Diferido
sobre variagdo cambial ativa no valor de R$ 690 mil da subsidiaria Energen.

PARTICIPACAO DE NAO CONTROLADORES

No 2T14, a participacdo de ndo controladores foi de R$ (6) mil, enquanto que no periodo acumulado dos seis
primeiros meses de 2014 de R$ (67) mil, representando a participa¢do de ndo controladores na subsidiaria Energen
Energias Renovaveis S.A.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

No 2T14, foi registrado lucro liquido de R$ 568 mil, enquanto no mesmo periodo de 2013 apuramos prejuizo de R$
15,2 milhdes, em linha com os efeitos mencionados anteriormente.
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No periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014 foi registrado lucro liquido de R$ 21,5 milhdes, enquanto
no mesmo periodo de 2013 apuramos prejuizo de R$ 8,6 milhdes, em linha com os efeitos mencionados
anteriormente.

EBITDA E MARGEM EBITDA - conforme Instru¢cdo CVM 527

O EBITDA alcancou R$ 36,9 milhdes no 2T14, apresentando aumento de 62,6% em relagdo ao mesmo periodo de
2013, quando alcangou R$ 22,7 milhdes, em linha com os efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA,
como consequéncia do EBITDA, apresentou aumento de 12,7 p.p. na comparacgao entre os periodos, passando de
52,9% para 65,5% da receita operacional liquida do 2T13 para o 2T14.

Para o periodo acumulado dos seis primeiros meses de 2014, o EBITDA alcangou R$ 97,0 milhdes, apresentando
aumento de 57,0% em relacdo ao mesmo periodo de 2013, quando alcancou R$ 61,8 milhdes, em linha com os
efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA, como consequéncia do EBITDA, apresentou aumento de
15,0 p.p. na comparacédo entre os periodos, passando de 65,1% para 80,1% da receita operacional liquida dos seis
primeiros meses de 2013 para 2014.

[ 0
l(ERB$I-I;11E)|ﬁ UL 2 2T1\g>a>r< 5'14 il 6M1\éa>r( (?M14
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (15.253) 568 103,7 (8.565) 21.482 350,8
(+) Tributos sobre o lucro (IR/CSLL) (8.471) 4.328 151,1 (8.181) 7.453 191,1
(+) Despesas financeiras liquidas 30.460 16.660 -45,3 46.581 36.893 -20,8
(+) Depreciacdo e Amortizagao 15.964 15.357 -3,8 31.989 31.221 -2,4
EBITDA - Instru¢cdo CVM n®527  22.699 36.912 62,6 61.824 97.048 57,0
Receita Liquida 42.944 56.327 31,2 95.012 121.201 27,6
Margem EBITDA 52,9 65,5 12,7 p.p. 65,1 80,1 15,0 p.p.

A Administracdo da Companhia entende que o acompanhamento do EBITDA e da margem EBITDA, sdo métricas
adequadas para acompanhamento do desempenho da Companhia, pois, ao excluirem despesa financeira e
depreciagdo de seus resultados, permitem a comparacdo da Companhia com outras empresas do mesmo setor de
atuacdo, mas, em diferentes estagios de maturidade, bem como a comparacdo com empresas de outros setores,
mas, com diferentes estruturas de alavancagem e diferentes taxas de amortizacdo e de depreciacao.

Ressaltamos que o EBITDA e a margem EBITDA néo reflete uma apurac@o contabil de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser
considerados como substitutos para o lucro liquido, como indicadores de nosso desempenho operacional ou como
substitutos do nosso fluxo de caixa, como indicador de nossa liquidez.
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11) ENDIVIDAMENTO BANCARIO E DIVIDA LIQUIDA

A Companhia em funcéo da sua curva acelerada de crescimento, principalmente observada nos ultimos 5 anos, tem
como estratégia a busca de financiamentos de longo prazo, preferencialmente em moeda nacional, com custos
competitivos, com o objetivo de fazer frentes aos elevados investimentos requeridos pelos projetos. Destaca-se 0
bom perfil da divida, que apresenta um prazo médio elevado e um custo competitivo.

Em 30 de junho de 2014, a divida liquida somava R$ 823,7 milhdes, representando reducdo de -2,2% na
comparacdo com 31 de dezembro 2013, quando a divida liquida somava R$ 842,3 milhdes. A reducdo ocorreu em
funcdo do comportamento dos componentes a seguir:

Endividamento bancario: entre os periodos em analise o endividamento bancario apresentou reducéo de -2,2% ou
R$ 20,0 milhdes. O endividamento bancario sofreu reducdo em funcao (i) da amortizacdo de R$ 60,9 milhGes de
principal, sendo R$ 35 milhGes de empréstimos de capital de giro da Controladora, R$ 16,2 milhdes com BNDES,
R$ 6,7 milhdes com o BNB e R$ 3,0 milhdes com CDB (ii) do pagamento de R$ 34,5 milhdes de juros, sendo R$
13,6 milhdes com BNDES, R$ 9,1 milhdes com BNB, R$ 6,5 milhdes com Debéntures e R$ 5,3 milhdes com capital
de giro da Controladora e (jii) variagdo cambial liquida de R$ 6,6 milhdes do empréstimo com o CDB.

Por outro lado, contribuiu para o aumento do saldo do endividamento bancario (i) a captacdo de R$ 45 milhdes
através da 22 emissdo de debéntures simples da Controladora e a (ii) apropriacdo de encargos financeiros das
parcelas a vencer no curto prazo dos empréstimos, no valor de R$ 37,6 milhdes, sendo R$ 13,6 milhdes com
BNDES, R$ 9,1 milhdes com BNB, R$ 2,9 milhdes com CDB, R$ 6,7 milhdes com Debéntures e R$ 5,3 milhdes
com os demais financiamentos da Desenvix Controladora.

Caixa e aplicacBes financeiras: entre os periodos em analise houve reducéo no saldo de caixa e aplicagbes
financeiras de R$ 1,2 milhdo, principalmente em fungdo da combinagédo dos seguintes fatores: (i) do aporte de
capital, no valor de R$ 30,0 milhes, realizado pelos Acionistas da Desenvix em 05 de fevereiro, (ii) da venda da
participacéo de 6,25% da Companhia no FIP Energias Renovaveis, pelo valor de R$ 4,0 milhdes, (iii) pelo resultado
liquido das entradas e saidas operacionais, no valor de R$ -2,8 milhdes, incluindo o pagamento de principal e juros
dos financiamentos mencionados no item anterior, (iv) aumento do saldo de aplicac¢des financeiras, no valor de R$
1,8 milhéo, referente a receita financeira e (v) do aumento do endividamento em R$ 10 milhdes.

Por outro lado contribuiu para a reducéo do saldo de caixa (i) o aporte de capital de R$ 16,2 milhdes realizado nas
subsidiarias MGE e Goias Transmissdo S.A., (ii) pagamento a fornecedor referente ao encerramento do contrato de
implanta¢do do Complexo Edlico da Bahia, no valor de R$ 20,0 milhdes e (iii) pagamento de impostos no montante
de R$ 8,0 milhdes.

O saldo de caixa e aplicacdes financeiras em 30 de junho de 2014 era composto principalmente (i) pelo saldo de
caixa e aplica¢bes financeiras de curto prazo das subsidiarias e Desenvix Controladora, no valor de R$ 25,7 milhdes
e (ii) pelo saldo de R$ 53,9 milhdes com aplicagdes financeiras restritas, constituidas for forca dos contratos de
financiamento de longo prazo, das subsidiarias, além das debéntures, na Desenvix Controladora.
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Divida Liquida 31 de dezembro 30 de junho Variacéo %
(R$ mil) de 2013 de 2014 Dez/13 x Jun/14
Endividamento bancério 923.254 903.358 -2,2

- Financiamento de obras - BNDES 374.334 358.139 -4,3

- Financiamento de obras - BNB 265.840 262.795 -1,1

- Financiamento de obras - CDB 108.630 98.308 -9,5

- Debéntures simples 99.800 144.150 44,4

- Financiamento de capital de giro 74.462 39.813 -46,5

- Outros 188 154 -18,1
Caixa e aplicagdes financeiras (80.922) (79.673) -1,5
Divida liquida 842.332 823.685 -2,2

O cronograma de amortizacdo do endividamento, conforme saldo de R$ 903,4 milhdes de 30 de junho de 2014, é
apresentado a seguir (em R$ milhdes):

107 103

66 65 6T 69

52 53 33 49 51 54 54
40

TTUHITTT :

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2023 2026 2027 2028
EBNDES mCDB BNB Debéntures 12 Emisséo Debéntures 22 Emisséo B Capital de Giro

Em junho de 2014 a Companhia realizou a 22 emisséo de debéntures simples no valor de R$ 45 milhdes, atrelada a
variacdo do DI, que somadas aos demais endividamentos da Controladora, também atrelados ao DI, representam
19% da divida bancéria consolidada, contra 12% em 30 de junho de 2013.

O contrato de financiamento de longo prazo do Complexo Edélico Desenvix Bahia tomado junto ao BNB, cuja taxa é
pré fixada, prevé bonus de adimpléncia sobre encargos de 25%. A incidéncia do referido bdnus esta condicionada
ao pagamento, das prestacdes de juros ou de principal e juros, até as datas dos respectivos vencimentos
estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de pagamento, 0s encargos
financeiros pré fixados passarédo de 9,5% a.a. para 7,125% a.a..

Entre setembro de 2012 e margo de 2013, o custo médio ponderado da divida bancaria apresentou reducéo, fruto
principalmente das captacbes de longo prazo ocorridas no periodo, tomadas com taxas menores do que as
anteriores, como € o caso do financiamento do Complexo Edlico da Bahia (7,125% a.a), e PCH Moinho (TJLP +
2,0% a.a.), bem como as Debéntures (CDI + 2,8% a.a.) que substituiram R$75 milhdes de empréstimos ponte em
dezembro de 2012. Outro ponto favoravel é a reducdo da TJLP, a partir de julho de 2012, que passou de 6% a.a.
para 5,5% a.a..

26



DESENNIX

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E COMENTARIO DO DESEMPENHO - JUNHO 2014

Adicionalmente, a partir de janeiro de 2013 o Governo Federal anunciou nova reducdo da TJLP de 5,5% a.a. para
5% a.a..

A trajetdria de reducdo sucessiva no custo médio ponderado da divida bancéaria da Desenvix foi influenciada, a
partir de junho de 2013, quando o Banco Central do Brasil utilizou-se do aumento da SELIC, com reflexo no CDlI,
como medida de contencédo da inflacdo no Brasil. Adicionalmente a partir de maio de 2014 a Debéntures 12 emissdo
passou a pagar spread de 3,75% aos seus debenturistas.

Evolucdo da Composicdo da Divida Bancaria por Indexador Custo Médio Ponderado da Divida Bancaria

8,45% 8:°56%

0
8,05% 8,23%

7,74% 754% 7.60% 7,72%

jun/13 set/13 dez/13 mar/14 jun/14 set/12 dez/12 mar/l3 jun/l3 set/13 dez/13 mar/l4 jun/14
ETJLP mCD| ®mPréFixada ®™LIBOR === considerando bénus de adimplemento

12) INVESTIMENTOS

Entre os anos de 2010 até 2012, a Desenvix executou seu plano de expansdo, duplicando a sua capacidade
instalada de geragdo de energia elétrica. No total foram investidos recursos da ordem de R$ 1 bilhdo, sendo parte
financiada com recursos de capital de terceiros.

Nos seis primeiros meses de 2014, a Companhia investiu R$ 16,2 milhdes através de aportes de capital nos seus
empreendimentos de transmissdo de energia, em implantacéo.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) da Desenvix Energias Renovaveis S/A segue a regulamentacao

da ANEEL e a Lei 9.991 de 24 de julho de 2000. O tema central do Programa de P&D é a Geracdo de Energia
Elétrica por Fontes Renovaveis. O saldo disponivel na conta P&D em 31 de margo de 2014 era de R$ 864 mil.

13) GESTAO DE PESSOAS

Em 30 de junho de 2014 a Desenvix Controladora contava com 35 colaboradores diretos, sendo 6 Diretores
Estatutérios e 29 celetistas. Adicionalmente a subsidiaria Enex contava com 351 colaboradores.
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14) DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Balango Patrimonial (RSmil)

Ativo dez/13  jun/14 AH Passivo e patriménio liquido dez/13 jun/14  AH
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 28.803 25.735 -10,7% Fornecedores 33.260 7.089 -78,7%
Aplicagdo financeira restrita - - 0,0% Financiamentos 122.751 127.936 4,2%
Contas a receber 24.177 24.080 -0,4% Partes relacionadas 7.363 6.567 -10,8%
Dividendos a receber 10.654 10.434 -2,1% Concessdes a pagar 6.500 6.712 3,3%
Impostos a recuperar 6.459 8.992 39,2% Saldrios e encargos sociais 4.135 4.404 6,5%
Estoques 1.052 1.169 11,1% Impostos e contribuigdes a recolher 14.822 13.148 -11,3%
Outros ativos 9.432 7.342 -22,2% Imposto de renda e contribui¢do social a recolher 6.816 3.186 -53,3%
Investimento mantidos para venda 3.060 0 -100,0% Provisdo para contrato de energia 7.425 9.606 29,4%
Dividendos propostos 47 47 0,0%
83.637 77.752 -7,0% Terras serviddo - - 0,0%
Outros passivos 17.814 13.721 -23,0%

Nao circulante

Aplicagdo financeira restrita 52.119 53.938 3,5% 220.933 192.416 -12,9%
Partes relacionadas 26.824 30.658 14,3%
Imposto de renda diferido 23.768 23.805 0,2% N3o circulante
Investimentos em entidades ndo controldas valor justo 66.677 66.677 0,0% Financiamentos 800.503 775.422 -3,1%
Tributos a recuperar 263 499 89,7% Imposto de renda diferido 5.561 8.702 56,5%
Outros ativos 8.442 16.089 90,6% Concessdes a pagar 56.538 58.326 3,2%
Tributos a pagar 741 574 -22,5%
178.093 191.666 7,6% Outros Passivos 21.390 22.677 -5,7%
Investimentos 150.556  176.097 17,0% 884.733 865.701 -2,2%
Imobilizado 1.194.631 1.168.943 -2,2%
Intangivel 117.047 113.439 -3,1% Total do passivo 1.105.666 1.058.117 -4,3%
Propriedades para investimentos 25.208 25.208 0,0%
1.487.442 1.483.687 -0,3% Patriménio liquido atribuido aos acionistas da controladora
Capital social 665.312  695.312 4,5%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 32.963 32.963 0,0%
L
Total do ativo 1.749.172 1.753.105 0,2% Reservas de lucros - - 0,0%
Lucros (prejuizos)acumulados -55.255 -33.840 -38,8%
643.020 694.435 8,0%
Participagdo dos ndo controladores 486 553 13,8%
Total do patriménio liquido 643.506 694.988 8,0%
Total do passivo e patriménio liquido 1.749.172 1.753.105 0,2%
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Demonstragdo do Resultado do Exe

2T13 2T14 AH 6M13 6M14 AH
Receita
Fornecimento de energia elétrica 36.642 48.966 -25,2% 82.540 106.861 -22,8%
Servigos prestados 6.302 7.361 -14,4% 12.472 14.340 -13,0%
Receita operacional 42.944 56.327 -23,8% 95.012 121.201 -21,6%
Custo do fornecimento de energia elétrica -25.154 -21.766 15,6% -45.777 -41.429 10,5%
Custo dos servigos prestados -4.861 -5.481 -11,3% -8.031 -10.072 -20,3%
-30.015 -27.247 10,2% -53.808 -51.501 4,5%
Lucro (prejuizo) bruto 12.929 29.080 -55,5% 41.204 69.700 -40,9%
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas -8.753 -10.052 -12,9% -19.373 -16.776 15,5%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas - -453 -100,0% 2.336 -4 -58500,0%
-8.753 -10.505 -16,7% -17.037 -16.780 1,5%
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 4.176 18.575 -77,5% 24.167 52.920 -54,3%
Resultado financeiro
Despesas financeiras -32.656 -26.399 23,7% -54.095 -55.942 -3,3%
Receitas financeiras 2.196 9.739 -77,5% 7.514 19.049 -60,6%
-30.460 -16.660 82,8% -46.581 -36.893 26,3%
Resultado de participagdes societarias
Participagdo nos lucros (prejuizos) de coligadas em conjunto 1.159 1.796 -35,5% 3.505 9.371 -62,6%
Dividendos recebidos 1.688 1.230 37,2% 2.738 2.930 -6,6%
Ganho na alienagdo de investimentos - 242 -100,0% - 1.182 -100,0%
Amortizagdo de agio -287 -287 0,0% -575 -575 0,0%
2.560 2.981 -14,1% 5.668 12.908 -56,1%
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social -23.724 4.896 -584,6% -16.746 28.935 -157,9%
Imposto de renda e contribuigdo social 8.471 -4.328 -295,7% 8.181 -7.453 -209,8%
Lucr (Prejuizo) liquido do exercicio -15.253 568 -2785,4% -8.565 21.482 -139,9%
Atribuivel aos:
Acionistas da Controladora -14.699 562 -2715,5% -7.979 21.415 -137,3%
Participagdo de ndo controladores -554 6  -9333,3% -586 67 -974,6%
-15.253 568 -2785,4% -8.565 21.482 -139,9%
(Prejuizo) lucro basico e diluido por lote de mil agées -0,1368 0,0048 -2950,0% -0,0743 0,1830 -140,6%

Este material inclui informacdes que se baseiam nas hipdteses e perspectivas atuais da administragdo da Companhia, que poderiam
ocasionar variagdes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e
suposi¢cdes nas quais estas opinides se baseiam, tais como condi¢cdes gerais e econdémicas no Brasil e outros paises, condigdes do
mercado financeiro, condigdes do mercado regulador e outros fatores.
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