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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - SETEMBRO 2013

Barueri, 12 novembro de 2013 - A Desenvix Energias Renovaveis S.A. (Desenvix), empresa de capital aberto,
listada na BM&FBovespa (DVIX3M), no segmento Bovespa Mais, geradora de energia elétrica através de fontes
renovaveis, anuncia hoje seu resultado 3T13 e do 9M13. As informacdes financeiras e operacionais a seguir se
referem aos resultados consolidados da Desenvix Energias Renovaveis S.A.. Tais informacdes estdo apresentadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e também estdo apresentadas de acordo com os Padrdes Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (IFRS). As informac8es estdo apresentadas em Reais (R$) e as comparacdes, exceto
onde indicado, referem-se aos resultados do 3T12 e 9M12.

1) EVENTOS SOCIETARIOS E PRINCIPAIS FATOS ADMINISTRATI VOS

Os eventos societarios e principais fatos administrativos ocorridos durante o 3T13 e periodo subsequente foram:

¢ No dia 09 de agosto de 2013, a subsidiaria Monjolinho obteve o de acordo do BNDES para a distribuicdo de
dividendos adicionais, referente ao exercicio 2012, no valor de R$ 3,8 milhdes;

¢« A geracao de energia atingiu 370GWh no 3T13, 64% superior ao do 3T12, tendo a companhia registrado recorde
historico de geracdo durante o més de setembro de 2013.

e O preco médio liquido da energia vendida, liquido de impostos do prec¢o bruto, atingiu R$172,66/MWh no 3T13,
5,9% superior ao do 3T12;

¢« Reversdo da constituicdo de provisdo para pagamento retroativo de encargos de uso do sistema de transmisséo
junto ao ONS, R$ 4,3 milhdes;

« Despesa financeira afetada pela variagdo cambial passiva, relativa ao financiamento da subsidiaria Energen.

« BNDES autorizou o reescalonamento da divida da subsidiaria Enercasa através da suspensao da amortizagdo do
principal,

«  Moody's rebaixou o rating corporativo da Desenvix para B1 de Ba3, na escala global e, para Baal.br de A2.br, na
escala nacional brasileira. Ao mesmo tempo, Moody's rebaixou o rating das debéntures da Desenvix, para B2 de
B1 na escala global e para Baa3.br de Baal.br na escala nacional brasileira.

Principais Indicadores 3T12 3T13 Var. IM12 9M13 Var. Desenvi; Energias Renovaveis S.
Receita liquida (R$ mil) 54.758  52.836  -3,5%  144.416 147.848  24%
Prejuizo liquido (R$ mil) (9.723)  (4.003) 585%  (7.778) (12.568) 61,6% Relagbes com Investidores
email: ri@desenvix.com.br
EBITDA (R$ mil) 27.755 31.694 142%  78.816 93518  18,7% telefone: +55 (48) 3031-2514
Margem EBITDA (%) 50,7 60,0 9,3p.p. 54,6 63,3 8,7p.p. site: www.desenvix.com.br
Preco liquido (R$/MWh) 163,00 172,66  59% 163,02 168,62  3,4% o
Rua Tenente Silveira, 94 — 9° andar
Energia gerada (GWh) 226 370 64% 520 1.019 96,1% 88010-300 — Centro — Florianopolis — SC
Disponibilidade (%) 92,3 80,5 11,8p.p. 88,8 89,5 0,6p.p.
< DVIX3M
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2) SOBRE A DESENVIX

A Desenvix, constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto a participacdo em outras sociedades atuantes nas
areas de geracgéo de energia elétrica originada de fontes renovaveis, e na area de transmisséo de energia elétrica,
bem como a prestacdo de servicos de assessoria, consultoria, administracdo, gerenciamento e supervisdo, nas
suas areas de atuacéao.

A Desenvix foi constituida originalmente sob a forma de sociedade limitada, com a denominacéo social de Desenvix
Empreendimentos Ltda. e, em 20 de novembro daquele mesmo ano a Companhia foi transformada em uma
sociedade por a¢6es, passando a operar sob a denominacéo social “Desenvix S.A.”.

Inicialmente, a proposta da Desenvix era investir e desenvolver novos negdcios em infraestrutura em geral, porém,
aproveitando a experiéncia de seus principais executivos, a empresa passou a atuar focada nos setores de geracdo
e transmissdo de energia elétrica.

A Companhia atua de maneira integrada, dominando todo o ciclo de negdcio, desde a execucédo de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, construgcdo, até a operacdo de
empreendimentos de transmisséo e geragdo de energia, em todas as fontes de energia renovéavel.

A Desenvix possui mais de 15 anos de atuagdo no setor elétrico, tendo desenvolvido ou contribuido para
implementacdo de mais de 5.300 MW em empreendimentos de geracdo em operacdo no Brasil. Os principais
executivos das areas operacionais da Companhia acumulam, em média, mais de 30 anos de experiéncia
comprovada no setor elétrico, com atuacdo nas Vvérias fases do ciclo de projetos do setor e mais de 35.000 MW em
projetos de geracao e transmissdo desenvolvidos no Brasil e exterior.

Em 22 de setembro de 2010, ap6s uma reestruturacéo societaria executada para a entrada indireta da Fundacao
dos Economiarios Federais (“FUNCEF") em seu capital social, a Companhia passou a operar sob a denominagéo
social “Desenvix Energias Renovaveis S.A.".

Em setembro de 2011, a Desenvix conquistou a concessao de registro de Companhia aberta dada pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), seguido pelo evento de listagem das a¢6es da Companhia no Bovespa Mais.

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 349 MW em setembro de 2012, compreendendo 15
empreendimentos em operacdo de geracdo de energia elétrica 100% renovaveis. Adicionalmente a companhia
participa com 25,5% em duas linhas de transmissdo em implantacdo com 511 km de extens&o.

Além da operacdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix buscam o constante
desenvolvimento de novos projetos, que garantirdo o crescimento futuro da empresa. A companhia possui
atualmente um extenso portfélio de projetos que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, dos quais 1.353,8 MW
constituirdo a sua participagdo no negécio.

Em setembro de 2011 a Desenvix adquiriu o controle integral da Enex, por meio da qual atua como prestadora de
servicos de operacdo e manutencédo de usinas de geragdo e de sistemas elétricos. Ao final de margco de 2013 a
ENEX contava com uma extensa e diversificada carteira de clientes totalizando 1.135 MW, e com 328 funcionarios,
tendo experimentado um crescimento expressivo nos Ultimos anos.
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3) SOBRE NOSSO BLOCO DE CONTROLE

No dia 12 de agosto de 2011, nossos Acionistas Controladores diretos e indiretos celebraram com a Statkraft
Norfund Power Invest AS um Contrato de Compra e Venda para alienagdo de participacdo acionéria na Desenvix a
SN Power e aporte de capital novo pela Ultima, apés o cumprimento de algumas condicdes precedentes.

No dia 08 de marco de 2012, apds o cumprimento de todas as condi¢Ges precedentes, a SN Power passou a
integrar definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix.

Com a finalizacdo da operacdo de Compra e Venda, a Companhia passou a ser controlada pela: Jackson
Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP Cevix, com 40,65% do
capital social total e votante, SN Power com 40,65% do capital social total e votante, e FUNCEF — Fundacao dos
Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante.

Em fevereiro de 2013, a reestruturagdo societaria ocorrida no nosso Controlador SN Power Energia do Brasil Ltda,
culminou na transferéncia das suas acdes, detidos do Capital da Desenvix, para a SN Power Brasil Investimentos
Ltda., n&o influenciando na condugédo dos negécios da Companhia.

Bloco de Controle da Desenvix apés operacdo de Comp  ra e Venda

L ]
Z) SNPower JACKSEN 0B

Grupo Engevix FUNCEF

40,65%

S DeseNuiX

Grupo Engevix

As atividades do Grupo Engevix, que tem a Jackson Empreendimentos Ltda como empresa holding, iniciaram-se
por meio da Engevix, uma das mais tradicionais empresas de engenharia do Brasil, com mais de 45 anos de
experiéncia no setor de infraestrutura, engenharia consultiva e construcdo. Em 2012 o Grupo Engevix faturou R$
2,2 bilhdes e encerrou setembro de 2013 com 13.226 colaboradores, possuindo extensa experiéncia e histérico bem
sucedido de projetos no setor elétrico, na &rea industrial, e em éleo e gas.

Através da Ecovix - Engevix Constru¢cdes Oceénicas, o Grupo Engevix detém contratos da ordem de US$ 5,9
bilhdes para construgdo de 8 plataformas FPSO e 3 navio-sonda, que se destinardo a producéo e estocagem de
petréleo que sera advindo da exploracdo da camada do pré-sal. A Ecovix atualmente dispdem do maior dique seco
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da América Latina, localizado no complexo portuério do Rio Grande, empreendimento que também possui a Funcef
como sdcia. Em outubro de 2013 a Ecovix celebrou parceria com consoércio de investidores liderado pela japonesa
Mitsubishi Heavy Industries.

O Grupo Engevix reuniu seus investimentos na &rea de infraestrutura na empresa Infravix a qual detém as
concessdes do Aeroporto Sao Gongalo do Amarante no estado do Rio Grande do Norte, do Aeroporto Juscelino
Kubitschek no Distrito Federal e da Rodovia ViaBahia, com 700 km de extensdo, além de possuir investimentos
imobili&rios e projeto Airship.

A Engevix possui larga experiéncia em todas as etapas do ciclo de implantacdo de empreendimentos do setor
elétrico, incluindo projetos basicos, constru¢éo de plantas de geracdo e linhas de transmissédo. Ao longo de sua
histéria, a Engevix participou em mais de 75.000 MW em projetos de geragdo de energia operando no Brasil,
acumulando extenso conhecimento e experiéncia no setor elétrico, tendo atuado, dentre outros, nos seguintes
projetos: Itaipd Binacional, Tucurui, It4, Salto Caxias e Campos Novos. Atualmente a Engevix estd envolvida como
empresa lider na elabora¢do do projeto de engenharia de Belo Monte.

Adicionalmente detém a concesséo para construcao e exploracdo comercial da UHE S&o Roque com capacidade
instalada de 135MW, atualmente em construcgéo.

SN Power

Companhia de origem norueguesa, a SN Power é um investidor de longo prazo que atua fora da Europa na geracédo
de energia elétrica, através de fontes renovaveis, principalmente de origem hidrica.

A SN Power é resultado de um joint venture de empresas norueguesas: a Statkraft e o Norfund. A primeira,
controladora da SN Power com 60% do capital, € a maior geradora de energia elétrica da Noruega e a maior da
Europa em fontes renovaveis. Sua capacidade instalada € de 17.067 MW. Possui 287 hidrelétricas, 11 edlicas, 44
“district heating and biomass” e 8 termoelétricas a gas natural. O Norfund é um fundo de capital controlado pelo
Governo noruegués para investir em paises em desenvolvimento. A SN Power esta presente hoje, além da
Noruega, na América do Sul (Brasil, Chile e Peru), América Central (Costa Rica e Panama), Asia (Nepal, india,
Vietna, Sri Lanka, Singapura e Filipinas) e Africa (Zambia).

FUNCEF

A FUNCEF - Fundacgdo dos Economiarios Federais - é o terceiro maior fundo de pensédo do Brasil e um dos
maiores da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia
administrativa e financeira, foi criada com base na Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, com o0 objetivo de
administrar o plano de previdéncia complementar dos empregados da Caixa Econ6mica Federal. Hoje tem
patrimdnio ativo total superior a R$ 51 bilhdes e aproximadamente 130 mil participantes.

A Fundacao é regida pela legislacdo especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de
Beneficios e por atos de gestdo, a exemplo do Cdodigo de Conduta Corporativa e do Manual de Governancga
Corporativa. Seus recursos sdo investidos em &reas diversas que se dividem em: renda fixa, renda variavel, iméveis
e operacdes com participantes. Esses investimentos garantem o pagamento dos beneficios de seus participantes e,
como aplica seus recursos no pais, a FUNCEF, como investidor corporativo, tem papel ativo no desenvolvimento
nacional.
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4) ESTRUTURA SOCIETARIA

A Desenvix € uma holding de Sociedades de Propésito Especifico (SPEs) que sdo responsaveis por
empreendimentos em diferentes estagios de implantacdo, possuindo empreendimentos em operacao,
empreendimentos em construgdo, empreendimentos em inicio de constru¢éo e uma extensa carteira de projetos em
desenvolvimento. Além disso, a Desenvix detém 100% de participacdo societaria na ENEX — O&M de Sistemas
Elétricos.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

DESENNIX
|

100,0%

= . Em construgdo — 2 ;
Em Operagéo — 15 ativos frug Portfolio
(349 MW) ativos (1.354 MW/
(511km) 38 projetos)
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14 de Julho
Castro Alves

Monte Claro
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5) GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia adota elevados padrbes de governanga corporativa em consondncia com 0s principais padrbes
exigidos das Companhias abertas, entre eles, adocdo de Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal,
contratacdo de auditoria externa e manutencéo de Area de Rela¢des com Investidores.

A governanca corporativa da Desenvix esta refletida nas praticas de gestio do dia a dia e em seu Estatuto Social,
tendo como principais destaques a vedacdo ao registro de voto de representantes de partes relacionadas em
reunides de Conselho ou em Assembleias, sempre que a deliberacdo envolver potencial conflito de interesses, a
adocdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por Ac¢des Ordinarias e a
contratacdo de empresa independente exclusivamente para auditoria das demonstracdes financeiras. A Companhia
esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula Compromisséria constante
no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebragdo de Acordo de Acionistas, foram constituidos 5 comités de assessoramento a
Administracéo.

O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administragdo de forma a conferir rapidez,
transparéncia e exatidao as decisdes do Conselho de Administracdo. Os comités também fornecerdo uma anélise
prévia dos assuntos relevantes para o Conselho de Administracao.

Os comités deverdo se reunir periodicamente para discutir assuntos estratégicos e operacionais levantados pelo

Conselho de Administracéo, pela Administragdo Executiva ou por seus membros. Tais discussfes deverdo resultar
em recomendacfes formais com relacéo a decisdes, politicas e estratégias.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

Conselho Fiscal Conselho de Administragcao Comité Recursos Humanos

’— & Remuneragao
L

Comité Auditoria, Tributos,
Diretor Presidente Riscos e Finangas

Comité de Comité de e .
» " » X Comité Comercial
Operacoes & Manutengao Implementagdo de Projetos
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Composicdo do Conselho de Administracdo

Membro

Término Mandato

Acionista

Suplente

Data Eleigdo

AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013

AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013
AGO de 2014 - contas de 2013

Austin Laine Powell Presidente Kjetil Landmark 08/02/2013
Joakim Johnsen Efetivo Viggo Mossing 30/10/2012
Fabiano Gallo Efetivo Tor Inge Stokke 06/09/2013
José Antunes Sobrinho Efetivo Luiz Cruz Schneider/Laércio Dias  08/03/2012
Cristiano Kok Efetivo Luiz Cruz Schneider/Laércio Dias  08/03/2012
Gerson de Mello Almada Efetivo Luiz Cruz Schneider/Laércio Dias  08/03/2012
Ruy Nagago Efetivo Angelo Nonato de Sousa Lima 08/03/2012
Geraldo Aparecido da Silva Efetivo Emerson Tetsuo Miyazaki 26/04/2012 AGO de 2014 - contas de 2013
Tor Inge Stokke Suplente - 08/02/2013
Kjetil Landmark Suplente - 19/10/2012
Viggo Mossing Suplente - 19/10/2012
Luiz Cruz Schneider Suplente - 08/03/2012
Laércio Dias Suplente - 26/04/2012
Angelo Nonato de Sousa Lima Suplente - 26/04/2012
Emerson Tetsuo Miyazaki Suplente - 25/04/2013

SN Power
SN Power
SN Power
Jackson
Jackson
Jackson
FUNCEF
FUNCEF
SN Power
SN Power
SN Power
Jackson
Jackson
FUNCEF
FUNCEF

Composicdo do Conselho Fiscal

Suplente Data Elei¢do

Término Mandato

Acionista

Andrea Kogitzki Efetivo Patricia Candido Pinto da Silva 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 SN Power
Jodo Clarindo Pereira Filho Efetivo Jodo Clarindo Pereira Junior 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
_AGOde 2014- contasde 2013 FUNCEF
nto da Silva - AGO de - contas de 2013 SN Power
Jodo Clarindo Pereira Junior Suplente - 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 Jackson
Antonio Carlos Bomfim Suplente - 25/04/2013 AGO de 2014 - contas de 2013 FUNCEF
Composicdo da Diretoria Estatutaria
Membro Cargo Data Eleigdo Término Mandato
Jodo Robert Coas Diretor Presidente 27/02/2013 Até 12 RCA 2014*
Jan Erik Felle Diretor Financeiro e Relagdes com Investidores 08/03/2012 Até 12 RCA 2014*
Alvaro Eduardo Sardinha Diretor 08/03/2012 Até 12 RCA 2014*
Paulo Roberto Fraga Zuch Diretor 08/03/2012 Até 12 RCA 2014*
Darico Pedro Livi Diretor 22/01/2013 Até 12 RCA 2014*
Paulo Marcelo Gongalves Margarido Diretor 08/03/2012 Até 12 RCA 2014*
Liu Ming Diretor 08/03/2012 Até 12 RCA 2014*

*Mandato até 19 Reunido do Conselho de Administragcdo que ocorrer apds a Assembleia Geral Ordindria de 2014
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6) EMPREENDIMENTOS EM OPERACAO

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 15 empreendimentos em opera¢do, com uma
capacidade instalada prépria de 349 MW.

Participacao Inicio Operagdo Poténcia Poténcia Instalada

Desenvix Comercial INSEEGER(VA] Desenvix (MW)

1. PCH Esmeralda 100% Dez/06 22,2 22,2
2. PCH Santa Laura 100% Out/07 15,0 15,0
3. PCH Santa Rosalll 100% Jul/o8 30,0 30,0
4. PCH Moinho 100% Set/11 13,7 13,7
5. PCH Passos Maia 50% Fev/12 25,0 12,5
6. UHE Monjolinho 100% Set/09 74,0 74,0
7. UTE Decasa 100% Out/11 33,0 33,0
8. UEE Macaulbas 100% Jul/12 35,07 35,07
9. UEE Seabra 100% Jul/12 30,06 30,06
10. UEE Novo Horizonte 100% Jul/12 30,06 30,06
11. CERAN
- UHE Monte Claro 5% Jan/05 130,0 6,5
- UHE Castro Alves 5% Mar/08 130,0 6,5
- UHE 14 de Julho 5% Dez/08 100,0 5,0
14. UHE Dona Francisca 2,12% Fev/01 125,0 2,7
15. UEE Barra dos Coqueiros 95% Set/12 34,5 32,8
X- X- 827,6 349,0

Incremento Anual na Capacidade Instalada de Geracédo de Energia (MW)

349
209
162 162
88
31 46
: ’ (5]
2001-2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012
+Dona Francisca +Monte Claro +Esmeralda +Santa Laura +Santa Rosa +Monijolinho +Moinho +Passos Maia

+Castro Alves +Enercasa +Macaubas

+14 de Julho +Seabra

+Novo +Horizonte
8 +Barra Coqueiros
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Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Na  cional

As usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix alcangaram o patamar de 80,5% de disponibilidade
média geral no 3T13, sendo 85,4% nas pequenas centrais hidrelétricas, 21,5% na usina termelétrica movida a
biomassa, 88,5% nas usinas edlicas e 99,4% na usina hidrelétrica. No mesmo periodo de 2012, a disponibilidade
média geral alcancada foi de 92,3%, representando reducdo de 11,8 p.p.. J& para o periodo acumulado,
compreendendo os nove primeiros meses de 2013, a disponibilidade media geral foi de 89,5%, representando
aumento de 0,6 p.p. na comparacdo com o mesmo periodo de 2012, quando o valor alcangou 88,8%.

Disponibilidade (%) ST\ingpépT'B 9M12 oM13 | 9M\:I/_grxp§pM 13
PCHs 95,1 85,4 -9,7 89,4 93,5 4.1
- Esmeralda 95,7 98,7 3,0 97,7 99,2 15
- Santa Laura 99,5 99,8 0,3 99,5 99,8 0,3
- Santa Rosa 92,5 99,0 6,5 82,7 98,7 16,0
- Moinho 96,0 99,5 3,5 75,6 98,7 23,1
- Passos Maia 91,7 30,0 -61,7 91,5 71,0 -20,5
UTEs 98,5 215 -77,0 99,4 62,5 -36,9
- Decasa 98,5 21,5 -77,0 99,4 62,5 -36,9
EOLs 65,0 88,5 23,5 65,0 89,7 24,7
- Complexo Eélico Bahia 65,0 90,1 251 65,0 86,5 21,7
- Barra dos Coqueiros - 86,8 86,8 - 92,8 92,8
UHEs 99,8 99,4 -0,4 99,3 96,0 -3,3
- Monel 99,8 99,4 -0,4 99,3 96,0 -3,3
Disponibilidade média geral 92,3 80,5 -11,8 88,8 89,5 0,6

A reducdo observada no 3T13 é resultado principalmente da paralisa¢do (i) das Unidades Geradoras da PCH
Passos Maia para manutencao corretiva na valvula borboleta, havendo necessidade do esgotamento do tunel, (ii)
da Unidade Geradora da UTE Enercasa para preparacdo da hibernacdo da planta, tendo em vista a atual situacdo
de nosso cogerador e (iii) de 2 aerogeradores da Edlica Barra dos Coqueiros, durante o més de julho, para
manutenc¢édo corretiva. Em todos os casos as atividades foram reestabelecidas.

Apesar da reducéo da disponibilidade média geral, alguns empreendimentos apresentaram nivel de disponibilidade
acima da média. Durante os meses de 2012 a PCH Santa Rosa realizou manuteng&o do rotor da Unidade Geradora
2, a PCH Moinho realizou a drenagem do tinel de aducéo e manutencéo e o Complexo Edlico da Bahia apresentou
problemas nos cabos de conexao sendo que o inicio da sua operacao comercial ocorreu em junho de 212.

Os fatores cima relacionados estdo em linha com as variagfes observadas no periodo acumulado, compreendendo
0s nove primeiros meses de 2013.



DESENNIX 9\

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - SETEMBRO 2013

Producéo de Energia Elétrica

No 3T13, a produgdo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix foi de
370,1 GWh, representando aumento de 64,0% na compara¢do com o 3T12, quando a producéo foi de 225,7 GWh.
Jé& para o periodo acumulado, compreendendo os nove primeiros meses de 2013, a producdo de energia elétrica foi
de 1.019 GWh, representando aumento de 96,1% na comparagdo com o mesmo periodo de 2012, quando a
producéo foi de 520,0 GWh.

Geragdo (MWh) 3T12 3T13 m\éai (:)f')r13 9M12 9M13 9M1\;a; Z"M 13
PCHs 89.072 127.751 43,4 250.390 384.419 53,5
- Esmeralda 23.233 40.134 72,7 40.210 80.305 99,7
- Santa Laura 11.307 25.956 129,6 29.467 66.656 126,2
- Santa Rosa 24.355 26.644 94 118.831 124.000 4.3
- Moinho 11.969 20.729 73,2 15.898 40.146 1525
- Passos Maia 18.208 14.288 -21,5 45.984 73.312 59,4
UTEs 8.737 - -100,0 15.349 - -100,0
- Decasa 8.737 - -100,0 15.349 - -100,0
EOLs 76.025 138.386 82,0 76.025 325.390 328,0
- Complexo Edlico Bahia 74.069 121.546 64,1 74.069 277.696 2749
- Barra dos Coqueiros 1.956 16.840 760,9 1.956 47.694 2338,3
UHEs 51.840 103.947 100,5 178.214 309.684 73,8
- Monel 51.840 103.947 100,5 178.214 309.684 73,8
Geragdo Total 225.674  370.084 64,0 519.978  1.019.493 96,1

O aumento da producdo de energia elétrica se deve principalmente pela melhora da afluéncia das bacias
localizadas na regiéo sul do pais, as quais foram fortemente afetadas no mesmo periodo de 2012 devido a estiagem
ocorrida. Como consequéncia, as usinas localizadas na regido sul apresentaram melhora na produgcéo de energia
elétrica, entre elas: PCHs Esmeralda, Santa Laura, Moinho, além da UHE Monel.

Também contribuiu para o aumento da producdo de energia elétrica a entrada em operacdo comercial da usina
Edlica Barra dos Coqueiros, em setembro de 2012, bem como a maior produgdo de energia do Complexo Eélico da
Bahia, tendo em vista a melhora do seu indice de disponibilidade.

Por outro lado, contribuiu para a redugdo da producdo de energia elétrica, a menor geracdo de energia da PCH
Passos Maia, em funcdo da paralisacdo para esgotamento do tlnel, conforme comentado no item anterior, bem
como a paralisagdo da producéo da subsidiaria Enercasa, conforme comentado no item 10-A, abaixo.
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7) EMPREENDIMENTOS EM IMPLANTACAO

A Desenvix detém participacdo de 25,5% na Goias Transmissora e de 25,5% na MGE Transmissora, ambas em
fase de implantagéo.

Participagdo FUEE® I[“C'D Extenséo Total Extensédo
Planta : Operacéo .
Desenvix . (Km) Desenvix (Km)
Comercial
253 64,5

1. LT Goias 25,5% Out/13
2. LT MGE 25,5% Mar/14 258 65,8

511 130,3

No total, as duas linhas tém 511 km de extensdo, sendo 253 km da Goias Transmissora e 258 km da MGE
Transmissora. O inicio da operacdo comercial da LT Goias esta previsto o més de outubro de 2013 e da LT MGE
para o més de marco de 2014.

Goias Transmissora: Mapa de Locacéo e Avanco Fisico - Subestacdes e Linhas

""""""""""""""""""""""""""""""" ! 98,6%

3 LT 230kV TRINDADE —CARA

SE Rio Verde Norte

99,7%

As LTs representam ativos complementares ao negdcio da Desenvix, permitindo o beneficio (i) da diversificacdo de
riscos de negdcio e (ii) dos fluxos de caixa altamente estaveis em fun¢éo de ser este um setor altamente regulado.
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8) PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO

Além da operagdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix envolvem o constante
desenvolvimento de novos projetos. A Companhia possui atualmente um extenso portfélio de projetos em
desenvolvimento, que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, sendo 1.353,8 MW prdprios, nos quais tem investido
constantemente nos Ultimos 5 anos.

Dentre os projetos em desenvolvimento da Companhia, um grupo de projetos é classificado como Projetos
Prioritarios em Desenvolvimento. Os projetos prioritarios sdo aqueles que se encontram em estado mais avangado
de desenvolvimento, com possibilidade de iniciarem a implantacdo em um horizonte de 6 meses a 3 anos. Os
Projetos Prioritarios em Desenvolvimento da Companhia somam 513,2 MW de poténcia instalada prépria.

Outra caracteristica interessante da carteira de projetos da Desenvix é a sua diversidade geografica, agregando
conhecimentos importantes sobre o potencial energético brasileiro e permitindo o aproveitamento de oportunidades
de negdcios em todo o territdrio nacional.

Total: 1.703MW

@ Plantas em Operagdo (349 MW)
@ Linhas de Transmiss3oem Construgao
OPriorité rios/Em Desenvolvimento (1.354 MW)
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9) MUDANCAS NAS NORMAS CONTABEIS

Com relagdo ao IFRS 10 e IFRS 11, informamos que nossa subsidiaria Passos Maia Energética S.A. consolidada
pelo método proporcional em 2012, passou a ser consolidada, a partir de 1° de janeiro de 2013, por equivaléncia
patrimonial. Como consequéncia, durante as Informacdes Trimestrais de 2013, bem como na Demonstracdo
Financeira Padronizada anual apresentaremos as informagfes consolidadas relativas ao exercicio de 2012
reclassificadas, resultando em menores receitas e despesas, porém sem afetar o resultado consolidado final da
Companhia.

O IFRS 10 - "DemonstracBes Financeiras Consolidadas" incluida como alteracdo ao texto do
CPC 36(R3) - "Demonstracdes Consolidadas". Apoia-se em principios ja existentes, identificando o conceito de
controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve ou néo ser incluida nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Controladora. A norma fornece orientagbes adicionais para a determinagdo do controle.
A norma é aplicivel a partir de 1° de janeiro de 2013.

IFRS 11 - "Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alteragcdo ao texto do CPC 19(R2) -
"Negécios em Conjunto". A norma prové uma abordagem mais realista para acordos em conjunto ao focar nos
direitos e obrigac6es do acordo em vez de sua forma juridica. H& dois tipos de acordos em conjunto: (i) operacdes
em conjunto - que ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos e obriga¢cdes contratuais e como
consequéncia contabilizar4 sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (i) controle compartilhado -
ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimento pelo
método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidagdo proporcional ndo ser4 mais permitido com controle
em conjunto. A norma € aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

Os saldos totais das contas patrimoniais e de resultado da sociedade controlada em conjunto ndo consolidada nas
demonstragdes financeiras consolidadas, proporcionalmente a participagdo societaria mantida pela Desenvix (50%),
estdo resumidos a seguir:

30 de setembro 2013 31 de dezembro 2012
Ativo
Circulante 1.930 4117
Nao circulante
Realizavel a longo prazo 2.496 1.915
Imobilizado 65.712 67.618
Intangivel 780 992
70.918 74.642
Passivo e patrimdnio liquido
Passivo circulante 6.416 7.630
Passivo nao circulante 41.332 43.729
Patrimdnio liquido 23.170 23.283
70.918 74.642
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9M13 2012

Resultado do periodo
Receita liquida 7.253 11.205
Custo dos servigcos prestados (3.317) (5.246)
Despesas operacionais (572) (680)
Resultado financeiro (3.195) (3.237)
Imposto de renda e contribui¢&o social (282) (458)
Lucro liguido do exercicio (113) 1.586

10) PRINCIPAIS EVENTOS QUE AFETARAM O DESEMPENHO DO 9M13

A- RESULTADO ENERCASA

A Enercasa € uma planta de co-geracdo de energia elétrica com 33 MW de poténcia instalada e que utiliza bagacgo
de cana de aclcar como biomassa. Encontra-se totalmente operacional desde outubro de 2011 e integralmente
adimplente perante a ANEEL e os demais 6rgaos do Setor Elétrico Brasileiro, como a CCEE e o ONS.

Para producéo de energia, a Enercasa depende do fornecimento de vapor da planta industrial da Usina Pau D’Alho,
localizada em Ibirarema, no Estado de S&o Paulo com a qual estabeleceu um acordo comercial.

Por conta da grave crise financeira vivenciada pelo setor sucroalcooleiro brasileiro, a Usina Pau D’Alho passou a ter
dificuldades financeiras, agravadas pela perda de produtividade agricola e por eventos climatolégicos. A Usina
paralisou a operacdo em dezembro/2012 e esta em processo de Recuperacgdo Judicial.

Em consequéncia, a producdo de energia da Enercasa em 2012, que, a despeito das medidas mitigadoras
adotadas, ficou bem abaixo do montante contratado, tendo gerado 21.106 MWh, equivalente a 15%, de um total de
140.160 MWh (Energia comercializada no LER 01/2008).

Ao final do ano de 2012, a Enercasa reconheceu em seu resultado o valor de R$ 11 milhdes, como multa pela ndo
entrega da energia contratada. Adicionalmente, reclassificou a receita faturada e recebida pela energia ndo
entregue durante 2012, reconhecendo o valor de R$ 22 milhdes no seu passivo.

Como tal insuficiéncia de geragdo decorre exclusivamente de fato inevitavel e de responsabilidade Unica de terceiro,
restou caracterizado evento de for¢ca maior. A ANEEL, conforme os termos do despacho 1.516, de 14 de maio de
2013, atendendo a pedido administrativo da Enercasa, afastou, em juizo preliminar, a aplicagdo de multa referente
ao ndo fornecimento da energia contratada para o ano de 2012.

A ANEEL, na mesma decisédo, também acolheu pedido da Enercasa e determinou a CCEE — Camara de Comércio
de Energia Elétrica a retencdo da receita fixa da Enercasa, a partir de fevereiro de 2013 (competéncia janeiro de
2013), afastando, assim, qualquer situacéo de inadimpléncia. Nesse sentido a Enercasa deixou de faturar, durante o
periodo dos nove primeiros meses de 2013, o valor de R$ 20,6 milh&es.
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Adicionalmente, a ANEEL, determinou que a Enercasa efetuasse o pagamento do valor por ela devido, referente &
receita faturada e recebida pela energia ndo entregue durante 2012, fato ocorrido em maio de 2013.

Vale dizer: o Contrato de Compra e Venda de Energia esta temporariamente suspenso.

Caso o resultado da nossa solicitagdo, ainda pendente de pronunciamento, seja favoravel ao resultado da
Companhia, a Enercasa realizard, ao longo do exercicio de 2013 a baixa da provisdo da multa reconhecida em
2012.

No dia 18 de setembro de 2013, o BNDES autorizou o reescalonamento da divida da Enercasa através da
suspensdo da amortizacdo do principal, preservando-se o pagamento de juros, pelo periodo de 2 anos, a partir de
outubro de 2013.

B- CONSTITUICAO DE PROVISAO PARA RESSARCIMENTO A CC EE

Durante o més de junho de 2013 as subsidiarias Macaulbas e Energen constituiram provisdo para ressarcimento a
CCEE, no montante de R$ 3,5 milhdes e R$ 5,2 milhdes, respectivamente, motivadas pela geracdo de energia
abaixo do previsto no seu Contrato de Energia de Reserva (“CER”). Através do relatério de Apuragdo de Energia de
Reserva, emitido pela CCEE no més de setembro, a Companhia complementou as provisées para ressarcimento no
valor de R$ 0,4 milh&o para Macalbas e R$ 0,2 milhdo para Energen.

No total o efeito no resultado consolidado da Companhia foi de R$ 9,3 milhdes, dos quais R$ 8,1 milh&es reduziram
areceita e R$ 1,2 milhdo aumentaram as despesas por se tratar da parcela da penalidade.

Pelas regras do CER, caso a geragdo de energia anual extrapolar o limite inferior de 10% abaixo da energia
comercializada devemos ressarcir o saldo extrapolado valorados pelo preco do contrato (atualizado) mais 15%,
devendo ser pagos em 12 parcelas mensais no ano seguinte. No caso de Macaubas e Energen, os pagamentos em
12 parcelas serdo a partir do més de outubro.

Motivada pelo rompimento das emendas da rede de média, a geracéo de energia da Macaubas ficou interrompida
durante o més de outubro e afetando parcialmente hovembro de 2012. Por esse motivo, durante os meses de julho
de 2012 até junho de 2013 a geracdo de energia apurada pela Macaubas foi de 84.641,17 MWh, ficando abaixo da
sua energia comercializada, que é de 113.880,0 MWh, e do seu limite inferior de 10%, que € de 102.492,0 MWh.

Motivada pelo atraso na entrada em operagcdo comercial, prevista para julho de 2012 e ocorrida no més de
setembro de 2012, a geracao de energia de Barra dos Coqueiros, durante os meses de julho de 2012 até junho de
2013 foi de 54.679,2 MWh, ficando abaixo da sua energia comercializada, que é de 87.600,0 MWh, e do seu limite
inferior de 10%, que é de 78.840,0 MWh.

Cabe, no entanto, destacar que com base no bom desempenho de geracdo que vem se verificando, com as

mesmas disponiveis, conforme apresentado anteriormente no item Producdo de Energia Elétrica, pode-se concluir
gue as edlicas tem grande probabilidade de recuperar este default ao longo do primeiro quadriénio.
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C- LIQUIDACAO FINANCEIRA DE CURTO PRAZO - GSF (* Generation Scaling Factor ”), MRE e ENCARGOS

A Desenvix prioriza a celebracdo de contratos de Venda de Energia de longo prazo, trazendo recorréncia e
previsibilidade ao seu fluxo de caixa. Para 2013, 99,1% de sua energia assegurada esta contratada, equivalentes a
148,06 MW médio de um total de 149,41 MW médio. Entre os ativos de geragcdo de energia da Desenvix, a UHE
Alzir dos Santos Antunes — Monjolinho era a Unica que possuia energia excedente ao seu Contrato de Compra e
Venda de Energia ndo contradada em 2013 e com possibilidade de sazonalizag&o.

Assim como a grande maioria dos agentes do Setor, a Companhia alocou a maior parte desse excedente no més de
janeiro de 2013, equivalentes a 1,09 MW médio de um total de 1,35 MW médio. Esta estratégia adotada pela
maioria das empresas, motivada pelo conhecimento prévio do elevado PLD de janeiro (R$ 413,95/MWh), resultou
em uma maior reducdo de garantia fisica (GSF) para todos no Sistema, que foi em grande parte compensada pela
alocacdo da sua energia excedente.

No 3T13, o cenério hidrolégico do SIN foi mais positivo, especialmente a regido Sul, apresentando em alguns
meses incidéncia de “energia secundaria”’, em funcdo da geragdo do sistema se verificar acima da garantia fisica
sazonalizada pelos agentes e com isto, proporcionando uma melhora nos resultados em relagcdo ao 1T13.

De um modo geral, a maioria das usinas do portfélio da Desenvix, que possuem energia assegurada 100%
contratada durante 2013, tiveram resultados afetados negativamente no 1T13 pela reducéo da GSF. Com a melhora
do cenario hidroldgico no 3T13, o fechamento da PCH Moinho e das PCH’s Esmeralda e Santa Laura do PROINFA,
apresentaram melhoras significativas em relac@o ao 1T13. Essas melhoras foram motivadas pelo bom desempenho
no MRE, onde a geracdo se mostrou em grande parte do tempo acima da garantia fisica sazonalizada das usinas e
pelo ganho de garantia fisica por meio da ocorréncia de “energia secundaria”, gerando uma exposi¢do positiva ao
mercado de Curto Prazo — MCP e valorados por meio do PLD.

D- VARIACAO CAMBIAL DE EMPRESTIMO BANCARIO

Nossa subsididria Energen Energias Renovaveis S.A. celebrou em 10 de setembro de 2012 contrato de
financiamento de longo prazo com o China Development Bank, destinado & implantacdo do Parque Eoélico de Barra
dos Coqueiros. O financiamento foi celebrado em doélar. No dia 28 de dezembro de 2012 ocorreu a liberacéo do
financiamento no valor de US$ 50.000 mil, cujo cambio de fechamento da operacéo foi de 2,0435.

Os débitos do financiamento serdo pagos em 29 parcelas semestrais e consecutivas, com juros equivalentes a
LIBOR (USS - 6 meses) acrescidos de 5,10% ao ano, tendo o primeiro evento de liquidacéo ocorrido no més de
junho de 2013. O efeito da variagdo cambial passiva realizado no caixa foi de R$ 702 mil.

A Companhia ndo contratou operacéo de hedge cambial. Ao final do periodo dos nove primeiros meses de 2013, a
Energen contabilizava varia¢&o cambial ativa de R$ 11,0 milhes e variacdo cambial passiva de R$ 20,6 milhdes.

16



RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - SETEMBRO 2013

11) CLASSIFICACAO DE RISCO DES ENVIX

Em 30 de setembro de 2013, o Grupo apresenta excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes
(consolidado) de R$ 185,4 milhdes. Contribuindo para esse montante é observado principalmente (i) a conta de
fornecedores, no valor de R$106,2 milh6es, composto em sua maioria, de saldo a pagar a fornecedores
relacionados a implantacdo das Usinas com Complexo Eélico da Bahia e (ii) a conta de provisdo para contrato de
energia, no valor de R$ 11,0 milhdes, referente & provisédo de penalidade da Enercasa pela energia ndo gerada
durante o ano de 2012.

A Administracdo da Companhia acompanha a posi¢édo financeira e trabalha para mitigar os efeitos de riscos de
liquidez apresentados em suas demonstracbes financeiras, considerando algumas alternativas possiveis,
atualmente em discussao com seu Conselho de Administracéo e Acionistas:

i- A Desenvix podera contar com suporte financeiro de seus acionistas, através de empréstimo ou aporte
de capital;

ii- A Desenvix poderd decidir pela venda de ativos em operagdo, implantacdo ou de projetos em
desenvolvimento como outra forma de financiar investimentos. A substituicdo de fluxo de caixa por outro
de maior atratividade pode ser considerada como uma justificativa pela venda de um ativo seja em qual
estagio de vida estiver;

iii- A Desenvix podera recorrer a empréstimos de curto e médio prazo com instituices financeiras para
cobrir necessidades de giro operacional ou emissdo de divida de longo prazo, subordinada ou ndo ao
atual endividamento.

Adicionalmente, conforme comentado no item 10-A acima, a Administracdo trabalha para mitigar os riscos
regulatérios que envolvem a situacdo da subsidiaria Enercasa, a qual afeta nossa posicao econdmica e financeira.

No dia 15 de outubro de 2013, a Agéncia de Classificacdo de Risco Moody’'s América Latina Ltda (Moody's),
baseando-se na atual posicdo de liquidez da Companhia em conjunto com indicadores de crédito mais fracos do
que havia antecipado, rebaixou o rating corporativo da Desenvix para B1 de Ba3, na escala global e, para Baal.br
de A2.br, na escala nacional brasileira.

Ao mesmo tempo, Moody's rebaixou o rating de R$ 100 milhdes em debéntures quirografarias amortizaveis da
Desenvix, para B2 de B1 na escala global e para Baa3.br de Baal.br na escala nacional brasileira.
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12) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRECO LIQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

No 3T13, o preco liquido (apds deducdes de impostos do preco bruto) médio da energia comercializada foi de R$
172,66/MWh, aumento de 5,9% na comparagdo com o 3T12, quando o preco liquido médio foi de R$ 163,00/MWh.
O aumento no prego liquido médio da energia comercializada reflete os reajustes contratuais vinculados aos indices
de inflacdo, conforme Contratos de Compra e Venda de Energia dos nossos empreendimentos. No caso da PCH
Moinho o Contrato de Compra e Venda de Energia previa a redugdo do preco de venda a partir de janeiro de 2013,
sendo parcialmente compensado pelo reajuste do contrato. Uma vez que a UTE Enercasa teve seu Contrato de
Compra e Venda de Energia temporariamente suspenso, ndo computamos o preco liquido da sua energia no preco
liquido médio, o qual atualmente é de R$184,47.

As varia¢des observadas no periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013 seguem os mesmos fatores
observados no 3T13.

— — - 0 0
Comerciaizada (Remwhy T2 3TI3  gripiarig  OMI2  9MI3  gtiols
PCHs* 178,64 189,00 5,8 175,17 184,41 5,3
- Esmeralda 178,72 189,83 6,2 174,66 183,65 52
- Santa Laura 179,87 191,23 6,3 174,01 183,66 55
- Santa Rosa 178,72 189,83 6,2 174,66 183,65 5,2
- Moinho 181,52 173,85 -4,2 175,35 173,85 -0,9
- Passos Maia 176,05 189,51 7,8 175,89 189,81 7,9
EOLs* 152,12 165,60 8.9 152,12 158,67 4.3
- Complexo Eolico Bahia 152,12 162,31 6,7 152,12 155,51 2,2
- Barra dos Coqueiros - 176,80 100,0 - 169,41 -
UHEs 152,72 162,16 6,2 149,86 158,25 5,6
- Monjolinho 152,72 162,16 6,2 149,86 158,25 5,6
Preco Médio* 163,00 172,66 5,9 163,02 168,62 3.4

*ponderado pela energia comercializada do periodo.
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RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

No 3T13, a receita operacional liquida total somou R$ 52,8 milhdes, representando redugdo de 3,5% na
comparacdo com o mesmo periodo de 2012, quando o valor foi de R$ 54,8 milhdes. A reducdo foi fator
principalmente da queda de 4,2% da receita liquida de fornecimento de energia elétrica do periodo. J& no periodo
acumulado dos nove primeiros meses de 2013, a receita operacional liquida total somou R$ 147,8 milhdes,
representando aumento de 2,4% na comparacdo com o mesmo periodo de 2012, quando o valor foi de R$ 144,4
milhdes. O aumento foi ocasionado principalmente pelo crescimento de 2,2% da receita liquida de fornecimento de
energia elétrica do periodo e pelo aumento de 4,1% da receita liquida de servicos de O&M.

Os componentes da receita operacional liquida e suas variagfes sado tratados a seguir:

Receita Liquida Total 54.758 52.836 -3,5 144416 147.848 2,4
- Fornecimento de energia 48.744 46.701 -4,2 12647 9 129.241 2,2
- Fornecimento de energia 48.744 46.082 55 126.479 137.362 8,6
- Ressarcimento CCEE - 619 100,0 - (8.121) -100,0
- Servigos O&M 5.966 5.958 -0,1 17.413 18.133 41
- Outros servigos 48 177 269,2 524 474 -9,5

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica

No 3T13, o fornecimento de energia elétrica gerou receita liquida de R$ 46,7 mihdes, apresentando reducdo de
4,2% em comparagcéo com o mesmo periodo de 2012, quando a receita liquida de fornecimento de energia elétrica
foi de R$ 48,7 milhdes. A redugdo na receita liquida de fornecimento de energia elétrica no 3T13 decorreu
principalmente da reducdo de R$ 7,0 mihdes na receita liquida da UTE Enercasa por for¢a da suspensao
temporério da liquidacdo financeira perante a CCEE, conforme comentado no item 10-A acima, além do efeito
GSF/MRE da UHE Monjolinho no valor de R$ 712 mil. Por outro lado, contribuiu para a mitiga¢éo da reducdo da
receita liquida de fornecimento de energia elétrica (i) o aumento do pregco médio da energia comercializada das
subsidiarias, o qual apresentou crescimento motivado pelos reajustes contratuais, (i) da receita de venda de
energia do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros o qual entrou em operagdo durante o més de setembro de 2012
contribuindo com uma receita liquida de R$ 4,1 milhdes (ndo considerando da provisdo para ressarcimento &
CCEE) e (iii) pela reclassificagéo de R$ 619 mil da provisdo para ressarcimento & CCEE, referente a parcela de
penalidade, conforme comentado no item 10-B acima.

Para o periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, a receita liquida com o fornecimento de energia
elétrica foi de R$ 129,2 milhdes, apresentando um aumento de 2,2% em comparagcdo com 0 mesmo periodo de
2012, quando a receita liquida de fornecimento de energia elétrica foi de R$ 126,5 milhdes. O aumento na receita
liguida de fornecimento de energia elétrica decorreu dos mesmos fatores apresentados no pardgrafo anterior,
entretanto com maior participagdo do aumento da receita de venda de energia do Complexo Edlico da Bahia e do
Parque Edlico de Barra dos Coqueiros, os quais contribuiram com receita liquida de R$ 21,9 mihdes e R$ 10,8
milhdes, respectivamente (ndo considerando a provisdo para ressarcimento & CCEE). Por outro lado, a reducdo da
receita liguida da UTE Enercasa foi de R$ 22,2 milhdes. Adicionalmente, contribuiu para a mitigagdo do aumento da
receita liquida, no periodo dos nove primeiros meses de 2013, o resultado negativo do GSF da PCH Moinho no
valor de R$ 1.047 mil e da UHE Monjolinho no valor de R$ 676 mil, ambas ocorridas no 1T13, conforme item 10-C
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acima, além da provisdo de ressarcimento & CCEE, no montante de R$ 8,1 milhdes, conforme comentado no item
10-B acima.

Receita liquida de servicos de O&M

No 3T13, a receita liquida de servicos de O&M somou R$ 6,0 milhdes, permanecendo estavel em relagdo ao
mesmo periodo de 2012, quando atingiu R$ 6,0 milhdes, fruto da combinac¢éo (i) do aumento do valor cobrado por
forca dos reajustes contratuais e (ii) término de contrato de fornecimento de servico de O&M.

Para o periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, a receita liquida de servicos de O&M foi de R$ 18,1
milhdes, apresentando um aumento de 4,1% em compara¢cdo com o mesmo periodo de 2012, quando a receita
liquida de servicos de O&M foi de R$ 17,4 milhGes. O aumento foi motivado pelo faturamento de servigos extras
realizados, durante o 1T13, ndo previstos em contratos, além da combinac¢&o dos fatores mencionados no paragrafo
anterior.

Em 30 de setembro de 2013, a ENEX possuia 36 contratos de prestacdo de servicos de O&M, dos quais, 34
somavam uma capacidade instalada de 1.135 MW e além de 2 contratos referentes ao O&M de duas linhas de
transmissdo. Sua carteira de contratos esti dividida em empreendimentos em operacdo e empreendimentos em
construgdo, sendo 0s primeiros 0s responsaveis pelo incremento em seu faturamento, uma vez que o faturamento
por servicos de O&M tem inicio no instante da entrada em opera¢édo dos empreendimentos.

: 30 de setembro 30 de setembro e

Quantidade Total 34 36 5,9
- Em operagéo 29 35 20,7
- Em construgéo 5 1 -80,0
Poténcia Total (MW) 1.145 1.135 -0,9
- Em operagéo 1.015 1.125 10,8
- Em construgéo 130 10 -92.3

Receita liquida de outros servigos

No 3T13, a receita liquida de outros servigos prestados somou R$ 177 mil, enquanto que no mesmo periodo de
2012 o valor foi de R$ 48 mil. Esta receita é composta, principalmente, pelo faturamento da Desenvix Controladora
com servicos de gerenciamento dos empreendimentos em operacéo e implantacéo, além de servigos de consultoria
prestados as outras empresas.
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CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

O custo dos servigos prestados totalizou R$ 22,6 mihes no 3T13, apresentando uma redugéo de 20,0% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiu R$ 28,4 milhdes, equivalente & 42,8% e 51,8% da
receita operacional liquida do periodo, respectivamente. A reducéo do periodo foi influenciada, principalmente, pela
queda de 28,7% do custo do fornecimento de energia elétrica. J& no periodo compreendido entre 0s nove primeiros
meses de 2013, o custo dos servicos prestados somou R$ 76,4 milhdes, representando aumento de 4,3% na
comparac¢do com o mesmo periodo de 2012, quando o valor foi de R$ 73,3 milhdes, equivalente & 51,7% e 50,7%
da receita operacional liquida do periodo, respectivamente, influenciado pelo crescimento de 1,8% do custo do
fornecimento de energia elétrica e pelo crescimento de 17,7% do custo com servigos de O&M.

Os componentes do custo dos servicos prestados e suas variages séo apresentados na tabela abaixo:

Custo dos Servigcos Prestados Var % Var %
(R$ mil) 3712 | S 3T12 x 3T13 —— e 9M12 x 9M13
Custo Total 28.373 22.602 -20,0 73.269 76.410 4.3
~Custo do fornecimento  de 54 543 17576 28,7 62218  63.353 18
energia elétrica

- Depreciagdo e amortizagdo 14.251 16.063 12,7 30.010 48.052 50,1

- Outros custos de fomecimento 5 ;¢ 5.859 16,1 12.357 15.095 22,2
de energia elétrica

- Pagamento retroativo ONS - (4.346) -100,0 - - -

- Custo com compra de energia
elétrica 5.344 - -100,0 17.851 206 -98,8
- Custo dos servicos 3.730 5.026 34,8 11.051  13.057 18,2
prestados

- Servigos de O&M 2.582 4.950 38,2 10.870 12.789 17,7

- Outros servicos 148 75 -49,3 181 268 48,1

Depreciagdo e amortizagcdo

No 3T13 o custo com deprecia¢do e amortizacdo apresentou aumento de 12,7%, em comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2012, passando de R$ 14,2 milh6es para R$ 16,0 milhdes. O crescimento tem como principal fator o
aumento do ativo imobilizado decorrente do aumento na quantidade de usinas em operagcdo no 3T13, tendo o
Parque Edlico de Barra dos Coqueiros contribuido com aumento de R$ 1,5 milh&o uma vez que entrou em operacao
comercial no més de outubro de 2012. No caso dos parques edlicos, a depreciacéo leva em consideragdo a vida util
de seus ativos entre 20 e 30 anos, conforme resolugdo ANEEL n° 367/2009, diferente das usinas de outras fontes
de geracgdo de energia que levam em considera¢do o tempo de concesséo de 30 a 35 anos.

O aumento de 50,1% observado no periodo acumulado dos primeiros nove meses de 2013, est4d em linha com o
efeito apresentado no pardgrafo anterior, entretanto, com maior participacdo do aumento da depreciacdo e
amortizacdo do Complexo Edlico da Bahia e do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros, os quais contribuiram com
R$ 11,3 milhdes e R$ 4,6 milhdes, respectivamente.
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Outros custos de fornecimento de energia elétrica

No 3T13 outros custos de fornecimento de energia elétrica somaram R$ 5,9 milhdes, apresentando aumento 16,1%
na comparacdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 5,0 milhdes, tendo como principais fatores (i)
o reconhecimento de aporte de garantias e liquidacéo financeira das operacdes da Enercasa no ambito da CCEE,
no valor de R$ 507 mil, (i) a entrada em operagdo comercial do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros que
contribuiu para o aumento de R$ 500 mil, (iii) além do inicio da cobranca pelo servico de O&M no Complexo Edlico
da Bahia que contribuiu para o aumento de R$ 590 mil. Em contra partida ao aumento dos outros custos de
fornecimento de energia elétrica durante o periodo ocorreram reducdes em alguns dos encargos setoriais, além da
reducéo de servicos de terceiros. Ja para periodo acumulado dos primeiros nove meses de 2013, o aumento de
22,2% tem como principal fator o aumento das despesas com encargos setoriais de conexdo e distribuicdo de
energia e do seguro de operacdao, fruto do aumento na quantidade de usinas em operacéo, tendo o Parque Eélico
de Barra dos Coqueiros contribuido com aumento de R$ 1,7 milhdo e o Complexo Edlico da Bahia com R$ 3,4
milhdes, ambos entraram em operacdo comercial no segundo semestre de 2012. Em contra partida ao aumento dos
outros custos de fornecimento de energia elétrica durante o periodo ocorreram reducdes em alguns dos encargos
setoriais, além da reducao de servicos de terceiros.

Pagamento retroativo ONS

No 3T13 foi revertida a proviséo para pagamento retroativo de encargos de uso do sistema de transmisséo junto ao
ONS no valor de R$ 4,3 milhdes, tendo em vista dua situag6es: (i) A Administracdo entrou com recurso para revisao
da data de inicio de vigéncia dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo junto & ANEEL, ja tendo o 6rgdo
regulador, independente do julgamento do mérito, concordado com o equivoco identificado pela Desenvix, ho que
tange aos valores apurados pela Agéncia, ao ndo aplicar 50% de desconto nestes montantes provisionados. (ii)
Com base na celebracdo dos contratos de CUST, entre as subsidiarias e 0 ONS, ocorrida em 31 de maio de 2011,
0s montantes de uso foram contratados a partir dos meses de junho a agosto de 2011, datas, na época, estimadas
para entrada em operacdo dos respectivos empreendimentos, o que ndo se verificou em func¢é@o do atraso por parte
do fornecedor na implantagdo das obras de transmissao, tendo a Companhia revertido o saldo remanescente da
provisdo para pagamento retroativo contra o saldo a pagar ao Fornecedor.

Custo com compra de energia elétrica

O custo com compra de energia elétrica no 3T13 foi nulo, enquanto que no 3T12, o montante da proviséo foi de R$
5,3 milhdes, cujo objetivo foi constituir provisdo para 0s compromissos comerciais assumidos no Contrato de
Compra e Venda de Energia da subsidiaria UTE Enercasa, fatores esses também presentes no acumulado dos
primeiros nove meses de 2013.

Servicos de O&M

O custo dos servicos de O&M prestados no 3T13 foi de R$ 4,9 milhdes, apresentando um aumento de 38,2%, em
comparagdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiu R$ 2,6 milhdes. Esta variag&o decorreu principalmente
da reclassificagdo contabil de despesas operacionais para custos operacionais relativos ao Centro de Operacéo
Remoto, alocado na sede da Companhia, porém relacionado diretamente a prestacdo de servicos de O&M,
adicionalmente ao reconhecimento de férias retroativas, além de encargos com desligamento de funcionarios. Para
o periodo acumulado dos primeiros nove meses de 2013, o crescimento foi de 17,7% atingindo R$ 12,8 milhdes,
contra R$ 10,9 milh6es observados no mesmo periodo de 2012. A variacdo esta em linha com os fatores descritos

no 3T13.
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Outros servigos

O custo dos outros servigos no 3T13 foi de R$ 75 mil, apresentando reducdo de 49,3%, em comparagdo com o
mesmo periodo de 2012, quando atingiu R$ 148mil. O custo com outros servicos é composto principalmente por
gastos com a operagéo da Desenvix Controladora, decorrente das atividades de gestdo dos empreendimentos em
operacao e construcdo, além do desenvolvimento de projetos. Essa conta é factivel de reverséo de custos, quando
do reconhecimento dos direitos de ressarcimento relacionados ao desenvolvimento de projetos, anteriormente
reconhecidos no ativo intangivel.

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

No 3T13, as despesas operacionais atingiram R$ 13,1 milhdes, apresentando aumento de 8,5% em comparacéo
com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 12,0 milhdes. As despesas operacionais representaram
24,7% e 22,0% da receita operacional liquida do 3T13 e 3T12, respectivamente.

Para o periodo acumulado dos primeiros nove primeiros meses de 2013, as despesas operacionais atingiram R$
30,1 milh&es, apresentando aumento de 5,3% em compara¢gdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram
R$ 28,6 milhdes. As despesas operacionais representaram 20,4% e 19,8% da receita operacional liquida do periodo
acumulado dos primeiros hove meses primeiros de 2013 e 2012, respectivamente.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variacdes séo tratados a seguir:

Despesas Gerais Var % Var %
(R$ mil) Sl SUTE ‘ 3T12 x 3T13 —— . 9M12 x 9M13

Despesas (Receitas) Totais 12.032 13.054 8,5 28.586 30.092 53
- Gerais e Administrativas totais 12.190 13.054 7,1 28.750 32.428 12,8
- Gerais e administrativas 10.262 11.230 9,4 22.871 27.415 19,9
- Honorérios da administrag&o 1.068 1.191 11,5 3.203 3.526 10,1
- Com estudos em desenvolvimento 860 633 -26,4 2.676 1.486 -44.5
- Outras (receitas) despesas i i i ©) (2.336) 388333

operacionais, liquidas
- Participacdo nos lucros de

controladas (158) - -100,0 (158) - -100,0

Despesas gerais e administrativas

No 3T13, as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 11,2 milhdes, apresentando um aumento de 9,4% em
comparacdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 10,3 milhdes. O crescimento €& fator
principalmente (i) das despesas com servicos de terceiros em funcdo do aumento na quantidade de usinas em
operacao, tendo o Parque Edlico de Barra dos Coqueiros contribuido com aumento de R$ 469 mil uma vez que
entrou em operacéo comercial no més de outubro de 2012, (ii) da proviséo para ressarcimento & CCEE, referente a
parcela de penalidade, no valor de R$ 1,2 milh@o, conforme comentado no item 10-B acima, (iii) das despesas de
servigos prestados pelo Controlador Grupo Engevix, no valor de R$ 461 mil, referente aos servigos de Juridico, Tl e
RH, e (iv) das despesas com publica¢&o legal, no valor de R$ 795 mil . Por outro lado, contribuiu para a mitigacao
do aumento das despesas gerais e administrativas reclassificacdo contabil de despesas operacionais para custos
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operacionais relativos ao Centro de Operacdo Remoto, alocado na sede da Companhia, porém relacionado
diretamente & prestacao de servicos de O&M.

Para o periodo acumulado dos primeiros nove meses de 2013, as despesas gerais e administrativas apresentaram
crescimento de 19,9%, passando de R$ 22,9 milhdes para R$ 27,4 milhes. O crescimento é fator das despesas
com servicos de terceiros em funcéo do aumento na quantidade de usinas em operacao, tendo o Parque Eélico de
Barra dos Coqueiros contribuido com aumento de R$ 1,4 milhdo e o Complexo Edlico da Bahia com R$ 2,0 milhdes.
Também contribuiu para o aumento das despesas gerais e administrativas (i) a provisdo para ressarcimento a
CCEE, referente a parcela de penalidade, no valor de R$ 1,2 milh&o, conforme comentado no item 10-B acima, (i)
as despesas de servicos prestados pelo Controlador Grupo Engevix, no valor de R$ 1,2 milh&o, referente aos
servicos de Juridico, Tl e RH e (iii) as despesas com publicacdo legal, no valor de R$ 644 mil. Por outro lado,
contribuiu para a mitigagdo do aumento das despesas gerais e administrativas a reducdo de R$ 156 mil com
aluguel, e R$ 329 mil com viagens.

Honorarios da administracéo

No 3T13, as despesas com honoréarios da administragcdo atingiram R$ 1,2 milh&o, apresentando aumento de 11,5%

em comparagdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 1,1 milhdo. A variacdo é resultado da
correcao salarial ocorrido durante 2013 conforme deliberado pela AGO/E de 25 de abril de 2013.

Para o periodo acumulado dos primeiros nove meses de 2013, as despesas com honorarios da administracéo
atingiram R$ 3,5 milhdes, apresentando aumento de 10,1% em comparagdo com o mesmo periodo de 2012,
guando atingiram R$ 3,2 milhGes. O crescimento é fator (i) da correcdo salarial ocorrido durante 2013 conforme
deliberado pela AGO/E de 25 de abril de 2013, (i) no més de fevereiro de 2013 ocorreram duas remuneracdes ao
cargo de Diretor Presidente, periodo de transicdo da Presidéncia da Companhia e (iii) remuneracdo do Diretor
Financeiro e de Rela¢bes com Investidores cuja funcéo foi exercida pelo Diretor Presidente da Companhia durante
o primeiro semestre de 2012, de forma cumulativa e ndo remunerada, enquanto o indicado ao cargo providenciava
os documentos necessarios para sua residéncia permanente no Brasil, uma vez que sua origem € norueguesa,
conforme AGE de 08 de marco de 2012.

Com estudos em desenvolvimento

No 3T13, as despesas com estudos e desenvolvimento atingiram R$ 633 mil, enquanto que no mesmo periodo de
2012 atingiram R$ 860 mil. As despesas com custos refletem os valores investidos na manutengdo e
desenvolvimento da nossa carteira de projetos. A reducdo das despesas com estudos em desenvolvimento também
s@o observadas no periodo acumulados dos nove meses de 2013 e refletem o atual periodo de estudo de
repriorizagcdo dos projetos em desenvolvimento.

A Companhia atua em todo o ciclo de geracéo de energia, desde o desenvolvimento de projetos, passando pela
implantacdo de empreendimentos e finalizando com a opera¢do e manutencédo das usinas. Na &rea de estudos e
desenvolvimento de projetos, investe em estudos de viabilidade ambiental, de inventario e projetos basicos e outros.
Quando o projeto possui clausula resolutiva que garanta o ressarcimento dos gastos incorridos no seu
desenvolvimento, ou alguma habilitagdo que garanta a sua implantacdo, os valores investidos sdo contabilizados na
conta do balanco patrimonial ativo intangivel, do contrario sdo contabilizados na conta de resultado gastos com
estudos em desenvolvimento. Nesse sentido, nos primeiros nove meses de 2013, a Companhia investiu R$ 1.486
mil com estudo e desenvolvimento de projetos, do quais R$ 1.486 mil foram apropriados ao resultado.
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Gastos com estudo e 31 de dezembro de 30 de setembro
desenvolvimento de projetos (R$ mil) 2012 de 2013
Incorridos no periodo 3.973 1.486
Apropriados ao Resultado 3.973 1.486
Saldo Ativo Intangivel 17.183 17.237

Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas

No periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, as outras (receitas) despesas operacionais, liquidas
atingiram uma receita de R$ 2,3 milhdes, em comparacdo com uma receita de R$ 6 mil em 2012. A receita apurada
em 2013 é referente a baixa de provisdo para contingencia civil.

RESULTADO FINANCEIRO

No 3T13, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 19,3 milhdes, reducdo de 12,3% na

comparac¢do com o mesmo periodo de 2012, quando o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de
R$ 22,0 milhdes.

Para o periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa
liquida de R$ 65,9 milhdes, aumento de 29,4% na compara¢do com 0 mesmo periodo de 2012, quando o resultado
financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 50,9 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas varia¢des séo tratados a seguir:

Resultado Financeiro 3T12 3T13 Var % 9M12 Var %

9M13

(R$ mil) 3T12 x 3T13 9M12 x 9M13
Despesas financeiras 26.012 28.517 9,6 57.234 82.612 443

- Com financiamentos 14.121 15.893 12,5 37422 49.227 315

- Cartas de fianca bancaria 5.822 2.034 -65,1 7.413 4.109 -44.,6

- IOF e multa e juros sobre tributos 1.925 202 -89,5 2.817 627 -77,7

- Variagdes monetarias e cambiais i 7743 1000 9% 20.842 21610.4
passivas

- Concessodes a pagar e outras despesas  3.375 2.359 -30,1 8.144 5.568 -31,6

- Outras despesas financeiras 769 286 -62,8 1.342 2.239 66,8
Receitas financeiras 4.012 9.229 130,0 6.315 16.743 165,1

- Com aplicagbes financeiras 870 1.127 29,5 2.790 4.307 54,4

- VariacBes monetarias e cambiais ativas  3.130 8.090 158,5 3.494  12.240 250,3

- Juros e outras 12 12 0,0 31 196 532,3
Resultado Financeiro 22.000 19.288 -12,3 50.919 65.869 29,4
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Despesas financeiras

No 3T13, as despesas financeiras atingiram R$ 28,5 milhdes, apresentando um aumento 9,6% em comparac¢do com
0 mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 26,0 milhdes. Tal variagdo é decorrente principalmente (i) do
aumento de 12,5% das despesas financeiras com financiamentos, que passaram de R$ 14,1 milh6es no 3T12 para
R$ 15,9 milhdes no 3T13, principalmente em funcéo (a) dos juros incorridos sobre o empréstimo do CDB tomados
pela subsidiaria Energen, cuja liberacdo ocorreu em dezembro de 2012, contribuindo com R$ 1,6 milhdo e (b) do
aumento das despesas com empréstimos da Desenvix Holding no valor de R$ 1,4 milhdo, sendo que durante o
3T12, R$ 871 mil com encargos dos empréstimos pontes foram capitalizados. O aumento das despesas financeiras
com financiamentos foi parcialmente compensado (c) pela reduc¢é@o de R$ 1,2 milh&o no valor dos juros amortizados
dos atuais empréstimos do BNDES, das controladas em operacédo, PCH Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa
Rosa, PCH Moinho, UHE Monjolinho e UTE Enercasa, em fun¢do da reducdo da TJLP, além dos juros pagos serem
decrescentes; (i) do aumento das variagdes monetarias e cambiais passivas, em funcéo da variagdo cambial de R$
7,6 milhdes da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo tomado em dolar junto ao CDB, conforme descrito no
item 10-D acima.

Por outro lado, contribuiu para a reducdo das despesas financeiras, no 3T13, (i) a queda das despesas com IOF,
tendo em vista que a companhia néo realizou captacdes de recursos ao longo do 3T13, (ii) a reducdo das despesas
com fianga bancéria, tendo em vista a retirada das fiancas da UHE Monjolinho, ocorrido a partir de outubro de 2012,
além do reconhecimento, em setembro de 2012, das garantias corporativas devidas ao Controlador Grupo Engevix
e (iii) a reducao das concessdes a pagar, relativas principalmente & UBP da UHE Monjolinho.

No periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, as despesas financeiras atingiram R$ 82,6 milhdes,
apresentando um aumento de 44,3% em comparagdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 57,2
milhdes. Tal variacdo é decorrente principalmente () do aumento de 31,5% das despesas financeiras com
financiamentos, que passaram de R$ 37,4 milhdes no 3T12 para R$ 49,2 milhdes no 3T13, principalmente em
funcdo (a) dos juros incorridos sobre o empréstimo do CDB tomados pela subsidiaria Energen, cuja liberagéo
ocorreu em dezembro de 2012, contribuindo com R$ 4,6 milhdes, (b) dos juros incorridos sobre o empréstimo do
BNB tomado pelas Usinas do Complexo Edlico da Bahia, e que entraram em operagdo em julho de 2012, no valor
de R$ 8,2 mihdes e (c) do aumento das despesas com empréstimos da Desenvix Holding no valor de R$ 3,3
milhdes, sendo que durante o periodo, R$ 1,9 milhdo com encargos dos empréstimos pontes foram capitalizados. O
aumento das despesas financeiras com financiamentos foi parcialmente compensado (d) pela reducdo de R$ 4,3
milhdes no valor dos juros amortizados dos atuais empréstimos do BNDES, das controladas em operacao, PCH
Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa Rosa, PCH Moinho, UHE Monjolinho e UTE Enercasa, em fun¢do da
reducéo da TJLP, além dos juros pagos serem decrescentes; (i) do aumento das variages monetarias e cambiais
passivas, em func¢é@o da variagdo cambial de R$ 20,6 milhdes da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo
tomado em délar junto ao CDB, conforme descrito no item 10-D acima; (i) do aumento de outras despesas
financeiras em funcdo da apuracdo de Imposto de Renda sobre remessa ao exterior, incidente sobre o juros
amortizados ao CDB pela subsidiaria Energen, no valor de R$ 634 mil.

Por outro lado, contribuiu para a reducdo das despesas financeiras, no periodo acumulado dos nove primeiros
meses de 2013, (i) a queda das despesas com IOF, tendo em vista que a companhia ndo realizou captagfes de
recursos ao longo do periodo, (i) a reducdo das despesas com fianca bancéria, tendo em vista a retirada das
fiancas da UHE Monjolinho, ocorrido a partir de outubro de 2012, além do reconhecimento, em setembro de 2012,
das garantias corporativas devidas ao Controlador Grupo Engevix e (iii) a reducdo das concessdes a pagatr,
relativas principalmente a UBP da UHE Monjolinho.
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Receitas financeiras

No 3T13, as receitas financeiras atingiram R$ 9,2 milhdes, apresentando de aumento de 130,0% em comparacao
com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 4,0 milhGes. Tal variagéo é decorrente principalmente (i) do
aumento das variacdes monetarias e cambiais ativas, em fung¢do da variacdo cambial de R$ 6,9 milhdes da
subsidiaria Energen, referente ao empréstimo em ddlar tomado junto ao CDB, conforme descrito no item 10-D
acima e (i) do aumento da receitas com aplicaces financeiras, em funcdo do maior saldo de aplicacdes
financeiras.

No periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, as receitas financeiras atingiram R$ 16,7 milhdes,
apresentando de aumento de 165,1% em comparagdo com o mesmo periodo de 2012, quando atingiram R$ 6,3
milhdes. Tal variacdo € decorrente principalmente (i) do aumento das variacdes monetarias e cambiais ativas, em
funcéo da variacdo cambial de R$ 11,0 milhdes da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo em délar tomado
junto ao CDB e (ii) aumento da receitas com aplicacdes financeiras, em fungcdo do maior saldo de aplicaces
financeiras.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

No 3T13, o resultado de participacdes societérias foi negativo em R$ 1,5 milh&o, em comparagcdo com um resultado
também negativo de R$ 849 mil apurado no 3T12. J& no periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, o
resultado de participacdes societarias foi positivo em R$ 4,1 milhées, em compara¢cdo com um resultado também
positivo de R$ 4,2 milhdes apurado em 2012.

Os componentes do resultado de participacdes societarias e suas variagdes séo tratados a seguir:

Resultado de participacdes societérias 3713 Var % Var %
(R$ mil) 3T12 x 3T13 9M12 x 9M13
- Participagdo nos chros de coligadas (562) (1.260) 1242 4162  2.045 461
e controladas em conjunto
- Dividendos recebidos - - - 946 2.738 1894
- Amortizac&o de &gio (287) (287) - (863)  (863) -
Resultado de participacdes (849)  (1.548) 82,3 4.245  4.120 -2,9

Participacdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto

O resultado da participacdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto do 3T13 é composto (i) pelo
resultado positivo da subsidiaria Goids Transmissdo S.A. (25,5%), no valor de R$ 169 mil, (i) pelo resultado
negativo da subsidiaria MGE Transmissdo S.A. (25,5%), no valor de R$ 266 mil e (iii) pelo resultado negativo da
subsidiaria Passos Maia Energética S.A. (50%), no valor de R$ 1,2 milhdo.

J& para o periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, o resultado da participagdo nos lucros de
coligadas e controladas em conjunto é composto (i) pelo resultado positivo da subsidiaria Goias Transmisséo S.A.
(25,5%), no valor de R$ 1,9 milh&o, (ii) pelo resultado positivo da subsidiaria MGE Transmissdo S.A. (25,5%), no
valor de R$ 457 mil e (iii) pelo resultado negativo da subsidiaria Passos Maia Energética S.A. (50%), no valor de R$
114 mil.

27



DESENNIX |

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - SETEMBRO 2013

Dividendos recebidos

No periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013 a Companhia recebeu dividendos referentes & sua
participacdo societaria minoritaria mantida no Complexo Energético Rio das Antas (5%) no valor de R$ 1,9 mih&o
bem como dividendos referentes a sua participacéo societaria minoritdria mantida na Dona Francisca (2,12%) no
valor de R$ 848 mil.

Amortizacéo de agio

Amortizacdo do agio sobre a valorizagdo da ENEX, em fun¢éo da operacédo de aquisicdo de participagdo ocorrida
em setembro de 2011, onde a Desenvix adquiriu 0s 50% restantes dessa Companhia.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex, Monjolinho, Enercasa, Usinas do Complexo Edlico da Bahia e
Energen optou pela apuracdo do resultado tributavel observando a sistemética do lucro real. As demais empresas
controladas optaram pelo regime de lucro presumido para apuracdo do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado
tributavel.

No periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, imposto de renda e contribuicdo social contribuiram
favoravelmente para o resultado em R$ 7,8 milhdes, fruto principalmente da constituigcdo de proviséo de IR Diferido
sobre prejuizos acumulados parcial no valor de R$ 2,8 milhGes da Desenvix Controladora, R$ 6,0 milhées da
subsidiaria Energen, R$ 3,4 milhdes das subsidiarias que constituem o Complexo Edlico da Bahia, além de R$ 3,2
milhdes da subsidiaria Monel. Para 0 mesmo periodo de 2012, imposto de renda e contribuicdo social contribuiram
negativamente para o resultado em R$ 3,7 milhdes.

PARTICIPAGAO DE NAO CONTROLADORES
No 3T13, a participagdo de ndo controladores foi de R$ 7 mil, enquanto que no periodo acumulado dos nove

primeiros meses de 2013 de R$ (579) mil, representando a participacdo de ndo controladores na subsidiaria
Energen Energias Renovéaveis S.A.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

No 3T13, foi registrado prejuizo liquido de R$ 4,0 milhBes, enquanto no mesmo periodo de 2012 apuramos prejuizo
de R$ 9,7 milhdes, em linha com os efeitos mencionados anteriormente. No periodo acumulado dos nove primeiros
meses de 2013 foi registrado prejuizo liquido de R$ 12,6 milh8es, enquanto ho mesmo periodo de 2012 apuramos
prejuizo de R$ 7,8 milh&es, em linha com os efeitos mencionados anteriormente.
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EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA alcangou R$ 31,7 milhdes no 3T13, apresentando aumento de 14,2% em relagdo ao mesmo periodo de
2012, quando alcangou R$ 27,7 milhdes, em linha com os efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA,
como consequéncia do EBITDA, apresentou aumento de 9,3 p.p. ha comparacgao entre os periodos, passando de
50,7% para 60,0% da receita operacional liquida do 3T12 para o 3T13.

Para o periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2013, o EBITDA alcangcou R$ 93,5 milh&es, apresentando
aumento de 18,7% em relagdo ao mesmo periodo de 2012, quando alcancou R$ 78,8 milhdes, em linha com os
efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA, como consequéncia do EBITDA, apresentou aumento de
8,7 p.p. na comparacao entre os periodos, passando de 54,6% para 63,3% da receita operacional liquida dos nove
primeiros meses de 2012 para 2013.

EBITDA Var % Var %
(R$ mil) Sz e 3T12 x 3T13 sl =il 9M12 x 9M13

Lucro (prejuizo) liquido do periodo (9.723) (4.003) -58,8 (7.778) (12.568) 61,6
(+) Tributos sobre o lucro (IR/CSLL) 1.227 346 -71.8 3.665 (7.835) -313,8
(+) Despesas financeiras liquidas 22.00 19.288 -12,3 50.919 65.869 294
(+) Depreciagéo e Amortizagédo 14.251 16.063 12,7 32.010 48.052 50,1
EBITDA — Instrugédo CVM n° 527 27.755 31.694 14,2 78.816 93.518 18,7
Receita Liquida 54.758 52.836 -3,5 144416 147.848 24
Margem EBITDA 50,7% 60,0% 9,3p.p. 54,6% 63,3% 8.,7p.p.

Por estar em fase de crescimento acelerado, com elevados montantes de investimento anuais financiados por
empréstimos de longo prazo estruturados na modalidade project-finance, a Companhia possui atualmente alto grau
de alavancagem e elevada despesa financeira anual. Também, por ser uma empresa jovem, com elevados
investimentos em ativo imobilizado, a depreciacdo é parcela importante das despesas da Companhia.

A Administracdo da Companhia entende que o EBITDA e a margem EBITDA sejam os métodos mais adequados
para acompanhamento do desempenho da Companhia, pois, ao excluirem despesa financeira e depreciacdo de
seus resultados, permitem a compara¢do da Companhia com outras empresas do mesmo setor de atuagdo, mas,
em diferentes estagios de maturidade, bem como a comparagdo com empresas de outros setores, mas, com
diferentes estruturas de alavancagem e diferentes taxas de amortizacdo e de depreciagdo.

O EBITDA e a margem EBITDA ndo sdo uma medida contébil de acordo com as praticas contibeis adotadas no
Brasil, ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
substitutos para o lucro liquido, como indicadores de nosso desempenho operacional ou como substitutos do nosso
fluxo de caixa, como indicador de nossa liquidez.
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12) ENDIVIDAMENTO BANCARIO E DIiVIDA LIQUIDA

Em 30 de setembro de 2013, a divida liquida somava R$ 805,7 milhdes, representando aumento de 9,2% na
comparacdo com 31 de dezembro 2012, quando a divida liquida somava R$ 737,5 milh6es. O aumento ocorreu em
funcdo do comportamento dos componentes a seguir:

Endividamento bancério : entre os periodos em andlise o endividamento bancério apresentou reducao de 3,2% ou
R$ 29,2 milhGes. O endividamento bancério sofreu reducdo em funcéo (i) da amortizacdo de R$ 39,1 milhfes de
principal, sendo R$ 27,3 milhdes com BNDES, R$ 6,5 milhées com FINEP, R$ 3,9 milhdes com CDB, R$ 1,0 milh&o
com BNB e R$ 0,4 milhdo com financiamentos ENEX e (i) do pagamento de R$ 48,7 milhdes de juros, sendo R$
22,0 milhdes com BNDES, R$ 17,1 milhdes com BNB, R$ 3,2 milh6es com CDB, R$ 4,7 milhdes com debéntures,
R$ 617 mil com BB, R$ 435 mil com FINEP e R$ 554 mil com outros. Por outro lado, contribuiu para o aumento do
saldo do endividamento bancario a apropriagcdo de encargos financeiros das parcelas a vencer no curto prazo dos
empréstimos, no valor de R$ 49,2 milhdes, sendo R$ 22,1 milhdes com BNDES, R$ 12,9 milhdes com BNB, R$ 4,6
milhdes com CDB, R$ 7,8 mih&es com Debéntures e R$ 1,6 milhdo com os demais financiamentos da Desenvix
Controladora e (ii) variagdo cambial liqguida de R$ 9,7 milh6es do empréstimo com o CDB.

Caixa e aplicagbes financeiras : entre os periodos em andlise houve reducdo no saldo de caixa e aplicacdes
financeiras de R$ 97,4 milhdes, principalmente em funcéo (i) do aporte de capital de R$ 30,8 milhdes realizado na
subsidiaria Goias, (i) do aporte de capital de R$ 21,2 milhdes realizado na subsidiaria MGE, (i) pagamento &
fornecedores, no valor de R$ 19,6 milhGes, principalmente pela subsidiaria Energen referente a implantacéo de
empreendimentos de geracdo de energia e (iv) pagamento de R$ 22 milhdes referente & devolugdo do montante de
energia faturada e néo entrega pela subsidiaria Enercasa.

O saldo de caixa e aplica¢des financeiras em 30 de setembro de 2013 era composto principalmente (i) pelo saldo de
caixa e aplica¢@es financeiras de curto prazo das subsidiérias, no valor de R$ 19,6 milhdes e (ii) pelo saldo de R$
47,7 milhdes com aplicacBes financeiras restritas, constituidas for forca dos contratos de financiamento de longo
prazo, das subsidiarias, além das debéntures, na Desenvix Controladora.

Divida Liquida 31 de dezembro 30 de setembro Variacéo %
(R$ mil) de 2012 de 2013 Set/13 x Dez/12
Endividamento bancério 902.216 872.999 -3,2

- Financiamento de obras - BNDES 409.458 382.304 -6,6

- Financiamento de obras - BNB 272.480 267.262 -1,9

- Financiamento de obras - CDB 102.049 108.724 6,5

- Debéntures 98.910 102.306 34

- FINEP 8.656 2.165 -75,0

- Financiamento de capital de giro 10.000 10.000 -

- Outros 663 238 -64,1
Caixa e aplicacdes financeiras (164.700) (67.342) -59,1
Divida liquida 737.516 805.657 9,2
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O cronograma de amortiza¢é@o do endividamento, conforme saldo de R$ 873,0 milhdes de 30 de setembro de 2013,
€ apresentado a seguir (em R$ milhdes):

9B
73

55

49

40
21

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

mBNDES mCDB wBNB ®FINEP Debéntures mCapitalde Giro  mQutros

Em fungdo das capta¢des de divida, ocorridas em dezembro de 2012, com empréstimos atrelados & variagcdo do
CDI (Controladora / Debéntures) e LIBOR USD 6 meses (Energen / CDB) ao final setembro de 2013, a parcela da
divida indexada & TJLP representava 44% do endividamento bancario.

O contrato de financiamento de longo prazo do Complexo E6lico Desenvix Bahia tomado junto ao BNB, cuja taxa é
pré fixada, prevé bdnus de adimpléncia sobre encargos de 25%. A incidéncia do referido bénus esté condicionada
ao pagamento, das prestagbes de juros ou de principal e juros, até as datas dos respectivos vencimentos
estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de pagamento, 0s encargos
financeiros pré fixados passaréo de 9,5% a.a. para 7,125% a.a..

O custo médio ponderado da divida bancéria apresenta redu¢éo ao longo dos ultimos periodos, fruto principalmente
das recentes captagfes de longo prazo, tomadas com taxas menores do que as anteriores, como € o0 caso do
financiamento do Complexo Eélico da Bahia (7,125% a.a), além da PCH Moinho (TJLP + 2,0% a.a.). Outro ponto
favoravel a reducédo do custo médio ponderado da Companhia é a reducéo da TJLP, a partir de julho de 2012, que
passou de 6% a.a. para 5,5% a.a.. Adicionalmente, em dezembro de 2012 o Governo Federal anunciou a reducao
da TJLP de 5,5% a.a. para 5% a.a., a partir de janeiro de 2013. Por outro lado, o aumento da SELIC, ocorrida nos
ultimos meses, favoreceu para o aumento da taxa média ponderada da divida bancéria, principalmente apds o
2T13.

No gréfico a seguir demonstramos o custo médio ponderado da divida bancaria ajustado, que representa de fato o

custo da Companhia, considerando bénus de adimpléncia do contrato com o BNB, uma vez que no periodo
demonstrado a Companhia respeitou as condicionantes de pagamento do contrato.
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Evolucdo da Composicdo da Divida Bancéria por Index  ador Custo Médio Ponderado da Divida Bancéria

1% 1% 12% 12% 8,87%

B —346% 8,26% 8,33% 8,45%
30% 30% 31% 31%
8,05% .
I 7,74% 7.54% 7.60% 7,72%
set/12 dez/12 mar/13 jun/13 set/13 set/12 dez/12 mar/13 jun/13 set/13
ETIJLP ECD| mPréFixada ®LIBOR e==Real <= considerandob6nus de adimplemento

Em funcdo da aplicagdo do CPC 10 e 11, a partir de janeiro 2013, conforme comentado anteriormente, as
informacgdes apresentadas nos gréaficos acima ndo consideram o endividamento da subsidiaria Passos Maia,
preservando assim a comparabilidade entre os periodos.

13) INVESTIMENTOS

Entre os anos de 2010 até 2012, a Desenvix executou seu plano de expanséo, duplicando a sua capacidade
instalada de geracdo de energia elétrica. No total foram investidos recursos da ordem de R$ 1 bilh&o, sendo parte
financiada com recursos de capital de terceiros.

No periodo dos nove primeiros meses de 2013, a Companhia investiu R$ 52,1 milhdes através de aportes de capital
nos seus empreendimentos em implantagéo.

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) da Desenvix Energias Renovaveis S/A segue a regulamentacdo

da ANEEL e a Lei 9.991 de 24 de julho de 2000. O tema central do Programa de P&D é a Geracdo de Energia
Elétrica por Fontes Renovéaveis. O saldo disponivel na conta P&D em 30 de setembro de 2013 era de R$ 840 mil.

14) GESTAO DE PESSOAS

Em 30 de setembro de 2013 a Desenvix Controladora contava com 57 colaboradores diretos, sendo 7 Diretores
Estatutéarios, 44 celetistas e 6 estagiarios. Adicionalmente a subsidiaria Enex contava com 306 colaboradores.
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15) DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagéao financeira restrita
Contas a receber
Dividendos a receber
Impostos a recuperar
Estoque
Outros ativos

Ativos néo circulantes mantidos para venda

Né&o Circulante

Aplicagéao financeira restrita

Partes relacionadas

Imposto de renda diferido

Investimentos em entidades néo controladas
ao valor justo

Outros ativos

Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Propriedades para Investimentos

Ativo

Balango Patrimonial Consolidado (R$ mil)

31 de dezembro

2012
(reapresentado)

30 de setembro

2013
Passivo e Patrimonio Liquido

180.353 53.495  Circulante
124.677 19.630 Fornecedores
- - Financiamentos
27.410 22.153 Partes relacionadas
1.154 - Concessdes a pagar
4.650 5.207 Salarios e encargos sociais
983 1.049 Impostos e contribuiges
4.503 5.456 Imposto de renda e contribuig&o social
Provis&o para contrato de energia
16.976 - Dividendos propostos
Terras Seniddo
Outros passivos
Né&o Circulante
Financiamentos
40.023 47.712 Imposto de renda diferido
43.425 47.841 Concessdes a pagar (UBP)
5.604 21.916 Outros Passivos
81.213 81.207  Total do Passivo
27 280
170.292 198.956
Patrimonio Liguido - atribuidos aos
acionistas da Controladora
108.605 147.334
1.299.899 1.257.377 Capital Social
115.388 117.002 Ajuste de avaliagdo patrimonial
21.419 25.308 Reserva de Lucros
1.545.311 1.547.021 Lucros Acumulados
Participagao dos n&o controladores
1.895.956 1.799.472 Passivo e Patriménio Liquido

31 de dezembro

30 de setembro

2012 2013
(reapresentado)

302.889 238.929
108.899 106.226
70.366 65.485
30.078 6.340
6.255 6.393
4.240 4.903
14.767 11.849
5.875 6.086
33.058 11.020

47 47

2.037 -

27.267 20.580
905.602 885.646
831.850 807.514
6.676 6.808
55.015 55.194
12.061 16.130
1.208.491 1.124.575
687.465 674.897
665.312 665.312
44.432 44.432
8.448 (23.601)
(32.049) (11.989)
1.322 743
1.895.956 1.799.472
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio (R$ mil

3T12 3T13 Var.% 9M13 Var.%
Receita liquida operacional 54.758 52.836 -3,5% 144.416 147.848 2,4%
Fornecimento de energia elétrica 48.744 46.701 -4,2% 126.479 129.241 2,2%
Senigos prestados 6.014 6.135 2,0% 17.937 18.607 3,7%
Custo servicos prestados (28.373) (22.601) -20,3% (73.269) (76.410) 4,3%
Custo do fornecimento de energia elétrica (24.643) (17.576) -28,7% (62.218) (63.353) 1,8%
Custo dos senicos prestados (3.730) (5.025) 34,7% (11.051) (13.057) 18,2%
Lucro bruto 26.384 30.235 14,6% 71.147 71.438 0,4%
(Despesas) receitas operacionais (12.032) (13.054) 8,5% (28.586) (30.092) 5,3%
Gerais e administrativas (12.190) (13.054) 7,1% (28.750) (32.428) 12,8%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 158 - -100,0% 164 2.336 1324,4%
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado fin anceiro 14.354 17.181 19, 7% 42.561 41.346 -2,9%
Resultado financeiro (22.000) (19.288) -12,3% (50.919) (65.869) 29,4%
Despesas financeiras (26.012) (28.517) 9,6% (57.234) (82.612) 44,3%
Receitas financeiras 4.012 9.229 130,0% 6.315 16.743 165,1%
Resultado de participacdes societarias (849) (1.548) 82,3% 4.245 4.120 -2,9%
Participagaio nos lucros (prejuizos) de
coligadas e controladas em conjunto (562) (1.260) 124,2% 4.162 2.245 -46,1%
Dividendos recebidos - - - 946 2.738 189,4%
Amortizacdo agio (287) (288) 0,3% (863) (863) 0,0%
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da con _ tribuicdo social (8.496) (3.656) -57,0% (4.113) (20.403) 396,1%
Imposto de renda e contribui¢éo social (1.227) (347) -71,7% (3.665) 7.835 -313,8%
Lucro liquido (prejuizo) antes da participacdo de m inoritarios (9.723) (4.003) -58,8% (7.778) (12.568) 61,6%
Atribuivel a
Acionista da companhia 9.717) (4.010) -58,73% (7.753) (11.989) 54,6%
Participagéo de ndo controladores (6) 7 -216,67% (25) (579) 2216,0%

Este material inclui informag¢8es que se baseiam nas hipoteses e perspectivas atuais da administragdo da Companhia, que poderiam
ocasionar variacdes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Indmeros fatores podem afetar as estimativas e
suposi¢fes nas quais estas opinides se baseiam, tais como condigbes gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, condigdes do
mercado financeiro, condigdes do mercado regulador e outros fatores.
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