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Barueri, 31 outubro de 2012 - A Desenvix Energias Renovaveis S.A., empresa geradora de energia elétrica
através de fontes renovaveis, anuncia hoje seus resultados do 3T12 e do 9M12. As informacdes financeiras e
operacionais a seguir se referem aos resultados consolidados da Desenvix Energias Renovaveis S.A.. Tais
informacfes estdo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e também estdo apresentadas de acordo com os
Padrdes Internacionais de Demonstracdes Financeiras (IFRS). As informagdes estao apresentadas em Reais (R$) e
as comparag0Oes, exceto onde indicado, referem-se aos resultados do 3T11 e 9M11.

1) EVENTOS SOCIETARIOS E PRINCIPAIS FATOS ADMINISTRATI VOS

Os eventos societarios e principais fatos administrativos ocorridos durante o 3T12 e periodo subsequente foram:

¢ Autorizacdo de operacdo comercial recebida pelo Complexo Edlico Desenvix Bahia, em julho de 2012, por meio
dos despachos n° 2.220, 2.221 e 2.222 da ANEEL;

e Autorizagdo de operacao comercial recebida pela Usina Edlica Barra dos Coqueiros, em setembro de 2012, por
meio dos despachos n° 2.742, 2.831, 2.940 e 3.004 da ANEEL;

¢ Autorizacdo do BNDES para a retirada das garantias e fiangas bancérias da UHE Monjolinho e PCH Santa Laura;

¢ Autorizacdo do BNDES para distribuicdo de dividendos complementares da UHE Monjolinho e da PCH Santa
Laura;

¢« Aumento de participacdo societéria na subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A, passando de 88,33% para
95%;

¢ Protocolado, no dia 18 de outubro, pedido de anuéncia da ANEEL para a transferéncia da participacdo societaria,
detida pela Desenvix na subsidiaria Sdo Roque Energética S.A., ao controlador Jackson;

¢« Reducéo da TILP de 6% para 5,5% para os financiamentos de longo prazo tomados junto ao BNDES, em vigor a
partir do dia 1° de julho;

¢ Aprovacao pelo Conselho de Administracao da Primeira Emissdo de Debéntures Simples da Desenvix.

Principais Indicadores 3T11 | 3T12 Var. 9M11  9M12 Var. Desenvix Energias Renovaveis S.A
Receita liquida (R$ mil) 32.752 56.634 72,9% 87.930 151.551 72,4%
Lucro liquido (R$ mil) 16625 (9.723) -158%  6.280  (7.778)  -223% Relagdes com Investidores
. Email: ri@desenvix.com.br

EBITDA (R$ mil) 19.481 30.120 54,6% 50.472 79.907 58,3% Telefone: +55 (48) 3031-2500
Margem EBITDA (%) 59,5% 53,2% -6,3p.p. 57,4% 52,7%  -4,7 p.p. www.desenvix.com.br
Preco liquido (R$/MWh) 167,92 163,93  -2,4% 154,88 164,38  6,1%

. Rua Tenente Silveira, 94 — 9° andar
Energia gerada (MWh) 2487 225,8 -9,2% 551,6 522,4 -5,3% 88010-300 — Centro — Florianépolis — SC
Disponibilidade (%) 93,0% 96,2% 3,2 p.p. 84,1% 92,2% 8,2 p.p.
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2) SOBRE A DESENVIX

A Desenvix Energias Renovaveis S.A., constituida em 19 de maio de 1995, tem por objeto a participagdo em outras
sociedades atuantes nas areas de geracdo de energia elétrica originada de fontes renovaveis, e na area de
transmissdo de energia elétrica, bem como a prestagdo de servicos de assessoria, consultoria, administracao,
gerenciamento e supervisdo, nas suas areas de atuacao.

A Desenvix foi constituida originalmente sob a forma de sociedade limitada, com a denominacéo social de Desenvix
Empreendimentos Ltda. e, em 20 de novembro daquele mesmo ano a Companhia foi transformada em uma
sociedade por ac¢des, passando a operar sob a denominagédo social “Desenvix S.A.”.

Inicialmente, a proposta da Desenvix era investir e desenvolver novos negécios em infraestrutura em geral, porém,
aproveitando a experiéncia de seus principais executivos, a empresa passou a atuar focada nos setores de geragao
e transmissao de energia elétrica.

A Companhia atua de maneira integrada, dominando todo o ciclo de negécio, desde a execuc¢do de inventarios,
passando pelo licenciamento, modelagem econdmico-financeira, financiamento, construcdo, até a operacao de
empreendimentos de transmiss&o e geragdo de energia, em todas as fontes de energia renovéavel.

A Desenvix possui mais de 15 anos de atuacdo no setor elétrico, tendo desenvolvido ou contribuido para
implementacdo de mais de 5.300 MW em empreendimentos de geracdo em operacdo no Brasil. Os principais
executivos das éareas operacionais da Companhia acumulam, em média, mais de 30 anos de experiéncia
comprovada no setor elétrico, com atuagdo nas varias fases do ciclo de projetos do setor e mais de 35.000 MW em
projetos de geracdo e transmissdo desenvolvidos no Brasil e exterior. Essa experiéncia se soma a uma nova
geragdo de profissionais capazes e motivados, formada nos Ultimos 10 anos dentro da prépria Desenvix ou do
Grupo Econdmico ao qual pertence.

Em 22 de setembro de 2010, ap6s uma reestruturacdo societaria executada para a entrada indireta da Fundagao
dos Economiérios Federais (“FUNCEF”) em seu capital social, a Companhia passou a operar sob a denominacao
social “Desenvix Energias Renovaveis S.A.” (“Desenvix”).

Em setembro de 2011, a Desenvix conquistou a concessao de registro de Companhia aberta dada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), seguido pelo evento de listagem das a¢des da Companhia no Bovespa Mais.

A Companhia passou de 9 MW instalados em 2005 para 349 MW em setembro de 2012, compreendendo 15
empreendimentos em operacdo de geragdo de energia elétrica 100% renovaveis. Adicionalmente a companhia
participa com 25,5% em duas linhas de transicdo em implantagdo com 511 km de extenséo.

Além da operacdo e implantagdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix buscam o constante
desenvolvimento de novos projetos, que garantirdo o crescimento futuro da empresa. A companhia possui
atualmente um extenso portfélio de projetos que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, dos quais 1.353,8 MW
constituirdo a sua participagdo no negacio.

Em setembro de 2011 a Desenvix adquiriu o controle integral da Enex, por meio da qual atua como prestadora de
servigos de operacdo e manutencdo de usinas de geragdo e de sistemas elétricos. Ao final de setembro de 2012 a
ENEX contava com uma extensa e diversificada carteira de clientes totalizando 1.145 MW, e com 339 funcionarios,
tendo experimentado um crescimento expressivo nos Ultimos 5 anos.
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3) SOBRE NOSSO Bl OCO DE CONTROLE

No dia 12 de agosto de 2011, nossos Acionistas Controladores diretos e indiretos, celebraram com a Statekraft
Norfund Power Invest AS, um Contrato de Compra e Venda, para alienacdo de participacdo acionaria na Desenvix a
SN Power e aporte de capital novo pela Ultima, apds o cumprimento de algumas condi¢des precedentes.

No dia 08 de margo de 2012, apés o cumprimento de todas as condi¢cdes precedentes, a SN Power passou a
integrar definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix.

Com a finalizacdo da operagcdo de Compra e Venda a Companhia passou a ser controlada pela: Jackson
Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP Cevix, com 40,65% do
capital social total e votante, SN Power com 40,65% do capital social total e votante, e FUNCEF — Fundag&o dos

Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e votante.

Bloco de Controle da Desenvix apés operacdo de Comp  ra e Venda

JACKSEN

Grupo Engevix

L]

40,65%

© DESENNX T




y/ BOVESPA

DESENNIA %) MAIS

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO E COMENTARIO DO DESEMPENO - SETEMBRO 2012

Grupo Engevix

As atividades do Grupo Engevix, que tem a Jackson Empreendimentos Ltda como empresa holding, iniciaram-se
por meio da Engevix, uma das mais tradicionais empresas de engenharia do Brasil, com mais de 45 anos de
experiéncia no setor de infraestrutura, engenharia consultiva e construgdo. Em 2011 o Grupo Engevix faturou R$
2,2 hilhdes e encerrou 0 ano com 5.092 colaboradores, dos quais 630 engenheiros compunham seu corpo técnico,
possuindo extensa experiéncia e histérico bem sucedido de projetos no setor elétrico, na area industrial, e em 6leo e
gas. Em dezembro de 2009 a Engevix foi vencedora do leildo para construcdo de cascos para produgdo e
estocagem de petrdleo que serd advindo da exploragdo da camada do pré-sal pela Petrobras, no valor de US$3,5
bilhdes, além de dispor do maior dique seco da América Latina, localizado no complexo portuario do Rio Grande,
empreendimento que também possui a FUNCEF como sécia. Para esta nova modalidade de empreendimento, foi
constituida a subsidiaria Ecovix. Ainda, no ano de 2010, a Jackson reuniu seus investimentos na area de
concessdes rodovidrias e investimentos de infraestrutura na empresa Infravix. A Infravix foi vencedora, através de
leildo realizado pela Infraero, da concesséo do Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante no estado do Rio Grande do
Norte e do Aeroporto Juscelino Kubitschek no Distrito Federal.

A Engevix possui larga experiéncia em todas as etapas do ciclo de implantacdo de empreendimentos do setor
elétrico, incluindo projetos béasicos, construgdo de plantas de geracdo e linhas de transmissdo. Ao longo de sua
histéria, a Engevix participou em mais de 35.000 MW em projetos de geracdo de energia operando no Brasil,
acumulando extenso conhecimento e experiéncia no setor elétrico, tendo atuado, dentre outros, nos seguintes
projetos: Itaipl Binacional, Tucurui, It4, Salto Caxias e Campos Novos. Atualmente a Engevix esta envolvida como
empresa lider na elaboracao do projeto de engenharia de Belo Monte.

SN Power

Companhia de origem norueguesa, a SN Power é um investidor de longo prazo que atua fora da Europa na geragéo
de energia elétrica, através de fontes renovaveis, principalmente de origem hidrica. Fundada em 2002, desde
janeiro de 2008 instalou um escritrio no Brasil, pais que € um de seus principais focos de negdcios.

A SN Power é resultado de um joint venture de empresas norueguesas: a Statkraft e o Norfund. A primeira,
controladora da SN Power com 60% do capital, € a maior geradora de energia elétrica da Noruega e a maior da
Europa em fontes renovaveis. Sua capacidade instalada é de 16.430 MW, com usinas na Suécia, Inglaterra e
Alemanha, além da prépria Noruega. Possui 267 hidroelétricas, 6 edlicas, 22 “district heating and biomass” e 6
termoelétricas a gas natural. O Norfund é um fundo de capital controlado pelo Governo noruegués para investir em
paises em desenvolvimento. A SN Power esta presente hoje, além da Noruega, na América do Sul (Brasil, Chile e
Peru) e Asia (Nepal, india, Sri Lanka, Singapura e Filipinas).

FUNCEF

A FUNCEF - Fundagdo dos Economiéarios Federais - € o terceiro maior fundo de pensdo do Brasil e um dos
maiores da América Latina. Entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos e com autonomia
administrativa e financeira, foi criada com base na Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, com o objetivo de
administrar o plano de previdéncia complementar dos empregados da Caixa EconOmica Federal. Hoje tem
patriménio ativo total superior a R$ 45 bilhes e aproximadamente 115 mil participantes. A Fundacéo é regida pela
legislacao especifica do setor, por seu Estatuto, pelos regulamentos dos Planos de Beneficios e por atos de gestao,
a exemplo do Cdodigo de Conduta Corporativa e do Manual de Governanga Corporativa. Seus recursos sdo
investidos em &reas diversas que se dividem em: renda fixa, renda variavel, iméveis e operacdes com participantes.
Esses investimentos garantem o pagamento dos beneficios de seus participantes e, como aplica seus recursos no
pais, a FUNCEF, como investidor corporativo, tem papel ativo no desenvolvimento nacional.
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4) ESTRUTURA SOCIETARIA

A Desenvix é uma holding de Sociedades de Propdsito Especifico (SPES) que s&o responsaveis por
empreendimentos em diferentes estdgios de implantacdo, possuindo empreendimentos em operacao e em
construcdo, além de uma extensa carteira de projetos em desenvolvimento. Além disso, a Desenvix detém 100% de
participacdo societaria na ENEX — O&M de Sistemas Elétricos.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:
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5) GOVERNANCA CORPORATIVA

A Companhia adota elevados padrdes de governanga corporativa, em consonancia com os principais padrées de
governanga exigidos das Companhias abertas, entre eles, adogdo de Conselho de Administracdo e Conselho
Fiscal, contratacdo de auditoria externa e manutencgéo de Area de Relagbes com Investidores.

A governanca corporativa da Desenvix esta refletida nas praticas de gestdo do dia a dia e em seu Estatuto Social,
tendo como principais destaques a vedagdo ao registro de voto de representantes de partes relacionadas em
reunifes de Conselho ou em Assembleias, sempre que a deliberagdo envolver potencial conflito de interesses, a
adocdo de Conselho Fiscal permanente, o capital Social composto exclusivamente por A¢des Ordinarias e a
contratacdo de empresa independente exclusivamente para auditoria dos balangos e das demonstrages
financeiras. A Companhia esté vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula
Compromissoéria constante no Estatuto Social.

Adicionalmente, através da celebracdo de Acordo de Acionistas, foram constituidos 5 comités de assessoramento a
Administracao.

O objetivo dos comités é auxiliar o Diretor Presidente e o Conselho de Administracdo de forma a conferir rapidez,
transparéncia e exatidao as decisfes do Conselho de Administragdo. Os comités também fornecerdo uma andlise
prévia dos assuntos relevantes para o Conselho de Administracéo.

Os comités deverdo se reunir periodicamente para discutir assuntos estratégicos e operacionais levantados pelo

Conselho de Administracao, pela Administracdo Executiva ou por seus membros. Tais discussdes deverao resultar
em recomendacdes formais com relagéo a decisdes, politicas e estratégias.

O organograma a seguir mostra esta estrutura:

Conselho Fiscal Conselho de Administragao Comité Recursos Humanos

& Remuneragao

L Comité Auditoria, Tributos,
Diretor Presidente Riscos e Finangas

Comité de Comité de
Operagoes & Manutengao Implementagdo de Projetos

Comité Comercial
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6) REGULATORIO: EFEITOS DA MEDIDA PROVISORIA 579

Apés um periodo de bastante expectativa dos agentes do setor elétrico quanto ao tratamento que o Governo
Federal daria em relagdo as concessdes de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica que teriam
vencimento a partir de 2015, sem que existisse previsdo legal para uma nova prorrogacéo, foi editada a Medida
Proviséria 579, de 11 de setembro de 2012.

Esta medida, que em sua esséncia busca reduzir os gastos com energia elétrica no pais e assim deixar a indUstria
mais competitiva, é sustentada por trés grandes acoes.

l. Reducéo do Custo de Geragao
Il. Reducédo nos Custos de Transmisséo
Il. Extingdo de Encargos Setoriais.

Concessoes regulamentadas pelas leis n0 8.987 e n0 9.074 de 1995, que consequentemente tem seus prazos
vincendos entre 2015 e 2017, e somam cerca de 22 GW de poténcia instalada, sdo objetos desta Medida Proviséria
que busca definir as condigfes para prorrogacdo destas outorgas. Para empreendimentos alcangcados por esta
medida, foi oferecida a opcao de extensdo da concessado por mais 30 anos, no entanto, sujeito a uma remuneragéo
bastante inferior, baseada nos custos operacionais e setoriais de determinado empreendimento. Esta receita, a
principio permitira um retorno ao concessionario, de forma a remunera-lo pela prestagdo no servigo, no entanto o
discurso dos agentes envolvidos ainda é obscuro, deixando margem para incertezas quanto ao célculo desta tarifa.
Ainda neste contexto, 0 governo se compromete em ressarcir a parcela ndo depreciada dos ativos, com fundos da
RGR e se necessério da Uniéo.

Apesar das incertezas, grande parte dos geradores alcancados pela MP 579 aderiu ao programa, no entanto
condicionado ao pleno conhecimento das condi¢gfes da extensdo, que deverdo ser apresentados até novembro de
2012.

A geracdo associada a estes geradores serd entdo distribuida na forma de cotas para o portfélio de todas as
distribuidoras de forma isonébmico, permitindo assim que o desconto seja equivalente para todas as regides. Esta
reducéo no valor de mercado desta energia corresponde a uma econdmica aproximada de 7 bi R$ ao ano.

Além das concessdes de geracao, foram adotadas medidas também para a Transmissao, sendo o Grupo Eletrobréas
o principal afetado pela Medida uma vez que 62% das linhas alcancadas pela MP 579 pertencem a este grupo. O
principio aplicado para a geracdo se estende para estes ativos, ou seja, havera uma reducdo na RAP (Receita
Anual Permitida) suficiente apenas para que se cubram os custos e encargos setoriais. Esta medida tera efeito ndo
somente no mercado cativo (ACR) como também no livre (ACL), uma vez que ambos usufruem das estruturas de
transmisséo e sao sujeitos as tarifas de uso por tal.

A terceira acdo prevista pela Medida Provisoria 579 foi a redugcdo de encargos no setor elétrico, por meio da
extincdo da CCC (Cota de Consumo de Combustivel) e da RGR (Reserva Global de Reverséo), além de uma
reducéo na arrecadacgdo da CDE (Conta de Desenvolvimetno Energético).

Somadas, estas medidas correspondem a uma economia anual em torno de 20 bi R$, que permitira descontos na
tarifa do ambiente regulado (ACR) entre 16% e 28%, variando em funcao do nivel de tensdo em que o consumidor
estara conectado.

A Desenvix ndo sera diretamente afetada por esta nova regulamentagdo uma vez que suas concessdes (UHE
Monjolinho e LTs) ndo séo alcancadas pela Medida Proviséria 579. No entanto devera ser observada uma
desaceleracao no crescimento do mercado livre, pelo menos no curto prazo, que também nédo devera ter efeito
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significativo uma vez que o portfélio da Desenvix esta praticamente 100% contratado no Longo Prazo, assim imune
a estas variagoes.

Outro aspecto importante, visando 0s novos empreendimentos, é que extensdes das concessdes comercializadas a
valor de mercado sé@o consideradas apenas como “upsides” nas avaliagdes econdmico-financeiras e ndo como
condi¢gBes necessarias para a viabilidade dos negécios.

Ainda ha muitas incertezas acerca destas novas medidas, e sabe-se muito pouco sobre 0s possiveis efeitos
colaterais que irdo surgir no longo prazo, sendo necessario fazer uma segunda avaliacdo quando a Medida
Proviséria passar pela apreciacdo do Senado, e o como esta sera afetada pelas 431 emendas propostas pelos
agentes.

7) EMPREENDIMENTOS EM OPERACAO

Conforme quadro abaixo, a Companhia possui atualmente 15 empreendimentos em operagdo, com uma
capacidade instalada prépria de 349 MW.

Participacédo Inicio Operagao Poténcia Poténcia Instalada

Desenvix Comercial Instalada (MW) Desenvix (MW)

1. PCH Esmeralda 100% Dez/06 22,2 22,2
2. PCH Santa Laura 100% Out/07 15,0 15,0
3. PCH Santa Rosall 100% Jul/08 30,0 30,0
4. PCH Moinho 100% Set/11 13,7 13,7
5. PCH Passos Maia 50% Fev/12 25,0 12,5
6. UHE Monjolinho 100% Set/09 74,0 74,0
7. UTE Decasa 100% Out/11 33,0 33,0
8. UEE Macalbas 100% Jul/12 35,07 35,07
9. UEE Seabra 100% Jul/12 30,06 30,06
10. UEE Novo Horizonte 100% Jul/12 30,06 30,06
11. CERAN
- UHE Monte Claro 5% Jan/05 130,0 6,5
- UHE Castro Alves 5% Mar/08 130,0 6,5
- UHE 14 de Julho 5% Dez/08 100,0 5,0
14. UHE Dona Francisca 2,12% Fev/01 125,0 2,7
15. UEE Barra dos Coqueiros 95% Set/12 34,5 32,8
-X- X- 827,6 349,0

Em setembro de 2012, a UEE Barra dos Coqueiros iniciou sua operagdo comercial.
Parque Edlico Barra dos Coqueiros

Localizado no municipio de Barra dos Coqueiros, proximo a capital Aracaju, Estado de Sergipe, 0 empreendimento
Parque Eodlico Barra dos Coqueiros possui 34,5 MW de capacidade instalada e 10,5 MW de garantia fisica de
energia. A Desenvix detém 95% de participacdo no empreendimento.

8
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Assim como as UEEs do Complexo Edlico Desenvix Bahia, a UEE Barra dos Coqueiros comercializou sua energia
no primeiro leildo exclusivo de energia edlica do Brasil (2° LER). No total foram vendidos 10,0 MW médios de
energia. Esta energia esta contratada pela CCEE como energia de reserva por um prazo de 20 anos.

O CAPEX estimado do projeto é de R$ 119 milh&es, parte financiada através de captacdo de longo prazo junto ao
Banco de Desenvolvimento da China (CDB), cuja liberacdo esta prevista para o més de novembro de 2012.

Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Na  cional

As usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix alcangaram o patamar de 96,2% de disponibilidade
média geral no 3T12, sendo 95,1% nas pequenas centrais hidrelétricas, 98,5% na usina termelétrica movia a
biomassa e 99,8% na usina hidrelétrica. No mesmo periodo de 2011, a disponibilidade média geral alcan¢ada foi de
93,0%, representando um aumento de 3,2 p.p.. Ja para o periodo acumulado, compreendendo os nove primeiros
meses de 2012, a disponibilidade média geral foi de 92,2%, representando aumento de 8,2 p.p. na comparagdo com
0 mesmo periodo de 2011, quando o valor alcancou 84,1%.

O aumento é resultado principalmente da interrupcao da producgdo de energia da PCH Santa Rosa, durante 2011,
em decorréncia do evento relevante explicado a seguir:

Disponibilidade (%) 3T11 3T12

PCHs 91,4% 95,1% 3,7 80,3% 89,4% 9,1
- Esmeralda 98,9% 95, 7% -3,2 98,9% 97, 7% -1,2
- Santa Laura 99,0% 99,5% 0,6 98,2% 99,5% 1,3
- Santa Rosa 74,1% 92,5% 18,3 30,5% 82, 7% 52,2
- Moinho 93,5% 96,0% 2,5 93,5% 75,6% -18,0
- Passos Maia - 91, 7% - - 91,5% -
UTE - 98,5% - - 99,4% -

- Decasa - 98,5% - - 99,4% -
UHEs 99,6% 99,8% 0,1 99,3% 99,3% -

- Monel 99,6% 99,8% 0,1 99,3% 99,3% -
Disponibilidade média 93,0% 96,2% 3,2 84,1% 92,2% 8,2

Em janeiro de 2011, em decorréncia do elevado volume de chuvas que precipitaram na regido serrana do Rio de
Janeiro, que resultou na alta afluéncia do Rio Grande, regido onde esta instalada a PCH Santa Rosa, ocorreu a
inundacéo da casa de forga da usina, atingindo grande parte dos equipamentos eletromecénicos; em decorréncia,
foram desligadas as 3 unidades geradoras em carater de emergéncia. O referido sinistro ndo resultou em qualquer
dano estrutural, inclusive a barragem e a tomada d'agua, ficando o mesmo restrito aos acessos, cercas, pequenos
taludes, entre outros.

Os gastos para recomposicao total da Usina somaram até 30 de setembro de 2012 o montante de R$ 6,4 milhdes,
apresentados no ativo circulante, mantendo a empresa seguro de risco operacional, sendo o valor da indenizagéo
ainda a ser apurado, considerando, inclusive a aplicagédo da franquia. Até 30 de setembro de 2012, a Santa Rosa ja
havia recebido da seguradora, o valor de R$2,8 milh6es a cargo de reembolso pelos custos de recuperacéo
incorridos.
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A recuperacgdo da usina foi concluida no dia 16 de setembro de 2011, data em que sua terceira unidade geradora
retomou a operagdo comercial, conforme o Despacho n° 3.763 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

A PCH Passos Maia e a UTE Enercasa entraram em operacdo comercial durante o més de fevereiro de 2012 e
outubro de 2011, respectivamente, por esse motivo, ndo esta computada a sua disponibilidade no 3T11 e no 9M11.

Apesar do crescimento da disponibilidade média geral, alguns empreendimentos apresentaram nivel de
disponibilidade abaixo da média. O desempenho da PCH Santa Rosa foi afetado em funcado da (a) paralisagcdo da
Unidade Geradora de nimero 2, ocorrida no més de janeiro, para concerto do atrito do rotor com a tampa da turbina
e (b) da paralisagdo da Unidade Geradora de numero 3, ocorrida no més de maio, para manutengéo corretiva do
labirinto da tampa e no rotor da turbina. O desempenho da PCH Moinho foi afetado pela paralisagéo, ocorrida entre
os dias 12 e 30 de marco e dias 01 e 24 de junho, em fungdo da drenagem do tanel de aducédo, para manutencéo.
Por fim, o desempenho da PCH Esmeralda foi afetado no més de julho principalmente por problemas enfrentados
com desarmes da Linha de Transmissdo em funcéo de ajustes dos Relés de Protec¢do solicitadas pela RGE.

Producéo de Energia Elétrica

No 3T12, a producdo de energia elétrica das usinas controladas e operadas integralmente pela Desenvix foi de
225,8 GWh, representando redugédo de -9,2% na comparagdo com o 3T11, quando a producao foi de 248,7 GWh.
Jé& para o periodo acumulado, compreendendo os nove primeiros meses de 2012, a producao de energia elétrica foi
de 522,4 GWh, representando redugcdo de -5,3% na comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando a
producéo foi de 551,6 GWh.

Geracao (MWh) 3T11 3112 | V% IM11 IM12 V%
PCHs 101.649 89.740 -11,7 214.982 253.316 17,8
- Esmeralda 47.142 23.811 -49,5 106.355 41.105 -61,4
- Santa Laura 30.825 11.312 -63,3 73.181 29.505 -59,7
- Santa Rosa 20.852 24.355 16,8 32.616 118.831 264,3
- Moinho 2.830 12.043 325,6 2.830 16.132 470,1
- Passos Maia - 18.218 100 - 47.743 100
UTEs - 8.737 100 - 15.349 100
- Decasa - 8.737 100 - 15.349 100
EOLs - 75.488 100 - 75.488 100
- Complexo Edlico Bahia - 73.531 100 - 73.531 100
- Barra dos Coqueiros - 1.956 100 - 1.956 100
UHEs 147.037 51.840 -64,7 336.596 178.214 -47,1
- Monel 147.037 51.840 -64,7 336.596 178.214 -47,1
TOTAL 248.686  225.804 -9,2 551.578 522.367 -5,3

A reducao registrada na producéo de energia elétrica se deve principalmente a menor producao da PCH Esmeralda,
da PCH Santa Laura e da UHE Monjolinho, tendo como causa a baixa afluéncia ocorrida na regido sul do pais.
Segundo a ONS, a forte estiagem que afeta os reservatérios da regido sul do pais, desde o inicio de 2012,
derrubaram a energia armazenada nos reservatérios para 35% da sua capacidade total, ao final do més de margo.
No mesmo periodo de 2011, a energia armazenada nos reservatorios representou 92% da sua capacidade total. A
reducdo observada também foi parcialmente afetada pelas paralisacées para manutengdo, conforme descrito no
item “Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Nacional”.
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Por outro lado, contribuiram para o aumento da producéo de energia (i) a producéo de energia da PCH Santa Rosa,
uma vez que durante parte do ano de 2011 o empreendimento ficou paralisado em fungdo do sinistro ocorrido,
conforme comentado no item “Disponibilidade Média” e (ii) a entrada em operagdo dos empreendimentos PCH
Moinho, PCH Passos Maia, UTE Enercasa, Usinas do Complexo Edlico da Bahia e Barra dos Coqueiros, em
setembro 2011, fevereiro de 2012, outubro de 2011, julho de 2012 e setembro de 2012, respectivamente, 0s quais
passaram a contribuir para a geracdo de energia elétrica consolidada da Companhia.

A UTE Decasa, apesar da entrada em operagcado ocorrida em outubro de 2011 e de apresentar 100% de
disponibilidade média, registrou baixa geracdo de energia, face a entressafra de cana de agUcar. A companhia
utiliza o vapor como combustivel para geracdo de energia, sendo esse gerado pelo aquecimento de agua através
da queima do bagaco de cana de agucar, proveniente da moagem da cana para geracao de alcool ou aglcar.

8) EMPREENDIMENTOS EM IMPLANTACAO

Atualmente a Companhia possui 2 empreendimentos em fase de implantagdo, sendo 2 linhas de transmisséo (LTs)
com 511km de extenséo.

Planta Participacgo | | Syooo 110 Poténcia  |Poténcia Instalada
Desenvix p g. Instalada (MW) Desenvix (MW)
Comercial
-X- X-

1. LT Goiéas 253 km 25,5% Mar/13
2.LT MGE 258 km 25,5% Mar/13 X- X-
-X- -X- -X- 0,0 0,0

Linhas de Transmissédo - LTs

A Desenvix detém participacéo de 25,5% na Goias Transmissora e de 25,5% na MGE Transmissora, ambas em
fase de implantagéo.

No total, as duas linhas tém 511 km de extensdo, sendo 253 km da Goias Transmissora e 258 km da MGE
Transmissora. Os investimentos totais serdo da ordem de R$ 690 milhdes e o inicio da operagdo comercial esta
previsto para margo de 2013.

As LTs representam ativos complementares ao neg6cio da Desenvix, permitindo o beneficio (i) da diversificacao de
riscos de negdcio e (ii) dos fluxos de caixa altamente estaveis em fungéo de ser este um setor altamente regulado.
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UHE Sao Roque

No dia 18 de outubro de 2012 a Administragdo da Companhia protocolou junto a ANEEL pedido de anuéncia para a
transferéncia societéria da sua subsidiaria integral, a S&o Roque Energética S.A., para o FIP Desenvix, controlado
pelo FIP FIC Jackson, controlado pela Jackson Empreendimentos Ltda, que por sua vez é controladora da Desenvix
com 40,65%. A concretizagdo da transferéncia societéria esta condicionada a aprovacdo da ANEEL e até |14 a
Desenvix € a responsavel pela manutengdo dos investimentos necessarios para a sua implantacdo e atendimento
as condicionantes do seu contrato de concesséo.

9) PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO

Além da operacdo e implantacdo de seus empreendimentos, as atividades da Desenvix envolvem o constante
desenvolvimento de novos projetos. A Companhia possui atualmente um extenso portfélio de projetos em
desenvolvimento, que soma 2.960,8 MW de poténcia instalada, sendo 1.353,8 MW préprios, nos quais tem investido
constantemente nos Ultimos 5 anos.

Dentre os projetos em desenvolvimento da Companhia, um grupo de projetos € classificado como Projetos
Prioritarios em Desenvolvimento. Os projetos prioritarios sdo aqueles que se encontram em estado mais avangado
de desenvolvimento, com possibilidade de iniciarem a implantagdo em um horizonte de 6 meses a 3 anos. Os
Projetos Prioritarios em Desenvolvimento da Companhia somam 513,2 MW de poténcia instalada prépria.

Outra caracteristica interessante da carteira de projetos da Desenvix € a sua diversidade geogréafica, agregando
conhecimentos importantes sobre o potencial energético brasileiro e permitindo o aproveitamento de oportunidades
de negdcios em todo o territério nacional.

Total: 1.703MW

@ Plantas em Operacio (349 MW)
@ Linhas de Transmiss3o em Construcdo
OPrioritérios/Em Desenvolvimento (1.354 MW)
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10) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

PRECO LIQUIDO MEDIO DA ENERGIA COMERCIALIZADA

No 3T12, o prego liquido (ap6s deducdes de impostos do preco bruto) médio da energia comercializada foi de R$
16,93/MWh, reduc¢éo de -2,4% na comparag¢do com o 3T11, quando o preco liquido médio foi de R$ 167,92/MWh. A
reducdo observada é fruto da entrada em operagdo, no més de junho de 2012, das Usinas do Complexo Edlico
Desenvix Bahia, uma vez que contribuiram com preco inferior na comparacado com os demais empreendimentos em
operacéo, trazendo o pre¢co médio ponderado pela energia comercializada para baixo

Por outro lado, o aumento no preco liquido médio da energia comercializada reflete os reajustes contratuais
vinculados aos indices de inflagdo, conforme Contratos de Compra e Venda de Energia dos empreendimentos
Esmeralda, Santa Laura, Santa Rosa e Monel. Também contribuiu favoravelmente para o aumento do preco liquido
médio da energia comercializada a entrada em operagdo dos empreendimentos Moinho, Passos Maia e Decasa,
em setembro de 2011, fevereiro de 2012 e outubro de 2011, respectivamente, cujo valor do preco liquido médio da
energia comercializada supera alguns dos pre¢os anteriormente existentes. As varia¢cdes observadas no periodo
acumulado do 9M12 seguem os mesmos fatores observados no 3T12, apenas com menor participacdo nas Usinas
do Complexo Edlico na ponderagéo do pereco médio.

E;erﬁzggﬁlz%g?l%?mwm 3T11 3T12 Variag&o % 9M11 9M12 Variacio %
PCHs* 171,56 178,02 3,8 162,81 174,96 7,5
- Esmeralda 171,41 178,72 4,3 162,93 174,66 7,2
- Santa Laura 171,08 179,87 51 162,00 174,01 7,4
- Santa Rosa 171,41 178,72 4,3 162,93 174,66 7,2
- Moinho 173,42 173,75 0,2 173,42 173,75 0,2
- Passos Maia - 176,05 - - 175,89 -
UTEs - 174,29 - - 174,29 -
- Decasa - 174,29 - - 174,29 -
EOLs - 152,12 - - 152,12 -
- Complexo Eolico Bahia - 152,12 - - 152,12 -
UHE - 152,72 - - 149,86 -
- Monel 144,57 152,72 5,6 141,08 149,86 6,2
TOTAL* 167,92 163,93 2,4 154,88 164,38 6,1

*ponderado pela energia comercializada do periodo.
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RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

No 3T12, a receita operacional liquida total somou R$ 56,6 milhdes, representando aumento de 72,9% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando o valor foi de R$ 32,8 milhdes. O aumento foi ocasionado pelo
crescimento de 75,8% da receita liquida de fornecimento de energia elétrica do periodo e pelo aumento de 53,6%
da receita liquida de servicos de O&M. Ja no 9M12, a receita operacional liquida total somou R$ 151,6 milhdes,
representando aumento de 72,4% na comparacdo com o mesmo periodo de 2011, quando o valor foi de R$ 87,9
milhdes.

Os componentes da receita operacional liquida e suas variag@es sao tratados a seguir:

- - — 0 0
(RFS$??TI1tiEIi) Operacional Liquida _8T11 _ 3T12 | 3T1\£a; CleZ SO 9M1\ia>r< S;OM12
Receita Liquida Total 32.752 56.634 72,9 87.930 151.551 72,4

- Fornecimento de energia 28.977 50.935 75,8 79.948 134.706 68,5

- Servicos O&M 3.724 5.720 53,6 7.822 16.655 115,4

- Outros servigos 51 (22) -141,2 161 190 18,0

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica

No 3T12, o fornecimento de energia elétrica gerou receita liquida de R$ 50,9 milhdes, apresentando um aumento de
75,8% em comparacdo com o mesmo periodo de 2011, quando a receita liquida de fornecimento de energia elétrica
foi de R$ 29,0 milhées. O aumento na receita liquida de fornecimento de energia elétrica no 3T12 decorreu (i) do
preco médio da energia comercializada das PCHs, o qual apresentou crescimento motivado pelos reajustes
contratuais, conforme descrito no item Preco Liquido Média da Energia Comercializada, contribuindo com R$ 1,3
milh&o adicional a receita liquida (ii) da receita de venda de energia da PCH Moinho, a qual entrou em operacéo
durante 0 més de setembro de 2011, (iii) da receita de venda de energia da UTE Enercasa, a qual entrou em
operacgdo durante o0 més de outubro de 2011, contribuindo com uma receita liquida de R$ 6,9 milh&es, (iv) da receita
de venda de energia da PCH Passos Maia, a qual entrou em operagdo durante o més de fevereiro de 2012,
contribuindo com uma receita liquida de R$ 2,2 milhdes, ja considerando a participacdo de 50% da Desenvix no
empreendimento e (v) da receita de venda de energia das Usinas do Complexo Eoélico Desenvix Bahia, as quais
entraram em operagédo durante o més de julho de 2012, contribuindo com uma receita liquida de R$ 11,6 milhGes

Para o periodo acumulado do 1S12, a receita liquida com o fornecimento de energia elétrica foi de R$ 134,7
milhdes, apresentando um aumento de 68,5% em comparacdo com o mesmo periodo de 2011, quando a receita
liguida de fornecimento de energia elétrica foi de R$ 79,9 milhdes. O aumento foi motivado pelo reajuste dos
precos, previstos em contratos, além da entrada em operacdo das PCHs Moinho e Passos Maia, da UTE Enercasa
e das Usinas do Complexo Edlico Desenvix Bahia.

Receita liquida de servicos de O&M
No 3T12, a receita liquida de servicos de O&M somou R$ 5,7 milhdes, representando um aumento de 53,6% em

relacdo ao mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 3,7 milhdes. Esta variacdo decorreu (i) do aumento no
faturamento de servigos de O&M da controlada ENEX, decorrente da expansdo de suas atividades operacionais,
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conforme demonstrado na tabela a seguir e (ii) pela aquisi¢cdo do controle integral da ENEX pela Desenvix, ocorrido
no inicio de setembro de 2011. Como a Desenvix detinha 50% do capital da ENEX, a receita liquida gerada pela
subsidiaria era consolidada representando seu percentual de participagdo. A partir do dia 12 de setembro de 2011,
data da aquisicdo da ENEX, a Desenvix passou a consolidar em seu resultado 100% da receita liquida gerada pela
ENEX.

Para o periodo acumulado do 9M12, a receita liquida de servicos de O&M foi de R$ 16,7 milh&es, apresentando um
aumento de 115,4% em comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando a receita liquida de servigos de O&M
foi de R$ 7,8 milhdes. O aumento foi motivado pelo crescimento operacional da ENEX, com o incremento da
quantidade de contratos em operacdo, além da aquisicdo do controle integral da ENEX pela Desenvix, conforme
mencionado anteriormente.

Em 30 de setembro de 2012, a ENEX possuia 34 contratos de prestacdo de servigos de O&M, 0s quais somavam
uma capacidade instalada de 1.145 MW, representando um aumento de 13,3% na comparagdo com 30 de
setembro de 2011, quando possuia 30 contratos, que somavam uma capacidade instalada de 1.070 MW. Sua
carteira de contratos esté dividida em empreendimentos em operagdo e empreendimentos em constru¢ao, sendo o0s
primeiros os responsaveis pelo incremento em seu faturamento, uma vez que o faturamento por servigos de O&M
tem inicio no instante da entrada em operagéo dos empreendimentos.

A quantidade de contratos com empreendimentos em operacao, responsaveis pelo faturamento, passaram de 21
para 29, representando aumento de 38,1%. J4 o crescimento da capacidade instalada dos contratos em operacéo
foi de 9,7%. A reducdo percentual da quantidade de contratos em construgdo, bem como a reducdo de sua
capacidade instalada € justificada pela entrega em operac¢éo dos empreendimentos.

Contratos em carteira 30 de setembro 30 de setembro Var %
de 2011 de 2012 0

Quantidade Total 30 34 13,3
- Em operacgéo 21 29 38,1
- Em construgéo 9 5 -44.4

Poténcia Total (MW) 1.070 1.145 7,0
- Em operagéo 925 1.015 9,7
- Em construgéo 145 130 -10,3

Receita liquida de outros servigos

No 3T12, a receita liquida de outros servi¢os prestados somou R$ (21) mil, influenciado pelo estorno de receita,
enquanto que no mesmo periodo de 2011 atingiu R$ 51 mil. Esta receita € composta, principalmente, pelo
faturamento da Desenvix Controladora com servicos de gerenciamento dos empreendimentos em operagéo e
implantacao, além de servigcos de consultoria prestados as outras empresas.

Para o periodo acumulado do 9M12, o crescimento foi de 18%, atingindo R$ 190 mil, contra R$ 161 mil observados
no 9M11.
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CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

O custo dos servigos prestados totalizou R$ 29,6 milh6es no 3T12, apresentando um aumento de 115,7% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 13,7 milhdes, equivalente a 52,3% e 41,9% da
receita operacional liquida do periodo, respectivamente. O crescimento do periodo foi influenciado, principalmente,
pelo aumento do custo com compra de energia, pelo aumento do custo com fornecimento de energia e pelo
aumento do custo dos servigos prestados de O&M.

Ja no 9M12, o custo dos servicos prestados somou R$ 76,5 milhbes, representando aumento de 111,3% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando o valor foi de R$ 36,2 milhdes, equivalente a 50,5% e 41,2%
da receita operacional liquida do periodo, respectivamente.

Os componentes do custo dos servigos prestados e suas variagdes sdo apresentados na tabela abaixo:

E:F;gtrcr)] i%os Servigos Prestados 3T11 3712 3Tl\ia)r( (?le 9M11 IM12 Var (g)Mgll\gll X
Custo Total 13.723 29.599 115,7 36.209 76.516 111,3

- Fornecimento de energia 10.428 20.582 97,4 30.213 46.692 54,5

- Custo com compra de energia 944 5.348 466,5 944 19.251 1.939,3

- Servigos O&M 2.174 3.434 58,0 4.666 10.397 122,8

- Outros servigos 177 234 32,2 386 177 -54,1

Fornecimento de energia elétrica

O custo do servigo de fornecimento de energia elétrica no 3T12 foi de R$ 20,6 milhdes, apresentando aumento de
97,4%, em comparag¢do com o mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 10,4 milhdes. O crescimento tem como
principal causa 0 aumento na quantidade de usinas em operacgdo. Durante o 3T12 tinhamos a PCH Moinho, a PCH
Passos Maia, a UTE Enercasa e as Usinas do Complexo Edlico da Bahia operando, e juntas foram responsaveis
por R$ 13 milhdes adicionais ao custo de fornecimento de energia elétrica, enquanto que no mesmo periodo de
2011 as mesmas encontravam-se em construgao.

Ja no 9M12, o custo do servico de fornecimento de energia elétrica totalizou R$ 46,7 milhGes apresentando
aumento de 54,5% na comparacdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 30,2 milhdes. O aumento de
54,5% no custo do servico de fornecimento de energia elétrica foi inferior ao aumento de 68,5% da receita com o
servico de fornecimento de energia elétrica. O crescimento tem como principal causa 0 aumento na quantidade de
usinas em operacgdo. Durante 0 9M12 tinhamos a PCH Moinho, a PCH Passos Maia, a UTE Enercasa e as Usinas
do Complexo Edélico da Bahia operando, e juntas foram responsaveis por R$ 15 milh8es adicionais ao custo de
fornecimento de energia elétrica, enquanto que no mesmo periodo de 2011 as mesmas encontravam-se em
construcao.

Custo com compra de energia elétrica
O custo com compra de energia elétrica no 3T11 foi de R$ 944 mil, enquanto que no 3T12, o montante foi de R$ 5,3

milhdes. Esse aumento decorreu da provisdo contabil para compra de energia, além dos gastos com a aquisi¢cédo de
bagaco de cana, totalizando R$ 4,7 milhGes, a qual foi efetuada devido a paralisacdo da Usina Pau D’alho,
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fornecedora de vapor d’dgua a UTE Decasa, durante os primeiros meses de 2012, em fungcdo da manutencao
preventiva da sua area fabril, realizada anualmente no periodo da entressafra da cana de aglcar. Também
contribuiu para o provisionamento a baixa producdo de cana de acguUcar, que reduziu a oferta de bagaco, residuo
proveniente da moagem da cana de aglcar, necessério para a geragdo de energia elétrica através da geracédo do
vapor de agua. Os valores provisionados serdo ajustados a medida que se confirmarem a geracao total de energia.

Adicionalmente as provisdes realizadas para compra de energia, também contribuiu para 0 aumento do custo com
compra de energia o fato da Enercasa ter realizando vendas de energia no curto prazo, referente ao seu excedente
de energia contrata e sua garantia fisica. Como a usina ndo esta gerando a energia excedente, compra-se energia
ao valor de liquidagdo do mercado livre, obtendo agio em relacé@o ao preco de venda. O total adquirido foi de R$ 583
mil para o qual possui receita correspondente de R$ 758 mil.

Ja no 9M12, o custo com compra de energia elétrica foi de R$ 19,2 milhdes, composta por (i) provisdo contabil para
compra de energia da Enercasa, no valor de R$ 11,4 milhdes, (ii) compra de energia no mercado livre, no valor de
R$ 2,8 milhdes relativo a comercializagdo da energia excedente da Enercasa, a qual possui receita equivalente de
R$ 3,5 milhdes, (i) compra de bagago de cana para a geragdo de energia da Enercasa, no valor de R$ 3,6
milhdes, (iv) compra de energia para a PCH Passos Maia, no valor de R$ 1,4 milhdo, para complementar os
compromissos comerciais assumidos em seu CCVE que previa a comercializagdo da energia a partir do més de
janeiro de 2012. Como a autorizagdo para operacado comercial somente ocorreu no més de fevereiro de 2012, a
Companhia adquiriu a energia referente ao més de janeiro de 2012. Adicionalmente obteve o beneficio de adquirir a
energia a um preco médio de R$ 117,11, menor do que o preco liquido, descontado os impostos, do seu CCVE, que
em janeiro de 2012 era R$ 186,99.

Servigos de O&M

O custo dos servicos de O&M prestados no 3T12 foi de R$ 3,4 milhdes, apresentando um aumento de 58%, em
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 2,2 milh&o. Esta variagdo decorreu do aumento das
atividades operacionais da controlada ENEX. Para fazer frente ao aumento na quantidade de novos contratos de
0O&M, a Companhia aumentou em 40,7% o quadro de funcionarios, passando de 241 em 31 de dezembro de 2010
para 339 em 30 de setembro de 2012, aumentando assim seus custos com folha de pagamento. Outro fator de
aumento do custo dos servicos de O&M prestados no 3T12 foi a aquisicdo do controle integral da ENEX pela
Desenvix, ocorrido no més de setembro de 2011. Como a Desenvix detinha 50% do capital da ENEX, o custo dos
servicos de O&M prestados gerado pela subsidiaria era consolidado representando seu percentual de participagao.
A partir do dia 12 de setembro de 2011, data da sua aquisi¢cdo, a Desenvix passou a consolidar em seu resultado
100% dos custos dos servicos de O&M prestados pela ENEX. O aumento também foi influenciado pelos gastos
operacionais incorridos com a transferéncia da estrutura administrativa da ENEX para Florianépolis, o qual foi de
cerda de R$ 600 mil.

Para o periodo acumulado do 9M12, o crescimento foi de 122,8%, atingindo R$ 10,4 milhdes, contra R$ 4,7 milhdes
observados no 9M11. A variacdo esta em linha com os fatores descritos no 3T12.

Outros servigos

O custo dos outros servicos no 3T12 foi de R$ 234 mil, apresentando um aumento de 32,2%, em comparacdo com
0 mesmo periodo de 2011, quando atingiu R$ 177 mil. O custo com outros servicos é composto principalmente por
gastos com a operagado da Desenvix Controladora, decorrente das atividades de gestdo dos empreendimentos em
operacédo e construcdo, além do desenvolvimento de projetos. Essa conta € factivel de reversao de custos, quando
do reconhecimento dos direitos de ressarcimento relacionados ao desenvolvimento de projetos, anteriormente
reconhecidos no ativo intangivel.
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DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

No 3T12, as despesas operacionais atingiram R$ 12,4 milhdes, apresentando aumento de 72,8% em comparacao
com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 7,1 milhdes. As despesas operacionais representaram 21,8%
e 21,8% da receita operacional liquida do 3T12 e 3T11, respectivamente.

Para o periodo acumulado do 9M12, as despesas operacionais atingiram R$ 29,8 milhdes, apresentando aumento
de 30,1% em comparagdo com 0 mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 22,9 milhdes. As despesas
operacionais representaram 19,7% e 26,1% da receita operacional liqguida do 9M12 e 9M11, respectivamente.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variagdes sao tratados a seguir:

Despesas Gerais (R$ mil) 3T11 |  3T12 3T1\1a>r< ZOle oMl om12 V& Ogongl-\gll X
Despesas (Receitas) Totais 7.147 12.349 72,8 22.917 29.805 30,1

- Gerais e administrativas 5.386 10.136 88,2 14.115 23.071 63,5

- Honorarios da administracao 1.070 1.068 -0,2 3.047 3.203 51

- Com estudos e desenvolvimento 654 860 315 3.045 2.676 -12,1

- Perdas com contratos de energia - - - 2.466 - -100,0

- Qutras receitas operacionais 37 285 670,3 244 854 250,0

Despesas gerais e administrativas

No 3T12, as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 10,1 milhdes, apresentando um aumento de 88,2% em
comparacdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 5,4 milhdes. Tal variagdo decorreu
principalmente (i) do aumento nas despesas gerais e administrativas da ENEX, no valor de R$ 1,6 milhdo, em
decorréncia do aumento da sua atividade operacional, conforme ja mencionado anteriormente, além da aquisicao
do seu controle integral pela Desenvix, ocorrido no inicio de setembro de 2011, a qual passou a consolidar em seu
resultado 100% das despesas e (ii) do aumento nas despesas gerais e administrativas dos empreendimentos em
operacgdo, no valor de R$ 3,1 milhdes, especialmente em funcéo (a) da entrada em operag¢édo da PCH Moinho, PCH
Passos Maia, UTE Enercasa e das Usinas do Complexo Eélico da Bahia que acrescentaram R$ 2,1 milhGes as
despesas administrativas e (b) dos gastos com a implantacdo do sistema de gestdo ERP e com servicos de
terceiros das demais usinas em opera¢do, no valor de R$ 1 milhdo. As despesas gerais e administrativas da
Desenvix Controladora permaneceram estaveis no periodo.

Ja no 9M12, as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 23,1 milhdes, apresentando um aumento de 63,5%
em comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 14,1 milhdes. Tal variagdo decorreu
principalmente (i) do aumento nas despesas gerais e administrativas da ENEX, no valor de R$ 4,5 milhGes,
conforme ja mencionado acima e (ii) do aumento nas despesas gerais e administrativas dos empreendimentos em
operacgdo, no valor de R$ 5,1 milhdes, especialmente em funcéo (a) da entrada em operag¢édo da PCH Moinho, PCH
Passos Maia, UTE Enercasa e das Usinas do Complexo Eélico da Bahia que acrescentaram R$ 3,1 milhGes as
despesas administrativas e (b) dos gastos com a implantacao do sistema de gestdo ERP e servicos de terceiros das
demais usinas em operagdo, no valor de R$ 2 milhées mil. Por outro lado, contribuiu para a redugao das despesas
gerais e administrativas a reducao de R$ 588 mil da despesa da Desenvix Controladora especialmente em fungdo
do menor gasto com servicos de terceiros e com pessoal.
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Honoréarios da administracéo

No 3T12, as despesas com honorarios da administragdo atingiram R$ 1,1 milhdo, permanecendo estavel na
comparagdo com 0 mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 1,1 milhdo.

J& no periodo compreendido entre os nove primeiros meses de 2012, as despesas com honorarios da
administracao atingiram R$ 3,2 milhdes, representando aumento de 5,1% na comparacdo com o mesmo periodo de
2011, quando atingiram R$ 3 milhdes. A variacdo é resultado (i) da correcdo salarial ocorrido durante 2012, (ii) a
partir de 2012 o INSS patronal incidente sobre honorarios passou a ser considerado como Honorarios da
administracdo. Por outro lado, favoreceu para a reducao das despesas com honoréarios da administracéo a vacancia
da posicdo de Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, o qual foi representado, durante o primeiro
semestre de 2012, de forma cumulativa, pelo Diretor Presidente da Companhia, enquanto o indicado ao cargo
providenciava os documentos necessarios para sua residéncia permanente no Brasil, uma vez que sua origem é
norueguesa, conforme AGE de 08 de margo de 2012.

Com estudos em desenvolvimento

No 3T12, as despesas com estudos e desenvolvimento atingiram R$ 860 mil, enquanto que no mesmo periodo de
2011 atingiram R$ 654 mil. As despesas com custos refletem os valores investidos na manutencdo e
desenvolvimento da nossa carteira de projetos. Para o periodo acumulado do 9M12, as despesas com estudos e
desenvolvimento atingiram R$ 2,7 milhdes e foram em sua grande maioria destinadas ao desenvolvimento dos
projetos da UHE Foz do Piquiri e UHE Comissiondrio, que juntas, foram responsaveis por R$1,9 milhdo do total
gasto.

A Companhia atua em todo o ciclo de geracdo de energia, desde o desenvolvimento de projetos, passando pela
implantacao de empreendimentos e finalizando com a operagdo e manutengdo das usinas. Na area de estudos e
desenvolvimento de projetos, investe em estudos de viabilidade ambiental, de inventario e projetos basicos e outros.
Quando o projeto possui clausula resolutiva que garanta o ressarcimento dos gastos incorridos no seu
desenvolvimento, ou alguma habilitacdo que garanta a sua implantacdo, os valores investidos sdo contabilizados na
conta do balanco patrimonial ativo intangivel, do contrario sdo contabilizados na conta de resultado gastos com
estudos em desenvolvimento. Nesse sentido, no 9M12, a Companhia investiu R$ 2,7 milhdes com estudo e
desenvolvimento de projetos, do quais R$ 2,7 milh6es foram apropriados ao resultado. O saldo, em 3a de setembro
de 2012, da conta ativo intangivel era de R$ 17,2 milh8es, tendo sofrido reducéo, na comparacdo com 31 de
dezembro de 2011, pela transferéncia dos custos a serem reembolsados pelo desenvolvimento da UHE S&o Roque
para contas a receber com partes relacionadas com a prépria Sdo Roque Energética S.A., além da baixa pelo
recebimento do reembolso referente ao desenvolvimento do projeto Baixo Iguagu ocorrido no més de setembro.

Gastos com estudo e 31 de dezembro de 30 de setembro
desenvolvimento de projetos (R$ mil) 2011 de 2012

Incorridos no periodo 7.228 2.676
Apropriados ao Resultado 4.352 2.676
Saldo Ativo Intangivel 32.516 17.182
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Perdas com contratos de energia

As perdas com contratos de energia apresentaram saldo nulo no 3T12. O saldo de R$ 2,5 milhdes observado no
9M11 é fruto do reconhecimento das perdas pela energia ndo entregue pela UTE Enercasa em 2010, sendo
reconhecida pela Companhia e baixada a provisdo para passivo a descoberto em dezembro de 2011.

Outras receitas operacionais, liquidas

No 3T12 as outras receitas operacionais liquidas atingiram uma despesa de R$ 285 mil, em compara¢do com uma
despesa de R$ 37 mil no 3T11. Para o periodo acumulado do 9M12 a despesa foi de R$ 854 mil, sendo composta
pela despesa de R$ 863 mil com amortizag&o de direitos, do agio de nossa controlada ENEX. No periodo também
apuramos receita de R$ 7 mil, referente a alienacdo de bens da subsidiaria ENEX.

EBITDA E MARGEM EBITDA

O EBITDA alcancou R$ 30,1 milhdes no 3T12, apresentando aumento de 54,6% em relacdo ao mesmo periodo de
2011, quando alcancou R$ 19,5 milhdes, em linha com os efeitos apresentados anteriormente. A margem EBITDA,
como consequéncia do EBITDA, apresentou reducéo de 6,3 p.p. na comparacao entre os periodos, passando de
59,5% para 53,2% da receita operacional liquida do 3T11 para o 3T12.

Para o periodo acumulado no 9M12, o EBITDA alcancou R$ 79,9 milhdes, apresentando aumento de 58,3% em
relacdo ao mesmo periodo de 2011, quando alcancou R$ 50,5 milhGes, em linha com os efeitos apresentados
anteriormente. A margem EBITDA, como consequéncia do EBITDA, apresentou reducgdo de 4,7 p.p. ha comparagao
entre os periodos, passando de 57,4% para 52,7% da receita operacional liquida do 9M11 para o 9M12.

) Var % Var %
EBITDA (R$ mil) 3711 8Tz AR oMt M2 g @

Lucro (prejuizo) antes do

resultado financeiro 11.882 14.687 23,6 28.804 45.230 57,0
(+) Depreciagéo 7.599 15.433 103,1 21.668 34.677 60,0
EBITDA 19.481 30.120 54,6 50.472 79.907 58,3
Receita Liquida 32.752 56.634 72,9 87.930 151.551 72,4
Margem EBITDA 59,5% 53,2% -6,3 p.p. 57,4% 52,7% -4,7 p.p.

Por estar em fase de crescimento acelerado, com elevados montantes de investimento anuais financiados por
empréstimos de longo prazo estruturados na modalidade project-finance, a Companhia possui atualmente alto grau
de alavancagem e elevada despesa financeira anual. Também, por ser uma empresa jovem, com elevados
investimentos em ativo imobilizado, a depreciacéo € parcela importante das despesas da Companhia.

A Administracdo da Companhia entende que o EBITDA e a margem EBITDA sejam os métodos mais adequados
para acompanhamento do desempenho da Companhia, pois, ao excluirem despesa financeira e depreciacdo de
seus resultados, permitem a comparagdo da Companhia com outras empresas do mesmo setor de atuacao, mas,
em diferentes estagios de maturidade, bem como a comparagdo com empresas de outros setores, mas, com
diferentes estruturas de alavancagem e diferentes taxas de amortizacdo e de depreciacao.

O EBITDA e a margem EBITDA ndo sdo uma medida contabil de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo devem ser considerados como
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substitutos para o lucro liquido, como indicadores de nosso desempenho operacional ou como substitutos do nosso
fluxo de caixa, como indicador de nossa liquidez.

RESULTADO FINANCEIRO

No 3T12, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 23,1 milhdes, aumento de 77% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2011, quando o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de
R$ 13 milhdes.

Para o periodo acumulado no 9M12, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 53 milh&es,
aumento de 31,2% na compara¢do com o mesmo periodo de 2011, quando o resultado financeiro correspondeu a
uma despesa liquida de R$ 40,4 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas variagdes sao tratados a seguir:

Resultado Financeiro VAR% VAR%Y%
(R$ mil) 8Tl | 3T12  opgyxarip  MIL OMIZ - g4 X om12

Despesas financeiras (15.238) (27.209) 78,6 (45.071) (59.599) 32,2
- Com financiamentos (11.178) (16.227) 45,2 (34.050) (39.296) 15,4
- Cartas de fianga bancaria (614) (6.128) 898,0 (1.402) (7.918) 464,8
- IOF e multa e juros sobre tributos (272) (1.217) 347,4 (2.490) (2.822) 13,3
- VariacGes monetarias passivas (155) (5) -96,8 (192) (101) -47,4
- Concessdes a pagar e outras despesas  (1.265) (2.975) 135,2 (3.951) (7.833) 98,3
- Outras despesas (1.754)  (657) -62,5 (2.986) (1.629) 45,4
Receitas financeiras 2.193 4.118 87,8 4.663 6.582 41,2
- Com aplica¢des financeiras 1.035 954 -7,8 3.221 3.028 -6,0

- VariacBes monetérias ativas - 3.128 100 2 3.492 100

- Juros e outras 1.158 36 96,9 1.440 62 -95,7
Resultado Financeiro (13.045) (23.091) 77,0 (40.408) (53.017) 31,2

Despesas financeiras

No 3T12, as despesas financeiras atingiram R$ 27,2 milhdes, apresentando um aumento de 78,6% em comparacao
com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 15,2 milhdes. Tal variacéo é decorrente da combinacdo dos
seguintes fatores: (i) do aumento com despesas de fianga bancaria, em fun¢&o do reconhecimento a pagar, no valor
de R$5 milhdes, das despesas com Garantias Corporativas dadas pelo nosso Controlador Jackson em nossos
empréstimos bancérios exigidas na contratacdo de financiamentos, (i) do aumento com despesas de concessfes a
pagar referente a contribuicdo pela Utlizagdo do Bem Puablico (“UBP”) da UHE Monjolinho, em funcdo do
reconhecimento no resultado de 2012 da correcdo monetaria ocorrida no ano anterior, (ii) do aumento das
despesas financeiras com IOF, em fungdo dos empréstimos ponte no periodo, (iv) do aumento de 45,2% das
despesas financeiras com financiamentos, que passaram de R$ 11,2 milhdes no 3T11 para R$ 16,2 milhdes no
3T12, principalmente em funcdo da entrada em operagdo da PCH Moinho, PCH Passos Maia, UTE Enercasa e
Usinas do Complexo Edlico da Bahia, que passaram a contabilizar suas despesas com o financiamento tomado
junto ao BNDES na conta de resultado, contribuindo com R$ 8,2 milhdes para o aumento. O aumento das despesas
financeiras com financiamentos foi parcialmente compensada (i) pela reducao de R$ 2 milhdes das despesas com
financiamentos da Desenvix Controladora, proveniente dos empréstimos de curto prazo, na categoria de
empréstimo ponte, contraidos com a finalidade de permitir o andamento das obras dos empreendimentos em
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implantacao até que as liberagdes dos financiamentos de longo prazo ocorressem (ii) pela reducdo de R$ 1,1
milhdo no valor dos juros amortizados dos atuais empréstimos do BNDES, das controladas em operagdo, PCH
Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa Rosa e UHE Monjolinho, uma vez que os juros pagos sado decrescentes e
em funcdo da redugéo da taxa TJLP, a partir de julho de 2012, de 6% para 5,5%, e (iii) pela reducdo dos juros
pagos pela Desenvix Controladora no financiamento tomado junto ao FINEP, no valor de R$ 231 mil uma vez que
0s juros pagos sdo decrescentes e em fungdo da reducao da taxa TJLP, a partir de julho de 2012, de 6% para 5,5%

Durante o 2T12 a Companhia emitiu R$ 35 milh6es em Notas Promissdrias, medida favoravel & reducdo das
despesas financeiras com financiamentos uma vez que sofrerdo correcdo pela variacdo de 100% do CDI mais
spread de 1,5% a.a., sendo inferior aos spreads dos empréstimos ponte tomados anteriormente, cujo spread médio
era de 4% a.a..

Outro fator favoravel a redugdo das despesas financeiras com financiamentos é a redugdo, a partir de julho de
2012, da TJLP de 6% para 5,5%. Nosso endividamento bancario em 30 de setembro de 2012 era composto 57%
por empréstimos atrelados a TJLP.

Em agosto de 2012 e em outubro de 2012 o BNDES autorizou a retirada da Fianca Bancaria da UHE Monjolinho e
da PCH Santa Laura, respectivamente, por terem atingindo o indice de Cobertura da Divida, além de preencherem
todas as demais condicionantes estabelecidas em contrato. Essa medida propiciara reducdo da despesa financeira
com cartas de fianca bancéria.

No 9M12, as despesas financeiras atingiram R$ 59,6 milh6es, apresentando um aumento de 32,2% em comparacao
com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 45,1 milhdes. Tal variacéo é decorrente da combinacdo dos
fatores comentados anteriormente no 3T12.

Receitas financeiras

No 3T12, as receitas financeiras atingiram R$ 4,1 milhdes, apresentando de aumento de 87,8% em comparacéo
com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 2,2 milhdes. Tal variacdo é decorrente principalmente do
aumento com variagfes monetérias ativas atreladas a corregdo monetéria (a) dos direitos a receber da UHE Sao
Roque, referente ao seu reembolso, (b) da corre¢do do mituo com a Usina PauDalho e (c) do corregdo monetaria
incidente sobre o recebimento do reembolso do custo de desenvolvimento do projeto Baixo Iguagu. Por outro lado,
contribuiu para a reducgdo das receitas financeiras a (i) reducao da receita com aplicagdes financeiras, relacionadas
a queda do CDI, indicador utilizado para a correcédo de nossas aplicagfes financeiras e (ii) reducao de juros e outras
receitas financeiras.

No 9M12, as receitas financeiras atingiram R$ 6,6 milh8es, apresentando de aumento de 41,2% em comparacéo
com o mesmo periodo de 2011, quando atingiram R$ 4,7 milhdes. O aumento esti em linha com as varia¢des
observadas no trimestre.

RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS

No 3T12, o resultado de participacdes societarias foi positivo em R$ 10 mil, em comparacdo com um resultado
também positivo de R$ 18 milh8es apurado no 3T11. J4 no 9M12, o resultado de participacdes societérias foi
positivo em R$ 4,0 milhdes, em comparagdo com um resultado também positivo de R$ 19,6 milhdes apurado no

9M11.

Os componentes do resultado de participacdes societérias e suas variagdes séo tratados a seguir:
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N— n— 0 0
(R;;lsr!ti%do de participagdes societarias 3T11 3712 3T1V1a>r< ?le OM11  9M12 ng\/la)r( g)Mlz

- Equivaléncia patrimonial 423 (431) -201,9 1.172  2.625 124,0

- Dividendos recebidos - - - 833 946 13,6

- Ganho/perda com investimento 17.551 441 -97,5 17551 441 -97,5
Total 17.974 10 -99,9 19.556 4.012 -79,5

Equivaléncia patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial do 3T12 é composto principalmente pelo resultado negativo da subsidiaria
Goids Transmissdo S.A., no valor de R$ 447 mil, bem como pelo resultado positivo da subsidiaria MGE
Transmissdo S.A., no valor de R$ 12 mil. J& no 9M12, o resultado da equivaléncia patrimonial € composto
principalmente pelo resultado positivo da subsidiaria Goias Transmissado S.A., no valor de R$ 1,5 milhdo, bem como
pelo resultado positivo da subsidiaria MGE Transmissado S.A., no valor de R$ 878 mil.

Dividendos recebidos

Os Dividendos recebidos pela Companhia séo referentes as participagdes societarias minoritarias mantidas nas
empresas Dona Francisca e Complexo Energético Rio das Antas.

Ganho/perda com investimento

O valor de ganho com investimento no ano de 2012 representa o 4gio no aumento de participagdo na subsidiaria
Energen Energias Renovaveis S.A, na qual a Desenvix passou de 88,33% para 95,0% de participagdo em setembro
de 2012. J4 o resultado de 2011 representa o agio no aumento de participagdo da subsidiaria ENEX, na qual a
Desenvix passou de 50% para 100% de participacdo em setembro de 2011.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex e UHE Monjolinho, optou pela apuracao do resultado tributavel
observando a sistematica do lucro real. As demais empresas controladas optaram pelo regime de lucro presumido
para apuracdo do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado tributavel.

No 3T12, as despesas com IRPJ e CSLL somaram R$ 1,3 milhdo, contra R$ 186 mil do mesmo periodo de 2011.
Ja no 9M12 as despesas com IRPJ e CSLL somaram R$ 4 milhdes, contra R$ 1,7 milhdo do mesmo periodo de
2011. O aumento é fruto principalmente da (i) contabilizacdo do IRPJ diferido da subsidiaria UHE Monjolinho, em
funcdo da variagcdo de resultado apurado entre a base de célculo do resultado societario e regulatério, além da (ii)
contabilizagcdo do IRPJ diferido da Desenvix Controladora, calculado sobre a variagéo dos investimentos disponiveis
para venda. A diferenca entre as apurac¢des decorre da conciliagdo entre BR GAAP antigo e CPCs (a) Uso do Bem
Publico, (b) Depreciacéo pelo prazo de concesséo e (c) Provisdo para custos socioambientais.
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PARTICIPACAO DE NAO CONTROLADORES

No 3T12, a participagcdo de ndo controladores foi de R$ 6 mil, enquanto que no 9M12 foi de R$ 25 mil,
representando a participagdo de ndo controladores na subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

No 2T12, foi registrado um resultado liquido negativo de R$ 9,7 milhdes, enquanto no mesmo periodo de 2011
apuramos um resultado liquido positivo de R$ 16,7 milhdes, em linha com os efeitos mencionados anteriormente.

No 9M12, foi registrado um resultado liquido negativo de R$ 7,8 milh6es, enquanto no mesmo periodo de 2011
apuramos um resultado liquido positivo de R$ 6,3 milhdes, em linha com os efeitos mencionados anteriormente.

11) ENDIVIDAMENTO BANCARIO E DIVIDA LIQUIDA

Em 30 de setembro de 2012, a divida liquida somava R$ 780,7 milh8es, representando aumento de 18,8% na
comparacgdo com 31 de dezembro 2011, quando a divida liquida somava R$ 657,3 milhdes. O aumento ocorreu em
fungcdo do comportamento dos componentes a seguir:

Endividamento bancéario : entre os periodos em anélise o endividamento bancario apresentou aumento de 10,8%
ou R$ 81,6 milhdes em funcao (i) da liberacdo do financiamento do BNDES da UTE Decasa, no valor de R$ 55,5
milh&es, ocorrido em janeiro de 2012, (ii) da liberacdo do financiamento do BNDES da PCH Passos Maia, no valor
de R$ 7,6 milhdes, ocorrido em janeiro de 2012, tendo afetado nosso balango em 50% do valor haja visto nossa
participacdo no empreendimento, (iii) da captagéo de empréstimo tipo ponte no valor de R$ 105 milhdes, através de
Cédula de Crédito Bancério, ocorrido em margo e abril, no montante total de R$ 40 milhdes, através da emisséo de
Nota Promissoria, ocorrida no més de junho, no montante total de R$ 35 milhdes e através da renovagéo de Cédula
de Crédito Bancério ocorrida no més de janeiro, no montante total de R$ 30 milhf8es, com a finalidade de permitir o
andamento das obras dos empreendimentos em implantacdo, até que a liberagdo das parcelas de longo prazo
ocorressem, (iv) da capitalizagdo de encargos no imobilizado, no valor de R$ 10,8 milhdes, em decorréncia dos
juros incorridos durante a implantacdo de empreendimentos e (v) da apropriagdo de encargos financeiros das
parcelas a vencer no curto prazo, no valor de R$ 39,3 milhdes. Por outro lado, contribuiu para mitigar o aumento do
endividamento (i) a reducdo de R$ 6,5 milhdes no saldo do FINEP, em funcdo das amortizagdes ocorridas no
periodo, (ii) pagamento de juros, no valor de R$ 24,1 milhdes, referente aos empréstimos de longo prazo tomados
junto ao BNDES, (iii) pagamento de juros, no valor de R$ 13,2 milhdes, referente aos empréstimos de longo prazo
tomados junto ao BNB, (iv) amortizag¢do de principal, no valor de R$ 24,1 milh&es, dos empréstimos tomados junto
ao BNDES, (v) pagamento de juros e despesas financeiras da Desenvix Controladora no valor de R$ 4,9 milhdes e
(v) a amortizacdo de principal de empréstimo tipo ponte, no valor de R$ 60,0 milhdes, ocorrida no més de marco e
janeiro, da qual a ultima foi através de renovacgéo de Cédula de Crédito Bancario.

Caixa e aplicag@es financeiras : entre os periodos em andlise houve uma reduc¢do no saldo de caixa e aplicacdes
financeiras de R$ 41,8 milhdes, efeito principalmente (i) pela redu¢do do saldo da conta caixa e equivalente dos
empreendimentos do Complexo Eoélico Desenvix Bahia, no valor de R$ 20,5 milhdes, utilizado durante o periodo
para o pagamento dos fornecedores responsaveis pela sua construgdo e (ii) pela redugéo de R$ 22 milhdes nas
disponibilidades da Desenvix Holding, sendo o valor utilizado como investimento nos atuais empreendimentos em
implantacéo.
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Divida Liquida 31 de dezembro 30 de setembro Var %
(R$ mil) de 2011 de 2012 Set/12 x Dez/11
Endividamento bancério 755.675 837.263 10,8
- Financiamento de obras - BNDES 424.466 465.987 9,8
- Financiamento de obras - BNB 271.422 272.480 0,4
- Cédula de crédito bancario 31.033 41.167 32,7
- FINEP 17.443 10.952 -37,2
- Financiamento de capital de giro 10.000 10.000 0,0
- Nota promissoéria - 35.954 100,0
- Outros 1.311 723 -44.,9
Caixa e aplicagdes financeiras -98.370 -56.548 -42,5
Divida liquida 657.305 780.715 18,8

O cronograma de amortiza¢&o do endividamento, conforme saldo de R$ 837,3 milhdes de 30 de setembro de 2012,
€ apresentado a seguir (em R$ milhdes):
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51
a7 48 a2
34

51 46 a8 49 51 53 50 48 a9 45
I
....... -

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

B BNDES B CCBs M FINEP M Capitalde Giro M Qutros BNB Nota Promisséria

Em 30 de setembro de 2012, a parcela da divida indexada a TJLP e ao juro pré fixado representava 57% e 33% do
endividamento bancério, apresentando reducdo de 2 p.p. e 3 p.p. respectivamente, na comparagdo com 31 de
dezembro de 2011, quando representava 59% e 36% respectivamente. Em contra partida & menor participagédo da
divida indexada a TJLP e ao juro pré fixado, houve aumento de 5 p.p. na participacdo da divida indexada ao CDI.

Na evolucao trimestral da Composicdo da Divida Bancaria por Indexador, observa-se uma participacdo da divida
indexada ao CDI. A maior participagcdo da divida indexada ao CDI reflete 0 maior grau de alavancagem de curto
prazo na qual a Companhia estava exposta no periodo, fruto da necessidade de captacdo de empréstimos tipo
ponte, com a finalidade de permitir o andamento das obras dos empreendimentos em implantacdo, até que a
liberacdo da totalidade das parcelas de longo prazo ocorresse.
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O contrato de financiamento de longo prazo do Complexo Edlico Desenvix Bahia tomado junto ao BNB, cuja taxa é
pré fixada, prevé bénus de adimpléncia sobre encargos de 25%. A incidéncia do referido bénus esta condicionada
ao pagamento, das prestacfes de juros ou de principal e juros, até as datas dos respectivos vencimentos
estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as condicionantes de pagamento, 0Ss encargos
financeiros pré fixados passarado de 9,5% a.a. para 7,125% a.a..

O custo médio ponderado da divida bancaria apresenta redugéo ao longo dos ultimos periodos, fruto principalmente
das recentes captacdes de longo prazo, tomadas com taxas menores do que as anteriores, com € o caso do
financiamento do Complexo Edlico da Bahia (7,125% a.a), além das PCHs Passos Maia (TJLP + 1,9% a.a.) e
Moinho (TJLP + 2,0% a.a.). Outro fator favoravel a reducéo do custo médio ponderado da Companhia é a reducéo
da TJLP, a partir de julho de 2012, que passou de 6% a.a. para 5,5% a.a..

No grafico a seguir também demonstramos o custo médio ponderado da divida bancéaria ajustado, que representa
de fato o custo da Companhia, considerando bdnus de adimpléncia do contrato com o BNB, uma vez que no
periodo demonstrado a Companhia respeitou as condicionantes de pagamento do contrato.

Evolucédo da Composicido da Divida Bancaria por Index ador Custo Médio Ponderado da Divida Bancaria
9,35% 9,35%
0 ' ’ 9,18%
29% 3506 34%  32%  33% 9,08% B79%
\
6% 3%
9 b 10% 10% —~——
5% 8,67% 8.50% 5200 8.41%
' 8,02%
65% 59% 62% 58% 57%
set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12 set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12
TJLP =CDI * Pré Fixada e Real = Ajustado

Em 11 de outubro de 2011 o Conselho de Administragéo aprovou a Primeira Emisséo de Debéntures Simples da
Desenvix. O pedido de registro foi também protocolado na CVM no dia 11 de outubro de 2012. Maiores informacdes
sdo encontradas no web site da CVM (www.cvm.gov.br), onde encontra-se arquivado o Prospecto Preliminar da
emissdo, campo: Prospecto Preliminar — Debéntures.
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12) INVESTIMENTOS

No periodo acumulado dos nove primeiros meses de 2012, a Companhia investiu R$ 192,7 milh6es nos seus
empreendimentos em implantagcdo. O atual plano de expansdo da Companhia, que duplicard a sua capacidade
instalada de geracdo de energia elétrica, prevé investimentos da ordem de R$ 1 bilhdo, onde grande parte sera
financiada com recursos de capital de terceiros e cujos desembolsos ocorreram durante os anos de 2010 e 2011.

A tabela a seguir relaciona o Capex total estimado por empreendimento em implantagdo com o valor investido
desde o inicio da construcao até a data de 30 de setembro de 2012,

Com excecdao das Linhas de Transmisséo, os demais empreendimentos ja estdo operando comercialmente. O saldo
remanescente de investimentos refere-se as atividades de acabamento das obras.

Investimento

(ERn%pr::eiﬁ]rgggento CEaS F;ﬁ;(aggaal Realizado até % Realizado status
30/09/2012*
Moinho 93,1 93,4 100 Em operacéo
Passos Maia 65,8 63,8 97 Em operacéo
Enercasa 88,5 88,5 100 Em operagao
Complexo Edlico Desenvix Bahia 423,0 371,5 88 Em operagéo
Parque Eodlico Barra dos Coqueiros 105,1 105,7 100 Em operacéo
LTs MGE e Goias 178,3 139,4 78 Em implantagédo
Investimento Total 953,8 862,3 90

*considera participagdo societaria da Desenvix

O Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) da Desenvix Energias Renovaveis S/A segue a regulamentacao
da ANEEL e a Lei 9.991 de 24 de julho de 2000. O tema central do Programa de P&D é a Geracdo de Energia
Elétrica por Fontes Renovaveis. O saldo disponivel na conta P&D em 30 de setembro de 2012 era de R$ 916,8 mil.

13) GESTAO DE PESSOAS

Em 30 de setembro de 2012 a Desenvix Controladora contava com 52 colaboradores diretos, além dos 339
empregados da ENEX. Do efetivo da Desenvix, 19 sdo engenheiros com experiéncia relevante no setor energético,
e em constante aprimoramento técnico através programas de educacao continuada e do desenvolvimento de cursos
de formacao e capacitagdo profissional, que séo estendidos a todo o efetivo da empresa.
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14) DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Balanco Patrimonial Consolidado (R$ mil)

30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro 31 de dezembro
2012 2011 2012 2011
Ativo. 1.824.286 1.731.017  Passivo e Patriménio Liquido 1.824.286 1.731.017
Circulante 60.927 © 123.677  Circulante 324.432 7 381.492
Caixa e equivalentes de caixa 21.922 41.490  Fornecedores
Aplicagéo financeira restrita - 24.799 Partes relacionadas 10.857 6.505
Contas a receber 25.054 34.505 Terceiros 118.306 134.375
Dividendos a receber - - Financiamentos 136.268 81.519
Impostos a recuperar 3.292 3.560 Partes relacionadas 11.727 123.059
Estoque 945 696 Contas a pagar por aquisicao de terras 3.173 3.601
Despesas antecipadas 4.428 13.645 Provis&o para custos socioambientais 3.859 2.647
Outros ativos 4.612 4.982 Concessodes a pagar 4.070 5.371
Ativos néo circulantes mantidos para vend: 674 - Salarios e encargos sociais 4.264 2.756
Indenizagdes a pagar 175 532
Impostos e contribui¢des 15.237 12.610
Imposto de renda e contribuig&o social 5.147 4.387
Dividendos propostos - 529
Outros passivos 10.700 3.601
Passivos nao circulantes mantidos para \ 649 -
N&o Circulante 1.763.359 1.607.340  Na&o Circulante 788.761 751.389
Realizawel a longo prazo Financiamentos 700.995 674.156
Aplicagéo financeira restrita 34.626 32.081 Indenizagdes a pagar 2.308 2.012
Partes relacionadas 59.060 33.680 Imposto de renda diferido 7.153 6.924
Imposto de renda diferido 5.044 2.051 Proviséo para custos socioambientais 5.466 1.704
Outros ativos 27 60 Concessdes a pagar 71.426 66.593
Investimentos 169.397 136.911  Outros Passivos 1.413 -
Imobilizado 1.363.400 1.257.604
Intangivel 131.805 144.953
Patriménio Liquido - capital e reservas 711.093 598.136
atribuidos aos acionistasda__
Capital Social 665.312 546.787
Ajuste de avaliagdo patrimonial 44.648 41.867
Resena de Lucros 8.396 7.867
Lucros Acumulados (7.753) -
Participagdo dos nao controladores 490 1.615
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio (R$ mil)

3T12 3T11 Var.% IM11 Var.%
Receita liquida operacional 56.634 32.752 72,9% 151.551 87.930 72,4%
Fornecimento de energia elétrica 50.935 28.977 75,8% 134.706 79.948 68,5%
Senicos prestados 5.699 3.775 51,0% 16.845 7.982 111,0%
Custo servicos prestados (33.391) (13.723) 143,3% (80.310) (36.209) 121,8%
Custo das vendas e dos senigos prestados (7.461) (2.351) 217,4% (14.367) (5.052) 184,4%
Custo do senico de energia elétrica (25.930) (11.372) 128,0% (65.943) (31.157) 111,6%
Lucro bruto 23.243 19.029 22,1% 71.241 51.721 37,7%
(Despesas) receitas operacionais (8.556) (7.147) 19,7% (26.011) (22.917) 13,5%
Gerais e administrativas (6.343) (5.386) 17,8% (19.278) (14.115) 36,6%
Honorérios da administragéo (1.068) (1.070) -0,2% (3.203) (3.047) 5,1%
Com estudos em desenwolvimento (860) (654) 31,5% (2.676) (3.045) -12,1%
Perdas com contratos de energia - - - - (2.466) -100,0%
Outras receitas operacionais, liquidas (285) 37) 670,3% (854) (244) 250,0%
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado fin anceiro 14.687 11.882 23,6% 45.230 28.804 57,0%)
Resultado financeiro (23.091) (13.045) 77,0% (53.017) (40.408) 31,2%
Despesas financeiras (27.209) (15.238) 78,6% (59.599) (45.071) 32,2%
Receitas financeiras, liquidas de tributos 4.118 2.193 87,8% 6.582 4.663 41,2%
Resultado de participacdes societarias 10 17.974 -99,9% 4.012 19.556 -79,5%
Equivaléncia patrimonial (431) 423 -201,9% 2.625 1.172 124,0%
Dividendos recebidos - - - 946 833 13,6%
Ganho/perda com investimentos 441 17.551 -97,5% 441 17.551 -97,5%
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da con  tribuicdo social (8.394) 16.811 149,9% (3.775) 7.952 147 5%
Imposto de renda e contribuigdo social (1.329) (186) 614,5% (4.003) (1.663) 140,7%
Lucro liguido (prejuizo) antes da participacéio de m __inoritarios (9.723) 16.625 158,5% (7.778) 6.289 223, 7%
Atribuivel a
Acionista da companhia (9.717) 16.679 158,26% (7.753) 6.343 222,2%
Participagdo de ndo controladores 6) (54) -88,89% (25) (54) -53,7%
Lucro liguido (prejuizo) do exercicio (9.723) 16.625 158,48% (7.778) 6.289 223, 7%)

Este material inclui informacdes que se baseiam nas hipdteses e perspectivas atuais da administracdo da Companhia, que poderiam
ocasionar variagdes materiais entre os resultados, performance e eventos futuros. Inimeros fatores podem afetar as estimativas e
suposi¢fes nas quais estas opinides se baseiam, tais como condigbes gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, condi¢cdes do
mercado financeiro, condigdes do mercado regulador e outros fatores.
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