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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA DA

DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ 00.622.416/0001-41
Alameda Araguaia, n° 3.571, Conjunto 2001, Bairro Tamboré, CEP 06455-000, Barueri - SP
Classificacao de Risco (rating) “Baal.br” pela Moody’s
CODIGO ISIN: BRDVIXDBS002

A DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A. (“Emissora”), em conjunto com o BANCO FATOR S.A. (“Coordenador Lider”) comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (*CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugao CVM 400”), que foi requerido perante a
CVM, em 11 de outubro de 2012, o registro da distribuicao publica de 100.000 (cem mil) debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da espécie quirografaria com garantia adicional, em série Unica, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, para distribuicdo publica, da 1° Emissao da Emissora,
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario” e “Debéntures”, respectivamente), perfazendo, na Data de Emisséo (a sequir definida), o valor total de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Emissao” ou “Oferta”).

1. | APROVACOES SOCIETARIAS
1.1. A realizacdo da Oferta foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 11 de outubro de 2012, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP”) sob o n° 454.702/12-7 em 18 de outubro de 2012 e publicada no Diario Oficial do Estado
de Séo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Empresas e Negdcios” em 12 de outubro de 2012 (“RCA").

2.21. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; (ii) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no BOVESPAFIX; e/ou (iii) por meio do Banco Mandatéario
e Instituicdo Escrituradora para a Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente
no SND e BOVESPAFIX.

1lI. caso as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta de Varejo, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das

1.2. A Emissao é regulada pela “Escritura Particular da Primeira Emisséo Publica de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria com Garantia Adicional,
em Série Unica, da Desenvix Energias Renovéveis S.A.” (“Escritura”), celebrada entre a Emissora e
a Planner Trustee DTVM Ltda., na qualidade de representante da comunh&o dos Debenturistas
(“Agente Fiduciario”), em 12 de novembro de 2012, em fase de arquivamento na JUCESP.
A Escritura serd objeto de aditamento para refletir a taxa aplicavel 8 Remuneracao das Debéntures.

INFORMAQ(-)ES SOBRE A OFERTA

2.1. Numero da Emissdo e Valor Total da Emissdo: O valor total de Emissdo é de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissao, conforme definida no item 2.6
abaixo, observado que tal montante pode ser aumentado com a emissao das Debéntures Adicionais
e das Debéntures Suplementares, conforme definidas nas Clausulas 2.2.1 e 2.2.2 abaixo.

2.2. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries: A Emissao sera realizada em série Unica.
Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.

2.2.1. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido, podera ser acrescida
em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 15.000 (quinze mil) Debéntures suplementares
(“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente
seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcao outorgada pela Emissora ao Coordenador
Lider no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicao Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional,
em Série Unica, sob Regime de Melhores Esforcos, da Desenvix Energias Renovaveis S.A. (“Contrato
de Distribuicdo”), que somente podera ser exercida pelo Coordenador Lider em comum acordo
com a Emissora, até a data de publicacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”).

2.2.2. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a Emissora podera
aumentar a quantidade de Debéntures com relacdo a quantidade inicialmente ofertada, sem
considerar as Debéntures Suplementares, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 20.000
(vinte mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), até a data de publicacdo do
Anuncio de Inicio.

2.3. Colocacao das Debéntures: O Coordenador Lider efetuard a distribuicdo das Debéntures no
montante total de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), em regime de melhores esforcos de
colocacdo. Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures objeto do regime de melhores
esforcos, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a subscricao e integralizacao da
totalidade das Debéntures a serem colocadas. As Debéntures que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o prazo de colocacdo das Debéntures objeto dos melhores
esforcos deverao ser canceladas pela Emissora. A manutencdo da Oferta esta condicionada a
subscricdo e integralizacdo da quantidade minima de 50.000 (cinquenta mil) Debéntures,
perfazendo o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). Caso este
montante nao seja atingido, eventuais montantes recebidos a titulo de subscricao serao devolvidos,
nos termos da Escritura (definida abaixo).

2.4. Destinag¢do dos Recursos: A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissao das
Debéntures sera destinada para propdsitos corporativos gerais, incluindo reforco de capital de giro,
pagamento de dividas existentes, e investimentos nas sociedades de proposito especifico
controladas pela Emissora (“SPEs”).

2.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia adicional, nos termos do
artigo 58 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).

2.6. Data da Emissdo e Vencimento: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 12 de dezembro de 2012 (“Data de Emissao”). O prazo de vencimento das
Debéntures serda de 48 (quarenta e oito) meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se,
portanto, em 12 de dezembro de 2016 (“Data de Vencimento”), data em que serd devida a
totalidade do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda ndo amortizado, juntamente
com o valor da Remuneracao em moeda corrente nacional.

2.7. Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes, e serao
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados representativos das Debéntures.

2.8. Preferéncia na Subscricao: Nao havera direito de preferéncia para os acionistas da Emissora
na subscricao das Debéntures, conforme deliberado na RCA.

2.9. Preco de Subscricdo e Integralizagdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no
mercado primério, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacao (“Prego de Subscricao”).
A integralizacado das Debéntures seré a vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional,
pelo Prego de Subscricao.

2.10. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogados até o primeiro dia
util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a
serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacéo prevista ou decorrente da Escritura,
quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou
bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

2.11. Repactuacao: As Debéntures ndo estarao sujeitas a repactuacao.

2.12. Atualizacdo Monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures: O Valor Nominal
Unitario das Debéntures nao sera atualizado monetariamente.

2.13. Remuneracao das Debéntures: A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a juros
remuneratorios equivalentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
acrescida de um spread (sobretaxa) de até 2,80% (dois virgula oitenta por cento) ao ano, a ser definido
em procedimento de coleta de inten¢des de investimento a ser conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400 (“Procedimento de
Bookbuilding"”), com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Emissao ou desde a data de
pagamento da Remuneracédo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento de acordo com a férmula prevista na Escritura (“Remuneragao”).

2.14. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitério das
Debéntures sera amortizado semestralmente, em cinco parcelas, a partir de 12 de dezembro de 2014,
conforme a tabela a seguir (“Amortizagdo”):

Datas de Amortizagio P doe Debéntares a ser Amortizado
12 de dezembro de 2014 20%
12 de junho de 2015 20%
12 de dezembro de 2015 20%
12 de junho de 2016 20%
12 de dezembro de 2016 20%

2.15. Periodicidade do pagamento da Remuneracdo das Debéntures: O pagamento da
Remuneracdo das Debéntures sera feito semestralmente, em 8 (oito) parcelas consecutivas, e sera
incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme aplicavel, a partir da Data de Emissao ou da data do pagamento
da Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, sendo o primeiro
pagamento devido em 12 de junho de 2013 e o Gltimo na Data de Vencimento.

2.16. Registro para Colocacao e Negociacao: As Debéntures serdo registradas para distribuicao
no mercado priméario e para negociacdo no mercado secundario: (i) por meio do Moédulo de
Distribuicao de Titulos (“SDT”) e do Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"),
sendo a distribuicdo e negociacéo liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e (ii) por meio do Sistema de Distribuicao de Ativos (“DDA") e do Sistema BOVESPAFIX
(“BOVESPAFIX"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), sendo as Debéntures liquidadas
e custodiadas na BM&FBOVESPA.

2.17. Banco Mandatario: O banco mandatério da Emissdao é o Itad Unibanco S.A.

(“Banco Mandatario”).

2.18. Instituicdo Escrituradora: A instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das
Debéntures ¢ Itat Corretora de Valores S.A. (“Instituicdo Escrituradora”).

2.19. Garantia Adicional: A Emissora firmard um “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios sobre Fluxo de Dividendos Mantidos em Conta Vinculada” (“Contrato de Garantia”)
com o Agente Fiducidrio, em conjunto com determinadas SPEs (conforme definido no Contrato de
Garantia), para garantir o pagamento integral e pontual e o cumprimento, quando devidas,
de todas as obrigacdes assumidas nesta Escritura (“Obrigacdes Garantidas”), por meio do qual a
Emissora cedera fiduciariamente em favor dos titulares das Debéntures, representados pelo
Agente Fiduciario, os créditos em conta corrente a ser aberta e mantida no Banco Fator S.A.
(“Conta Vinculada”) que serdo compostos pela totalidade dos possiveis futuros dividendos
recebidos ou a serem recebidos das SPEs, os quais deverao necessariamente transitar pela Conta
Vinculada. Até a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, o Banco Depositario
(conforme definido no Contrato de Garantia) devera reter na Conta Vinculada o equivalente aos
2 (dois) préximos pagamentos de Remuneracdo das Debéntures (“Limite Minimo”),
devendo transferir automaticamente o saldo que exceder o Limite Minimo a Emissora. A Emissora
depositarad na Conta Vinculada (i) o valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) do Limite
Minimo na data da liquidacdo financeira da Emissao; e (ii) os 50% (cinquenta por cento)
remanescentes do Limite Minimo até 31 de marco de 2013. Apds o pendltimo pagamento de
Remuneracao devido pela Emissora aos Debenturistas, o Banco Depositario devera reter somente o
valor equivalente a EJq, sendo o saldo remanescente automaticamente transferido a Emissora.

2.20. Encargos Moratoérios: Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo atraso
imputével a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso, independente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de
1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

2.22. Inadequacéao do Investimento nas Debéntures: A presente Oferta nao é adequada aos
investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que
néo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacéo aos titulos
adquiridos, uma vez que a liquidez de debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita;

e (i) nao estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor da Emissora.

2.23. Publico-Alvo: As Debéntures serdo colocadas pelo Coordenador Lider e pelas instituicoes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios devidamente autorizadas a operar no
mercado de capitais contratadas para compor o grupo de vendas para realizar a distribuicdo das
Debéntures, perante (a) investidores qualificados, conforme definidos pelo artigo 109 da Instrucao

CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e alteracdes posteriores, exceto pelas pessoas fisicas e
juridicas citadas no inciso iv do referido artigo; fundos de investimento que n&o se enquadrem na
definicao de Investidores Qualificados, cujos regulamentos permitam investimentos em titulos e
valores mobilidrios privados de renda fixa com prazos compativeis com os das Debéntures;
ou investidores que desejarem aplicar mais de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) para aquisicao
das Debéntures objeto da Oferta (“Investidores Institucionais”); e (b) pessoas fisicas, pessoas

juridicas e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA que nao estejam compreendidos
na definicdo de Investidores Institucionais e que realizem Pedido de Reserva em valor entre
R$1.000,00 (um mil reais) e R$500.000,00 (quinhentos mil reais) (“Investidores de Varejo”,

e, quando em conjunto com os Investidores Institucionais, os “Investidores”).

2.24. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no §3°
do artigo 55 da Lei das S.A., adquirir Debéntures em Circulacdo. As Debéntures objeto de tal
aquisicao poderao ser canceladas a qualquer momento, permanecer em tesouraria da Emissora,
ou serem colocadas novamente no mercado, devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento
a Escritura. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando

recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao das demais Debéntures em Circulaco.

2.25. Resgate Antecipado:A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 12 de dezembro de 2014,
realizar o resgate antecipado parcial ou total das Debéntures (“Resgate Antecipado”),

nos termos da Escritura.

2.26. Oferta de Resgate Antecipado A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar,
a qualquer tempo, oferta de Resgate Antecipado, total ou parcial, das Debéntures, enderecada a
todos os Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os
Debenturistas para aceitar o Resgate Antecipado das Debéntures de que forem titulares
("Oferta de Resgate Antecipado”), de acordo com os termos e condicdes previstos na Escritura.

As Debéntures resgatadas serao canceladas pela Emissora.

2.27. Vencimento Antecipado: Sujeito ao disposto na Escritura, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures acrescido da Remuneracao,
devida desde a Data da Emissao ou desde a ultima data de pagamento da Remuneracao, até a data
do efetivo pagamento, conforme o caso, acumulada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacao ou notificacao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de

quaisquer dos eventos previstos na Clausula V da Escritura e descritos no Prospecto Preliminar.

PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, PROCEDIMENTO DE COLOCAGAO DA OFERTA

3.1. Procedimento de Bookbuilding: Procedimento de coleta de intencoes de investimento a ser
conduzido pelo Coordenador Lider, conforme os paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e o artigo 44 da
Instrucao CVM 400, para definicao da quantidade de debéntures a ser emitida e a remuneracao das
Debéntures. O resultado sera divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrucao
CVM 400, bem como seré ratificado por meio de aditamento a Escritura. Os Investidores de Varejo
néo participarao do Procedimento de Bookbuilding, devendo ser considerados somente os Pedidos
de Reserva realizados no Periodo de Reserva, abaixo definido.

3.2. O Coordenador Lider realizara a Oferta (i) para Investidores Institucionais por meio do
Procedimento de Bookbuilding e; (ii) a partir de 5 (cinco) dias Uteis contados da publicacdo do
Aviso ao Mercado, para os Investidores de Varejo, por meio de recebimento de Pedidos de Reserva,
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto no artigo 45, §4°, da Instrucao CVM 400 e na
Secao "Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Emisséo” do Prospecto.
A Remuneracao, assim como a quantidade de Debéntures, somente serdo estabelecidas apos
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores de Varejo ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding, devendo ser considerados somente os Pedidos de Reserva
realizados no Periodo de Reserva.

3.3. Oferta de Varejo: Ressalvado o disposto no item V abaixo, 0 montante equivalente a,
no maximo, 5% (cinco por cento) das Debéntures sera destinado, prioritariamente, a colocacao
publica para Investidores de Varejo (“Oferta de Varejo”) que realizarem os respectivos Pedidos de
Reserva, que deverdo ser preenchidos nas condicdes a seguir expostas: I. cada um dos Investidores
de Varejo interessados efetuara Pedido de Reserva de Debéntures, perante uma Unica instituicao
intermediaria, devendo preencher o Pedido de Reserva, sem necessidade de depésito prévio do
investimento pretendido, observados os valores minimo e maximo de investimento de R$1.000,00
e R$500.000,00, respectivamente, por Investidor de Varejo, no periodo de 23 de novembro de
2012 a 07 de dezembro de 2012 (inclusive) (“Periodo de Reserva”); Il. no Pedido de Reserva, os
Investidores de Varejo terao a faculdade: a) como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva e
aceitacao da Oferta, de estipular um spread (sobretaxa) minimo para Remuneracéo (i) caso o spread
(sobretaxa) referente & Remuneracéo fixada apés o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior ao
spread (sobretaxa) estabelecida pelo Investidor de Varejo; ou (ii) caso o Investidor de Varejo tenha
estipulado como spread (sobretaxa) minimo para a Remuneracao um spread (sobretaxa) superior a
taxa maxima estipulada no item 2.13 acima, o Pedido de Reserva desse Investidor de Varejo sera
automaticamente cancelado; b) de condicionar a sua participagdo na Oferta a distribuicdo da
totalidade das Debéntures. Caso o Investidor de Varejo estipule em seu Pedido de Reserva,
como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacao da Oferta, a distribuicao da
totalidade das Debéntures, e seja constatado ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
que as Debéntures nao foram totalmente distribuidas, o seu Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado pela Instituicao Intermediaria que o tiver recebido; ¢) de condicionar a sua participacao
na Oferta, na hipotese de uma distribuicdo parcial das Debéntures, a aceitacao da totalidade ou
proporgao ou quantidade minima de suas ordens de investimento. Caso o Investidor de Varejo
estipule em seu Pedido de Reserva, como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacao
da Oferta, na hipétese de uma distribuicao parcial das Debéntures, a aceitacdo da totalidade ou
proporcao de suas ordens de investimento, e seja constatado apés a concluséo do Procedimento de
Bookbuilding que tal condicdo ndo possa ser atendida, o seu Pedido de Reserva sera
automaticamente cancelado pela Instituicao Intermediaria que o tiver recebido; Ill. caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures, néo sera permitida a
colocacdo de Debéntures perante Investidores de Varejo que sejam: (i) controladores ou
administradores da Emissora; (ii) controladores ou administradores de qualquer das Instituicoes
Intermediarias; (iii) outras pessoas vinculadas a emissdéo das Debéntures e a Oferta;
ou (iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo
grau de qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (i) ou (i) acima (em conjunto,
“Pessoas Vinculadas”), sendo os Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo que
sejam Pessoas Vinculadas, automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400; IV. caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores de Varejo nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicoes
da Oferta, bem como nos termos dos itens Il e Il acima (“Pedidos de Reserva Admitidos”),
seja igual ou inferior a 5% (cinco por cento) das Debéntures, serao integralmente atendidos todos
os Pedidos de Reserva Admitidos, e as Debéntures remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais nos termos da Oferta Institucional, conforme abaixo definido; V. caso o total de
Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva Admitidos exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta de Varejo, qual seja, 5% (cinco por cento) das Debéntures, o Coordenador Lider,
em comum acordo com a Emissora, podera manter a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta de Varejo ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos Investidores de Varejo, de forma a
atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva Admitidos, observado, se for o caso, o rateio
entre os Investidores de Varejo proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva Admitidos e ndo alocado ao Investidor de Varejo, ndo sendo
consideradas fracoes de Debéntures; a) em primeiro lugar, sera realizada a divisao igualitaria e
sucessiva das Debéntures destinadas a Oferta de Varejo, entre todos os Pedidos de Reserva
Admitidos, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até o limite de R$500.000,00
(quinhentos mil reais) ou 500 (quinhentas) Debéntures por Investidor de Varejo (“Montante
Preferencial”); b) uma vez atendido o critério de rateio descrito na alinea (a) acima, as Debéntures
destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo rateadas entre os Investidores de Varejo,
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva
Admitidos e nao alocado ao Investidor de Varejo, ndo sendo consideradas fragoes de Debéntures;
) caso 0 montante destinado para o atendimento da Oferta de Varejo seja superado em decorréncia
do atendimento prioritario de até 500 (quinhentas) Debéntures por Investidor de Varejo, conforme
estabelecido na alinea (a) acima, um novo Montante Preferencial, inferior ao originalmente fixado,
deverd ser estipulado de modo que, aplicado a todos os Pedidos de Reserva Admitidos, n&o supere
o montante destinado para atendimento da Oferta de Varejo; e VI. até o final do Dia Util
imediatamente anterior & data de publicacdo do Anuncio de Inicio, serdo informados ao Investidor
de Varejo, pela Instituicao Intermediéria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de
seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia com
“aviso de recebimento”: (a) a data de liquidacdo e subscricao das Debéntures; (b) a quantidade de
Debéntures, alocada ao Investidor de Varejo, apds o atendimento, se for o caso, dos critérios de
rateio previstos no item V acima; e () a Remuneragdo das Debéntures; VII. até as 11:00 (onze)
horas da data de liquidacéo das debéntures, cada Investidor de Varejo devera pagar o Preco de
Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures alocadas nos termos do item VI acima a Instituicao
Intermediaria que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis;
e VIIL. nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor de Varejo,
ou a sua deciséo de investimento podera o referido Investidor de Varejo desistir do Pedido de Reserva
nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipdtese, o Investidor de Varejo devera
informar sua deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Intermediaria que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com os termos do respectivo Pedido de Reserva.

3.4. Oferta Institucional: As Debéntures que nao tiverem sido alocadas aos Investidores de
Varejo serdo destinadas aos Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:
I. os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverdo apresentar suas
intencoes de investimento ao Coordenador Lider, inexistindo pedidos de reserva ou limites méaximos
de investimento; Il. caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures,
nao serd permitida a colocacao de Debéntures perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intencdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucado CVM 400;

perspectivas da Emissora e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar
condicoes para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa,
com énfase em negociacées secundarias; IV. até o final do Dia Util imediatamente anterior & data
de publicacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais,
por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou por
correspondéncia com “aviso de recebimento”: (a) a data de liquidacdo das Debéntures;
(b) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor Institucional; e (c) a Remuneragéo das
Debéntures; e V. nas hipdteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagoes
constantes do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Institucional, ou a sua decisao de investimento podera o referido Investidor Institucional desistir da
intencdo de investimento nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nesta hipdtese,

o Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia da intencao de investimento
a Instituicdo Intermediaria que recebeu a respectiva intencao de investimento.

3.5. Alteracao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Emissao: A Emissora e o
Coordenador Lider poderao requerer que a CVM autorize a modificacdo ou o cancelamento da

Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, relevantes e inesperadas nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo, que resultem em um aumento
relevante nos riscos assumidos. Adicionalmente, a Emissora e o Coordenador Lider poderdo
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicoes para os
Investidores, conforme disposto no pardgrafo 3° do artigo 25 da Instrucdo CVM 400.
Caso o requerimento de modificacdo nas condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do
pedido de modificacdo. Se a Oferta for cancelada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores ao
cancelamento serdo considerados ineficazes. A revogacéo ou qualquer modificacdo da Oferta sera
imediatamente divulgada por meio do jornal “Valor Econdémico”, veiculo também utilizado para
divulgacdo deste Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400
("Antncio de Retificagdo”). Apds a publicacdo do Anuincio de Retificacao, o Coordenador Lider
somente aceitard ordens de investimento daqueles Investidores que se declararem cientes dos
termos do Anuncio de Retificagdo. Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente a respeito da modificacao efetuada, para que confirmem, no prazo de
5 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacao, presumida a manutencao em caso de siléncio. Caso, apés notificados, os investidores
decidam revogar sua aceitacao da Oferta, deverdo ser estes restituidos, sem adicdo de juros ou
correcao monetaria, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados de sua manifestacao.

DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGAGCAO DA DISTRIBUICAO

A Emissora e o Coordenador Lider realizarao a divulgacao da Oferta mediante a disponibilizacao
de material publicitario referente a Emissao, no periodo entre a data em que o prospecto preliminar
da Emisséo (“Prospecto Preliminar”) for disponibilizado e o término do Procedimento
de Bookbuilding. As apresentacoes aos potenciais Investidores (“Roadshow™) estao programadas
para os dias 14 de novembro de 2012 a 07 de dezembro de 2012. Para mais informacdes sobre
as Debéntures, favor contatar a Emissora e o Coordenador Lider.

O Coordenador Lider iniciard a colocacdo das Debéntures apds o Registro da Oferta,
a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Debéntures da 12 Emissao da
Desenvix Energias Renovaveis S.A. (“Prospecto Definitivo”) aos Investidores, nos termos da

Instrucdo CVM 400, e a publicacdo do Anuncio de Inicio. A colocacdo das Debéntures seréa realizada
de acordo com os procedimentos (a) do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP;
e/ou (b) do BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, bem como com o
plano de distribuicdo organizado de acordo com o § 3° do artigo 33 da Instrucao CVM 400.

Para mais informacoes a respeito da Oferta e das Debéntures, os interessados deveréo se dirigir,
a partir desta data, aos enderecos e/ou paginas da Emissora e do Coordenador Lider, da CVM,
da CETIP e da BM&FBOVESPA, nos enderecos indicados nos itens 5 e 6 a sequir.

CRONOGRAMA
A Oferta sequira o cronograma tentativo abaixo:
W Evento e
1. | Reunido do Conselho de Administracdo Aprovando a Emissao 11/10/2012
das Debéntures e a Oferta
2. | Protocolo do pedido de Registro da Oferta na CVM 11/10/2012
3. | Publicagdo do Aviso ao Mercado da Oferta 14/11/2012
4. | Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 14/11/2012
5. | Inicio do Roadshow 14/11/2012
6. | Inicio do Periodo de Reserva para os Investidores de Varejo 23/11/2012
7. | Encerramento do Roadshow 07/12/2012
8. | Encerramento do Periodo de Reserva para os 07/12/2012
Investidores de Varejo
9. | Conclusao do Procedimento de Bookbuilding 11/12/2012
10. | Registro da Oferta na CVM 14/12/2012
11. | Publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta com a Divulgacao 17/12/2012
do Resultado do Procedimento de Bookbuilding
Inicio da Oferta
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
12. | Liquidacéo da Oferta 19/12/2012
13. | Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 21/12/2012

(*) Todas as datas futuras previstas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, suspensoes,

PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar estara disponivel na data da publicacdo deste Aviso ao Mercado nos
enderecos, bem como nas paginas da rede mundial de computadores, abaixo indicados:

O Agente Fiduciario da emissao sera a Planner Trustee DTVM Ltda.

INFORMAGOES COMPLEMENTARES

A Emissao esta sujeita a aprovagao prévia da CVM. Informagoes complementares sobre a Emisséo
poderao ser obtidas junto a Emissora e ao Coordenador Lider, nos enderecos indicados acima.
As informacdes constantes do Prospecto Preliminar serdo objeto de andlise por parte da CVM,
e estao sujeitas a complementacao ou correcao. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposicao
dos investidores nos locais referidos no item 5 acima, a partir da data de publicacdo do Anuncio de
Inicio. As informacdes acerca da Emissao e da Emissora estdo detalhadas no Prospecto Preliminar.

As informacdes incluidas no Prospecto Preliminar serdo objeto de anélise por parte da CVM,
a qual ainda ndo se manifestou a respeito. O Prospecto Definitivo estard & disposicdao dos
investidores nos enderecos indicados nos itens 5 e 6 acima.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.”

antecipacdes ou adiamentos a critério do Coordenador Lider e da Emissora, sem aviso prévio.
Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como Modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.

Emissora

DESENVIX ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Rua Tenente Silveira, n° 94, 9° andar, Ed. Schweidson, CEP 88010-300, Florianépolis - SC
Website: http://www.desenvix.com.br/Relacao_Investidores/ri/debentures.aspx
(Neste website acessar “Prospecto Preliminar”)

Coordenador Lider

BANCO FATOR S.A.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 11° e 12° andares, Itaim Bibi, CEP 04530-001, S&o Paulo - SP
Website: http://www.bancofator.com.br/banco/ (Neste website acessar “Ofertas
Publicas” no canto direito da pagina e, em seguida, “Desenvix -12 Emissao de Debéntures” e
clicar em “Prospecto Preliminar”)

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (Neste website acessar “Registro de Ofertas Publicas” e,
posteriormente, “Ofertas em Analise”. No website acessar “Debéntures” em “Primaria -
Volume em Reais” e acessar “Prospecto Preliminar” em “Desenvix Energias Renovaveis S.A.")

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Séo Paulo - SP

Website: www.cetip.com.br/Comunicados-Documentos#Lista (No campo “Categoria
de Documento”, escolher “Prospectos de Debéntures”, no campo “Titulo” digitar “Desenvix”,
no campo “Ano” escolher “2012" e clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Desenvix
Energias Renovaveis S/A")

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Rua XV de Novembro, n°® 275, Sao Paulo - SP

Website: www.bmfbovespa.com.br (Neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas
Listadas” e digitar “Desenvix” no campo disponivel. Em seguida acessar “Desenvix Energias
Renovaveis S/A” e, posteriormente, “Informacoes Relevantes”. Acessar “Prospecto de
Distribuicao Publica”. No website acessar novamente “Prospecto de Distribuicdo Publica”,
com o assunto “Prospecto Preliminar da Primeira Emissao de Debéntures Simples da Desenvix”)

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,

assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos de informagéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora

e/ou ofertantes, das Institui¢des Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo
ANBIMA i implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

COORDENADOR LIiDER

fator

www.desenvix.com.br

LUZDI1Gl.com.br




