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1. Relatérios disponibilizados aos Acionistas

Segundo o artigo 9° da ICVM 481/09 a Companhia deve fornecer, aos acionistas da Companhia,
os documentos listados a seguir.

A Desenvix esta enquadrada no 84° do art.133 da Lei n° 6.404/76, estando a totalidade dos
acionistas reunidos na Assembleia-geral, assim encontra-se "sanada a falta de publicacdo dos
anuncios ou a inobservancia dos prazos referidos neste artigo”, entretanto, mantendo a
obrigatoriedade da publicacdo da Proposta da Administracdo no sistema IPE, que devera ocorrer
antes da realizacao da reunido da Assembleia Geral Ordinaria.

* Relatério da Administracdo e Demonstragcdes Contabeis (Incisos I e Il do artigo 92 da
ICVM 481/09)

O Relatorio da Administracdo e as Demonstracdes Contabeis referentes ao exercicio social 2014
foram arquivados na CVM e BM&FBOVESPA no dia 20 de marco de 2015 e publicadas nos
jornais Diario Oficial do Estado de Santa Catarina e Noticias do Dia no dia 10 de abril de 2015.
Tais documentos também estdo disponiveis no site da Companhia no endereco:
www.desenvix.com.br

« Comentario dos administradores sobre a situacao financeira da Companhia, nos termos
do item 10 do formulario de referéncia (Inciso lll do artigo 9° da ICVM 481/09)

As informacdes referentes ao comentario dos administradores sobre a situacao financeira da
Companhia estéo disponiveis no anexo | da presente Proposta.

* Relatério dos Auditores Independentes (Inciso IV do artigo 9° da ICVM 481/09)

O Relatério dos Auditores Independentes estd contemplado nas Demonstracdes Contabeis da
Companhia.

» Parecer do Conselho Fiscal, inclusive votos dissidentes, se houver

O Parecer do Conselho Fiscal esta contemplado nas Demonstracées Contabeis da Companhia,
ressaltando que néo houve votos dissidentes.
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* § 1° do artigo 9° - Inciso | — Formulario de Demonstra¢des Financeiras Padronizadas
(DFP)

O formulério DFP foi entregue pela Companhia no dia 20 de marco 2015, na mesma data de
entrega do Relatério da Administracéo.

* § 1° do artigo 9° - Inciso Il — Proposta de destinacdo do lucro liquido do exercicio que
contenha, no minimo, as informac¢des indicadas no anexo 9-1-1l da ICVM 481/09.

A Desenvix apurou prejuizo no exercicio de R$ 19.956 mil.
Conforme decisédo do Colegiado de 27/09/2011 (Processo CVM RJ2010-14687), as companhias

gue tenham apurado prejuizo no exercicio ficam dispensadas da apresentacdo das informacdes
indicadas no Anexo 9-1-11 da Instrugcdo CVM n° 481/09.

* 8 1°do artigo 9°- Inciso Ill — Parecer do comité de auditoria, se houver.

O Comité de Auditoria, Riscos e Financas reunido no dia 18 de marco de 2015 recomendou ao
Conselho da Administracdo, das Demonstracdes Contabeis da Companhia do ano de 2014.

2. Informacdes sobre as matérias a serem examinadas e discutidas
2.1. Em Assembleia Geral Ordinaria

2.1.1. Apreciar as contas dos administradores, o Relatorio da Administracdo e examinar,
discutir e deliberar acerca do Relatorio da Administracdo e das Demonstracfes
Financeiras da Companhia referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2014;

O Relatorio da Administracdo contém informagfes sobre a conjuntura macroecondémica e o
desempenho financeiro e das operagdes da Desenvix.

As Demonstragfes Financeiras foram arquivadas na CVM e BM&FBOVEPSA no dia 20 de
marco de 2015 e publicadas nos jornais Diario Oficial do Estado de Santa Catarina e Noticias do
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Dia em 10 de abril de 2015. Tais documentos também estdo disponiveis no site da Companhia
no endereco: www.desenvix.com.br

Tais andlises demonstram a situacdo econémico-financeira da Desenvix e evolu¢des da situacdo
patrimonial ocorridas no exercicio social. Dessa forma, € possivel avaliar também os indices de
liquidez e de lucratividade e o grau de endividamento da Desenvix.

Proposta da Administracao

A administracdo propde que 0s acionistas examinem com cuidado todos 0os documentos
disponibilizados pela administracdo e aprovem as contas dos administradores, o relatorio da
administracdo e as demonstracdes financeiras.

2.1.2. Apreciar a proposta de destinacao do resultado do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2014,

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014, a Desenvix apurou prejuizo de R$ 19.956
mil.

Proposta da Administracao

Tendo em vista o prejuizo realizado no exercicio 2014, o valor seré transferido para a conta de
lucros/prejuizos acumulados.

2.1.3. Proposta de eleicdo de membros do Conselho Fiscal e Conselho de Administracéo
2.1.3.1 Conselho Fiscal

Nosso acionista indireto Jackson Empreendimentos S.A., através do Caixa Fundo de
Investimento em Participacdes Cevix reconduzira o Sr. Jodo Clarindo Pereira Filho como
membro efetivo do Conselho Fiscal, bem como o Sr. Jodo Clarindo Pereira Junior como membro
suplente do Conselho Fiscal.

Nosso acionista Statkraft Investimentos Ltda reconduzira a Sra. Andrea Kogitzki como membro
efetivo do Conselho Fiscal, bem como a Sra. Camila Soares Mendes Brito como membro
suplente do Conselho Fiscal.

Nosso acionista FUNCEF - Fundacdo dos Economiarios Federais reconduzira Sr. Marcus
Antdnio Tofanelli para o cargo de membro efetivo do Conselho Fiscal, bem como o Sr. Saulo
Macedo Freitas para o cargo de membro suplente do Conselho Fiscal.

As informacdes dos itens 12.6 a 12.10 do Formulario de Referéncia, conforme instrugdo CVM N°
480/2009, estéo incluidas no anexo Il dessa Proposta.
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2.1.3.2 Conselho de Administragéo

Conforme previsto no artigo 15 do Estatuto Social da Companhia, existe unificagdo do mandato
dos membros do Conselho de Administracdo. Dessa forma ndo havera alteracdo dos membros
Conselho de Administracao.

As informacdes dos itens 12.6 a 12.10 do Formulério de Referéncia, conforme instrucdo CVM N°
480/2009, estao incluidas no anexo Ill dessa Proposta.

2.2. Em Assembleia Geral Extraordinaria

2.2.1. Apreciar a proposta de remuneracado global anual dos administradores da
Companhia

De acordo com o artigo 11, paragrafo unico, item X, do Estatuto Social da Desenvix, cabe a
Assembleia Geral de Acionistas fixar a remuneracdo global dos membros do Conselho de
Administracéo, da Diretoria e do Conselho Fiscal.

As informacdes incluidas no item 13 do Formulario de Referéncia, referente a remuneracao dos
Administradores, conforme artigo 12 da instrucdo CVM n° 481/2009 e instrugdo CVM n°
480/2009, estéo incluidas no anexo Il dessa Proposta.

Proposta da Administracéo

Para o periodo compreendido entre 1 de maio de 2015 até 30 de abril de 2016, prazo estimado
entre as AGOs, o montante global da remuneracdo dos administradores, compreendendo o
Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Diretores Estatutarios, € de R$ 4.317.430,00.
Estdo consideradas no valor proposto as contribuicbes para o INSS pagas pelo empregador
reconhecidas no resultado.

Nossa politica de remuneracéo é assim expressa:

O Conselho Fiscal € composto de trés membros titulares e trés suplentes, e recebe doze
remuneracdes anuais. Para o periodo de 01 de maio de 2015 a 30 de abril de 2016 a verba
anual prevista € R$ 115.563,00, incluida a contribuigéo patronal a previdéncia social.

O Conselho de Administracdo é composto por oito membros, e respectivos suplentes. Recebe
doze remuneragfes anuais. Para o periodo de 01 de maio de 2015 a 30 de abril de 2016 a verba
anual prevista é R$ 316.950,00, incluida a contribuigdo patronal a previdéncia social.

A Diretoria Estatutaria da companhia é composta por um Diretor Presidente, um Diretor
Financeiro e Diretor de Relacdes com Investidores e 3 Diretores. Recebe treze remuneracgdes
anuais. Para o periodo de 01 de maio de 2015 a 30 de abril de 2016 a verba anual prevista € R$
3.884.917,00, incluida a contribuicdo patronal & previdéncia social.
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A remuneracdo para o periodo entre as AGOs esta demonstrado no item 13.16 do anexo Il.
2.2.2. Adaptagdo do Estatuto Social da Companhia visando atender exigéncia da
BOVESPA / CVM

De acordo com o artigo 11, paragrafo Unico, item |, do Estatuto Social da Desenvix, cabe a
Assembleia Geral de Acionistas alterar o Estatuto Social da Companhia.

Proposta da Administragéo

Aprovar Adaptacao do Estatuto Social da Companhia visando atender exigéncia da BOVESPA /
CVM, com o objetivo da adaptacédo ao novo regulamento do Bovespa Mais.

2.2.3. Apreciar Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios

Visando adequacdo da Companhia ao Novo regulamento do Bovespa Mais, 0s acionistas
deveréo deliberar sobre a Politica de Negociacao de Valores Mobiliarios.

Proposta da Administracao
Aprovar Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios, a qual devera ser arquivada na sede da

Companhia, sistema eletrénico da BOVESPA / CVM e web site de relacées com Investidores da
Companhia
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- ANEXO | -

COMENTARIOS DOS DIRETORES SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA DA COMPANHIA,
CONFORME ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA (INSTRUCAO CVM 480/2009)

10.1 Os diretores devem comentar sobre:
a) Condicdes financeiras e patrimoniais gerais

No ano de 2014 a Administracdo em consonancia com seus Acionistas, deu inicio a
implementacdo do Programa de Melhoria dos Fundamentos da Companhia, tendo como
objetivos a melhoria na gestdo operacional, otimizacdo de custos, maior disciplina nos
investimentos, melhoria da estrutura de capital, no perfil de endividamento e de liquidez de
caixa.

Como reflexo das melhorias operacionais ja implementadas, destacamos 0 aumento ha
producédo de energia elétrica, com incremento de 9,6% na comparacdo com 2013. O indice de
Disponibilidade Média Geral no Sistema Integrado Nacional das nossas usinas atingiu 95,5% ao
longo de 2014, representando aumento de 4,4 p.p., ha comparacédo com 2013.

Pelo segundo ano consecutivo destacaram-se as Usinas do Complexo Eélico da Bahia,
despontando entre os melhores desempenhos de geracdo de energia de fonte edlica, no
acumulado do ano, conforme o Boletim Mensal de Geracao Edlica de dezembro/2014 publicado
pelo ONS - Operador Nacional do Sistema. No periodo, nossa usina Eodlica de Novo Horizonte
obteve o melhor desempenho do setor e a nossa usina Eodlica Seabra obteve o terceiro melhor
desempenho. O excelente desempenho operacional possibilitou reconhecimento de receita
adicional da ordem de R$ 18,2 milhdes.

Também como resultado do Programa de Melhoria dos Fundamentos da Companhia em 2014,
ocorreu a reducao de 35% com gastos gerais e administrativos, equivalente a R$ 13,1 milhdes,
principalmente na Desenvix Controladora que foi responsavel por R$ 7 milhdes.

Em relacdo a melhoria na estrutura de capital da Companhia, houve aumento de capital dos
Acionistas no valor de R$ 60 milhdes, dos quais R$ 30 milhdes foram realizados em 05 de
fevereiro de 2014 e os demais R$ 30 milhées foram realizados em 05 de dezembro de 2014.

A melhora no perfil da divida da Desenvix Controladora também foi objeto do Programa,
destacando-se pela 22 emissdo de Debéntures no valor R$ 45 milh6es em junho de 2014. Os
recursos foram utilizados para liquidagdo de dividas de curto prazo, permitindo assim o
alongamento da divida e reducdo das despesas financeiras.
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A manutenc¢do deste Programa de Melhoria dos Fundamentos da Companhia é prioridade para a
Administracdo no curto e médio prazo, visando a continuidade de entrega de resultados
positivos, atendendo assim as expectativas dos nossos Acionistas, colaboradores e parceiros.

Por outro lado, em 2014 ocorreram alguns eventos exdgenos que afetaram significativamente o
setor de energia elétrica e seus participantes, que devido a grave crise hidrolégica brasileira,
tiveram que arcar com 0s ajustes negativos provenientes do modelo GSF - Generation Scalling
Factor. No caso da Desenvix, reconhecemos cerca de R$ 40 milhdes de ajuste negativo de
GSF, afetando diretamente nossa receita liquida e resultados. Caso nédo fossemos afetados pelo
GSF, teriamos apresentado uma melhoria em todos os nossos indicadores e resultados na
comparacao com 2013, conforme demonstrado no quadro pro-forma da pagina 2.

A Administracdo continua monitorando com atencdo o cenario hidrolégico, juntamente com
nossos Acionistas, com os eventuais efeitos que o GSF poderia causar aos nossos resultados,
caso nao ocorra uma reversado do cenario hidrologico brasileiro ou agcdes governamentais que
possam mitigar esse cenario.

Em junho de 2014, teve inicio a operacdo comercial da subsidiaria ndo contralada MGE
Transmissao S.A. (25,5%), que junto com a subsidiaria Goias Transmissdo S.A (25,5%) que
entrou em operacdo em dezembro de 2013, completam os ativos de transmissdo da Desenvix.

Ao longo de 2014, nossa subsidiaria Enex apresentou excelente crescimento, aumentando sua
base de clientes e se transformado na maior empresa do Brasil de prestacdo de servicos de
Operacdo e Manutencéo para geracao de energia e sistemas elétricos, operando 47 contratos
entre ativos proprios e de terceiros, que representam 109 complexos de geracdo de energia
elétrica, entre usinas, subestacdes e linhas de transmissao.

Também em 2014 a Diretoria estruturou melhor a Area de Recursos Humanos da Companhia,
implantando diversas acdes de gestdo corporativa de RH, visando proporcionar um ambiente de
desenvolvimento de carreira e incremento de performance para seus colaboradores e lideres.

Para finalizar a nossa mensagem, vale destacar como evento subsequente, que em 13 de
fevereiro de 2015, informamos ao mercado atraveés de Fato Relevante, a conclusdo do acordo
firmado entre 0os nossos acionistas, em que a Jackson concordou em vender para a Statkraft a
totalidade de sua participacdo acionaria na Desenvix (detida através do FIP CEVIX). Na
conclusado deste acordo a Statkraft passara a ser a acionista majoritaria da Desenvix com 81,3%
do total das acdes e a FUNCEF permanecera com 18,7% do capital da Companhia.

A conclusdo do acordo ainda esta condicionada as aprovacdes necessarias por parte do
terceiro acionista, a FUNCEF - Fundacdo dos Economidrios Federais, com 18,7% do capital
da Desenvix, bem como por instituicbes financiadoras e pelos 6rgdos competentes, como
a Agéncia Nacional de Energia  Elétrica (ANEEL) e o Conselho  Administrativo
de Defesa Econdémica (CADE). Statkraft e Jackson esperam concluir os acordos
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definitivos relacionados a transacao nas préximas semanas e concluir a operacao até o final do
primeiro semestre de 2015.

Esta transacdo certamente fortalecerdA a Companhia na execu¢cdo de uma estratégia de
crescimento sélido, aproveitando as oportunidades de projetos a serem desenvolvidos e
existentes, visando assim consolidar sua posi¢ao de destaque no setor elétrico do Brasil.

b) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de acdes ou quotas

Possuimos apenas Ac¢des ordinarias com direto a voto e ndo pretendemos, no curto prazo,
realizar nenhuma operacéo de resgate.

Nossa diretoria entende que nossa evolugcdo da estrutura de capital apresenta niveis
caracteristicos a uma Companhia em plena expanséo de sua capacidade instalada, com niveis
elevados de investimentos e ativos de alto valor agregado, especialmente quando analisada sob
a Otica da relacdo divida liquida/patrimbnio. Nossa relacdo entre divida liquida e patriménio
liquido era de 1,15 em 31 de dezembro de 2014. Em 31 de dezembro de 2013, esta mesma
relacéo era de 1,31. A diretoria entende que a alavancagem da Desenvix Controladora aumenta
a relacao divida liquida/patrimbénio além de gerarem despesas financeiras sem beneficios
tributarios e consumirem a geracao operacional de caixa consolidada da Desenvix.

Nosso patrimonio liquido passou de R$643.506 mil em 31 de dezembro de 2013 para
R$682.012 mil em 31 de dezembro de 2014. Esta variagéo se deu por forga do (i) aumento de
capital, no valor de R$60.000 mil, compensado parcialmente pelo (ii) prejuizo apurado do
exercicio social de 2014, cujo valor em 31 de dezembro de 2014 foi de R$ 18.956 mil excluindo
participacdo de nado controladores, (iii) além da reducdo de R$1.966 mil no valor do ajuste de
avaliacdo patrimonial, referente ao valor justo de investimentos em entidades néo controladas.

Nosso endividamento liquido era de R$842.332 mil em 31 de dezembro de 2013, comparado a
um endividamento liquido de R$783.688 mil em 31 de dezembro de 2014.

O aumento no endividamento liquido ocorreu em funcdo do comportamento dos componentes a
seqguir:

Endividamento bancario: entre os periodos em analise o endividamento bancéario apresentou
reducdo de -7,0% ou R$ 64,6 milhdes. As movimentagcfes que contribuiram para reducdo foram:
(i) amortizacdo de R$ 123,6 milhdes de principal, sendo R$ 56,7 milhdes de empréstimos de
capital de giro da Controladora, R$ 32,1 milhdes com BNDES, R$20,0 milh6es com debéntures
da Controladora, R$ 8,4 milhdes com CDB e R$ 6,4 milhdes com o BNB e (ii) pagamento de R$
76,0 milhdes de juros, sendo R$ 26,8 milhdes com BNDES, R$ 18,2 milhdes com BNB, R$ 17,3
milhdes com Debéntures, R$ 7,2 milhdes com capital de giro da Controladora e R$ 6,1 milhdes
com CDB.
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Por outro lado, as movimenta¢des que contribuiram para o aumento foram: (i) captacdo de R$
45 milhdes através da 22 emissdo de debéntures simples da Controladora, a (ii) apropriacédo de
encargos financeiros das parcelas a vencer no curto prazo dos empréstimos, no valor de R$
76,1 milhdes, sendo R$ 26,7 milhdes com BNDES, R$ 18,2 milhdes com BNB, R$ 5,9 milhdes
com CDB, R$ 17,5 milhdes com Debéntures e R$ 7,7 milhdes com os demais financiamentos da
Desenvix Controladora e a (iii) variacdo cambial liquida de R$ 14,1 milhdes do empréstimo com
o CDB.

Caixa e aplicacOes financeiras: entre os periodos em analise houve reducdo do saldo de caixa
e aplicacdes financeiras de R$ 6,0 milhdes, principalmente em funcdo da combinacdo dos
seguintes fatores: (i) investimentos através de aporte de capital no valor de R$ 18,7 milhdes
realizado nas subsidiarias MGE e Goias Transmissdo S.A., (ii) pagamento a fornecedor referente
ao encerramento do contrato de implantacdo do Complexo Eodlico da Bahia, no valor de R$ 24,3
milhdes, (iii) pagamento de impostos no montante de R$ 10,9 milhdes, (iv) investimentos em
ativo imobilizado nas subsidiarias no montante de R$ 4,0 milhdes, e (v) R$ 199,7 como
resultado liquido do fluxo de financiamentos.

Por outro lado, contribuiu para mitigar a reducédo do saldo de caixa (i) o aporte de capital, no
valor de R$ 60,0 milhdes, realizado pelos Acionistas da Desenvix nos meses de fevereiro e
dezembro, (ii) a venda da participacao de 6,25% da Companhia no FIP Energias Renovaveis,
pelo valor de R$ 4,0 milhes, (iii) o recebimento de R$ 15,8 milhdes de recebiveis de acionista
no més de dezembro e (iv) o resultado positivo liquido das entradas e saidas operacionais no
valor de R$ 171,8 milhdes.

O saldo de caixa e aplicacdes financeiras em 31 de dezembro de 2014 era composto
principalmente (i) pelo saldo de caixa e aplicacfes financeiras de curto prazo das subsidiarias e
Desenvix Controladora, no valor de R$ 23,7 milhdes e (ii) pelo saldo de R$ 51,2 milhdes com
aplicacdes financeiras restritas, constituidas for forca dos contratos de financiamento de longo
prazo, das subsidiarias, além das debéntures, na Desenvix Controladora.

Divida Liquida S CE Sl el Diferenca EIELED G
(R$ mil) dezembro de dezembro nominal Dez/13 x
2013 de 2014 Dez/14

Endividamento 923.254 858.602 -64.652 7,0

- Financiamento de obras - BNDES 374.334 342.140 -32.194 -8,6

- Financiamento de obras — BNB 265.840 259.414 -6.426 -2,4

- Financiamento de obras — CDB 108.630 114.105 5.475 5,0

- Debéntures 99.800 124.675 24.875 24,9

- Financiamento de capital de giro 74.462 18.166 -56.296 -75,6

- Outros 188 102 -86 -45,7
Caixa e aplicagdes financeiras (80.922) (74.914) 6.008 -7,4
Divida liquida 842.332 783.688 -58.644 -7,0
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c) Capacidade de pagamento em relagcdo aos compromissos financeiros assumidos

Considerando o nosso atual perfil de endividamento, nossa posi¢cao de liquidez, e o Plano
Financeiro em andamento, nossa Diretoria acredita termos liquidez e recursos de capital
suficientes para cobrir nossos investimentos, despesas, dividas e outros valores ja contratados,
embora ndo tenhamos garantias que tal situacdo permanecera igual nos préximos exercicios
sociais. Apresentamos abaixo algumas consideracdes sobre nossa capacidade de pagamento
dos principais compromissos financeiros assumidos:

Contratos de Financiamento BNDES: As garantias exigidas pelo BNDES para a

contratacao de divida foram: (i) penhor das acdes das sociedades detidas por todos os
acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de todos os demais
direitos corpdreos ou incorporeos, potenciais ou nao, que possam ser objeto de penhor de
acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (ii) penhor dos direitos
creditorios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com
a Eletrobras ou com terceiros; (iv) fianca prestada pela Engevix Engenharia S.A.
(aplicavel para a Santa Rosa S.A.); (v) constituicdo da conta reserva (aplicacéo financeira
restrita) e (vi) penhor dos contratos do projeto, especificamente EPC e O&M ou qualquer
outro que outorgue direitos creditérios ao Projeto, que venha a ser firmado entre a Monel
Monjolinho Energética S.A. e terceiros até a quitacdo integral das obrigacdes decorrentes
do contrato de financiamento firmado.

Contratos de Financiamento BNB: As garantias exigidas pelo BNB para a contratacao
de divida foram: (i) penhor das a¢cfes das sociedades detidas por todos os acionistas;
(i) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de todos os demais direitos
corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de penhor de acordo
com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos creditorios
decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com a
Eletrobras ou com terceiros; (iv) constituicdo da conta reserva (aplicacdo financeira
restrita); (v) contratacdo de seguro garantia de conclusdo de obra, na modalidade
Completion Bond, com validade até seis meses ap0s a entrada em operacdo comercial do
empreendimento; (vi) contratacdo de fianca bancéria, representando 50% do valor do
saldo devedor do financiamento, com vigéncia minima de dois anos, renovavel
sucessivamente e mantida por, pelo menos, 12 meses apos o inicio do fluxo de recebiveis
transitando pela conta centralizadora dos contratos de venda de energia que garantem a
liuidez necessaria para as amortizacbes contratuais, cuja baixo ocorreu ao longo de
2014. Em 31 de dezembro de 2014, existiam trés contratos diretos com o BNB. Esses
contratos de financiamento com o BNB sé&o vinculados ao financiamento de longo prazo,
voltados para a implantacdo dos empreendimentos de Macaubas, Seabra e Novo
Horizonte, empreendimentos que comp&em o Complexo Edlico da Bahia.

Financiamento _de obras — China Development Bank (CDB): A Energen celebrou
contrato de financiamento no valor de US$ 50.000 mil (R$102.049 mil) junto ao CDB,
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destinado a implantagcdo da Central Geradora Eodlica denominada EOL Barra dos
Coqueiros. Os débitos do financiamento serdo pagos em 29 parcelas semestrais e
consecutivas, com juros equivalentes a LIBOR (USS - 6 meses) acrescidos de 5,10% ao
ano. Juntamente com este contrato de financiamento foram também celebrados contratos
de garantias envolvendo: (i) alienacdo fiduciaria de acBes da Energen detidas pela
Desenvix e pela Agua Quente; (ii) cesséo fiduciaria de direitos creditorios; (iii) alienacdo
fiduciaria de ativos e equipamentos; e (iv) cessao condicional de contratos em garantia.

e Debéntures 12 emissdo: A Companhia emitiu 100 mil debéntures com valor nominal de
R$ 1 mil cada em 12 de dezembro de 2012. As debéntures sao remuneradas pela
variagdo acumulada de 100% das taxas diarias dos Depositos Interfinanceiros (Dl)
acrescidas de um spread de 3,75% de juros ao ano (conforme AGD realizada no dia 30
de abril de 2014). Os encargos financeiros serdo pagos semestralmente em 8 parcelas,
vencendo a primeira em 12 de junho de 2013 e a ultima no dia do vencimento das
debéntures. O principal serd amortizado semestralmente em 5 parcelas semestrais
consecutivas, vencendo a primeira em 12 de dezembro de 2014 e a ultima no dia do
vencimento das debéntures. O vencimento das debéntures sera em 12 de dezembro de
2016. Os pagamentos de juros e principal sdo garantidos por meio do fluxo de dividendos
dos Empreendimentos em Operacéao.

e Debéntures 22 emissdo: A Companhia emitiu 45 debéntures com valor nominal de R$
1.000 mil cada em 26 de maio de 2014. As debéntures sdo remuneradas pela variacado
acumulada de 100% das taxas diarias dos Depdésitos Interfinanceiros (DI) acrescidas de
um spread de 2,85% de juros ao ano.O pagamento da Remuneracdo sera realizado
semestralmente, a contar da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 26 de
novembro de 2014 e o ultimo na Data de Vencimento. Serdo realizadas 4 (quatro)
amortizacfes anuais e consecutivas do Valor Nominal Unitario, a partir do 24° (vigésimo
guatro) més, inclusive, contado da Data de Emissdo. Em garantia do fiel, pontual e
integral pagamento de todas as obrigac@es, principais e acessorias, das Debéntures: (a)
JACKSON EMPREENDIMENTOS S.A., sociedade por acdes de capital fechado, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 02.357.415/0001-42, e SN POWER BRASIL INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade empreséria limitada, inscrita no CNPJ/MF o n.° 16.660.530/0001-04,
prestardo garantia fidejusséria, em favor dos debenturistas, obrigando-se como
devedoras nao solidarias e principais pagadoras de todos os valores devidos pela
Companhia nos termos da Escritura de Emissédo, na proporcdo de 50% (cinquenta por
cento) cada, até a final liquidacao das Debéntures; e (b) serdo cedidos fiduciariamente os
direitos creditorios decorrentes da distribuicdo de dividendos de determinadas sociedades
em que a Companhia detém participacdo acionaria e os direitos creditérios da Companhia
decorrentes da titularidade de determinada conta vinculada, ndo movimentavel pela
Companhia, mantida junto a determinada instituicdo financeira, sendo que a cessao
fiduciaria em garantia dos direitos creditorios decorrentes da distribuicdo de dividendos
sera realizada sob condi¢do suspensiva.
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e Demais Financiamentos - Desenvix Controladora: Os demais financiamentos
contratados s&o garantidos por meio de garantias e avais, sendo que algumas dessas
garantias sédo prestadas por partes relacionadas.

Vale ressaltar, ainda, que possuimos um fluxo de caixa recorrente e previsivel, uma vez que
grande parte da producdo de energia € vendida antecipadamente por meio de contratos de
longo prazo. Este fator reforca nossa solidez para honrarmos nossos compromissos financeiros.

d) Fontes e financiamento para capital de giro e para investimentos nao-circulantes
utilizados

Pretendemos manter a estratégia de captacdo de recursos de longo prazo para cobertura de
parcela relevante dos investimentos necessarios para a implantacdo dos nossos projetos. Mais
especificamente, pretendemos continuar captando tais recursos (i) por intermédio de nossas
SPEs titulares de concessdes ou autorizacdes, e (ii) de instituicbes financeiras de fomento, na
modalidade de project finance.

Aléem do financiamento descrito na Desenvix Controladora, ndo possuimos necessidades
relevantes de capital de giro. Caso surjam demandas desta natureza, as instituicées financeiras
de fomento, assim como 0s bancos comerciais, possuem linhas de financiamento especificas
para estas necessidades de caixa. De toda forma, acreditamos que estamos atualmente em
condicBes de contratar tais financiamentos para custear nossas necessidades de caixa.

Em 31 de dezembro de 2014, a Controladora possuia um financiamento para giro, no valor total
de R$18.166 mil.

Em 31 de dezembro de 2013, a Controladora possuia quatro financiamentos para giro, no valor
total de R$74.462 mil, dos quais trés eram Cédulas de Crédito Bancério e um Capital de Giro.

e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo-
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Somos uma empresa em franca expansao e que investimos em ativos de alto valor agregado,
demandando assim grandes volumes de recursos financeiros. Nossas fontes de recursos sao
através de (i) aportes de capital de nossos controladores, (ii) financiamentos de longo prazo com
instituices bancarias, (iii) recebimento de dividendos de nossas subsidiarias em operacao e (iv)
venda de ativos.

Nosso bloco de controle é formado pela Statkraft Investimentos Ltda. (44,47%), Caixa Fundo de
Investimento em Participacbes Cevix (36,84%) e FUNCEF — Fundacdo dos Economiarios
Federais (18,7%).
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Acreditamos que a medida que nossa capacidade instalada cresca, os dividendos que
recebemos das nossas subsidiarias também aumentem. De forma geral, o fluxo de dividendos
de nossas subsidiarias é crescente, uma vez que parte substancial de suas despesas esta
atrelada ao pagamento de encargos bancarios atrelados ao financiamento de longo prazo, cujo
valor é decrescente ao longo do tempo.

A venda de ativos em operac¢do, implantacédo ou ainda de projetos em desenvolvimento, também
é outra forme de financiarmos nossos investimentos. A substituicdo de fluxo de caixa por outro
de maior atratividade pode ser considerada como uma justificativa pela venda de um ativo seja
em qual estagio de vida estiver.

Para necessidades de caixa de curto prazo, nossos controladores também poderdo realizar
empréstimos de muatuos que também poderédo vir a ser transformados em aporte de capital.
Adicionalmente poderemos recorrer a empréstimos de curto prazo com instituicdes financeiras
para cobrirmos necessidades de giro operacional da Companhia.

f) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda

Nossos projetos em desenvolvimento e em implantacdo exigem grandes quantidades de
investimentos, razdo pela qual enfrentamos continuamente a necessidade de recursos
adicionais. Por essa razdo, a nossa relacdo entre capital e divida podera variar
significativamente no futuro.

A tabela apresentada no item 10.1 “b” demonstra o nosso endividamento, em 31 de dezembro
de 2014 comparado ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013.

i) Contratos de empréstimos e financiamentos relevantes

Os empréstimos e financiamentos da Companhia e de suas empresas controladas tém
basicamente as seguintes caracteristicas:

e Financiamentos para construcdo das usinas — BNDES
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Consolidado

Encargos
Empresas Vencimento financeiros % 2014 2013

a.a.

Monel Monjolinho Energética S.A. Outubro de 2026 TJLP + 2,1 144.442 157.088
Santa Rosa S.A. Fevereiro de 2023 TJLP + 3,8 59.648 67.012
Enercasa — Energia Caiua S.A. Junho de 2025 TJLP + 2,5 50.639 50.629
Moinho S.A. Agosto de 2028 TJLP + 2,0 44.562 47.813
Esmeralda S.A. Abril de 2029 TJLP + 3,5 21.770 26.886
Santa Laura S.A. Julho de 2020 TJLP + 3,5 21.079 24.906
342.140 374.334

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir
indicadas:

Ano

Quantidade Mésde Primeira Ultima

de parcelas vencimento parcela parcela

Monel Monjolinho Energética S.A. 192 Outubro 2010 2026
Santa Rosa S.A. 168 Fevereiro 2009 2023
Enercasa — Energia Caiua S.A. 158 Junho 2012 2025
Moinho S.A. 192 Agosto 2012 2028
Passos Maia Energética S.A. 160 Outubro 2012 2026
Esmeralda S.A. 144 Abril 2007 2019
Santa Laura S.A. 144 Julho 2008 2020

Os contratos de financiamentos estabelecem que as empresas deverdo manter e atender os
seguintes indices financeiros: (i) indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD), sendo o
mesmo calculado dividindo-se o valor do fluxo de caixa liquido das operacdes pelo valor do
servico da divida, de acordo com parametros preestabelecidos; e (ii) indice da Relagdo Minima
do Patriménio Liquido e Ativo Total (PLXAT).

Em 2014, devido ao efeito exdgeno do GSF (Generation Scalling Factor), ocorrido pela crise
hidrolégica brasileira, as condi¢des restritivas referente indice de cobertura sobre o servico da
divida (ICSD) dos contratos de financiamentos (covenants) com o BNDES nao foram atendidas
pelas SPE’s Santa Rosa S.A., Moinho S.A., Esmeralda S.A. e Santa Laura S.A. Obtivemos o
waiver do BNDES em todos os casos de quebra.

Os contratos de financiamentos possuem clausulas que requerem que as empresas mantenham
durante o periodo de amortizacdo do contrato, entre outras obrigagdes: (i) seguro do projeto em
termos satisfatérios para o BNDES ou o Agente Financeiro, consignando clausula especial em
seu favor estabelecendo que a apdlice ndo poderé ser cancelada ou sofrer alteracdes sem sua
prévia e expressa anuéncia, sendo o credor de eventual indenizacdo devida; (i) manter em
situacdo regular suas obrigacdes junto aos 6rgdos do meio ambiente, adotando medidas e
acOes destinadas a evitar e corrigir danos ao meio ambiente decorrentes do projeto; e (iii) firmar
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0s contratos de cessao e vinculacdo da receita, administragcdo de contas e outras avencgas, 0
qual regula a cessao e vinculacdo (penhor dos direitos creditorios decorrentes dos contratos de
compra e venda de energia), assim como o funcionamento das contas "Reserva" e "Movimento
(centralizadora)".

Adicionalmente, as referidas clausulas estabelecem que as empresas: (i) ndo poderao distribuir
dividendos ou pagar juros sobre o capital préprio cujo valor, isolada ou conjuntamente, exceda o
valor do dividendo minimo obrigatério, sem a prévia autorizacdo do BNDES ou do Agente
Financeiro; (i) ndo poderdo constituir, sem prévia autorizacdo do BNDES ou do Agente
Financeiro, qualquer gravame sobre os direitos creditorios dados em garantia; (iii) ndo poderao
ceder nem vincular em favor de outro credor, sem prévia anuéncia do BNDES ou do Agente
Financeiro, a receita cedida e vinculada; e (iv) ndo emitir debéntures ou partes beneficiarias,
nem assumir novas dividas, sem a prévia autorizacdo do BNDES ou do Agente Financeiro.

Em garantia dos contratos firmados foram oferecidas: (i) penhor das acdes das sociedades
detidas por todos os acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de
todos os demais direitos corpOreos ou incorpOreos, potenciais ou nao, que possam ser objeto de
penhor de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos
creditorios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com a
Eletrobras ou com terceiros; (iv) fianca prestada pela Engevix Engenharia S.A. (aplicavel para a
Santa Rosa S.A)); (v) constituicdo da conta reserva (aplicacéo financeira restrita; e (vi) penhor
dos contratos do projeto, especificamente EPC e O&M ou qualquer outro que outorgue direitos
creditorios ao Projeto, que venha a ser firmado entre a Monel Monjolinho Energética S.A. e
terceiros até a quitacdo integral das obrigacdes decorrentes do contrato de financiamento
firmado.

Em atendimento aos requerimentos do BNDES ou do Agente Financeiro foram firmados com o
Unibanco S.A. (aplicavel a Esmeralda S.A. e Santa Laura S.A.), com o Bradesco S.A. (aplicavel
a Santa Rosa S.A.), com o Banco do Brasil S.A. (aplicavel a Monel Monjolinho Energética S.A. e
Passos Maia Energética S.A.) e com o Banco Santander S.A. (aplicavel a Moinho S.A.), os
contratos de cessao e vinculacdo de receita, administracdo de contas e outras avengas, como
mencionados anteriormente.

Todas as condi¢cbes restritivas aos contratos de financiamentos (covenants) vém sendo
atendidas.

e Financiamentos para construcdo das usinas - BNB

Consolidado

E . Encargos financeiros - %
mpresas Vencimento a.a. 2014 2013
Macatbas Energética S.A. Julho de 2028 9,5 95.169 97.826
Novo Horizonte Energética S.A. Julho de 2028 9,5 82.547 84.133
Seabra Energética S.A. Julho de 2028 9,5 81.698 83.881
250.414 265.840

17



DESENNIX )

Proposta da Administracdo para a AGO/E de 23 de abril de 2015

Os financiamentos sdo amortizados em parcelas mensais e sucessivas, como a seguir
indicadas:

Ano

Quantidade Meés de Primeira Ultima

de parcelas vencimento parcela parcela

Macatbas Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Novo Horizonte Energética S.A. 180 Julho 2013 2028
Seabra Energética S.A. 180 Julho 2013 2028

Os contratos de financiamentos possuem clausulas que requerem que as empresas mantenham
durante o periodo de amortizagéo do contrato, entre outras obrigacdes: (i) seguro do projeto em
termos satisfatorios para 0 BNB ou o Agente Financeiro, consignando clausula especial em seu
favor estabelecendo que a apdlice ndo podera ser cancelada ou sofrer alteracbes sem sua
prévia e expressa anuéncia, sendo o credor de eventual indenizacdo devida; (i) manter em
situacdo regular suas obrigacfes junto aos 6rgaos do meio ambiente, adotando medidas e
acOes destinadas a evitar e corrigir danos ao meio ambiente decorrentes do projeto; e (iii) firmar
0s contratos de cessao e vinculacdo da receita, administracdo de contas e outras avencas, 0
gual regula a cesséao e vinculacao (penhor dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de
compra e venda de energia), assim como o funcionamento das contas "Reserva" e "Movimento
(centralizadora)".

Em garantia dos contratos firmados foram oferecidas: (i) penhor das acdes das sociedades
detidas por todos os acionistas; (ii) penhor do direito de gerar energia elétrica, assim como de
todos os demais direitos corpOreos ou incorporeos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de
penhor de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (iii) penhor dos direitos
creditorios decorrentes dos contratos de compra e venda de energia elétrica firmados com a
Eletrobras ou com terceiros; (iv) constituicdo da conta reserva (aplicacdo financeira restrita);
(v) contratacdo de seguro garantia de conclusdo de obra, na modalidade Completion Bond, com
validade até seis meses ap0s a entrada em operacdo comercial do empreendimento;
(vi) contratacdo de fianca bancéaria, representando 50% do valor do saldo devedor do
financiamento, com vigéncia minima de dois anos, renovavel sucessivamente e mantida por,
pelo menos, 12 meses apos o inicio do fluxo de recebiveis transitando pela conta centralizadora
dos contratos de venda de energia, as quais foram dado baixa ao longo de 2014.

Em atendimento aos requerimentos do BNB foram firmados com o proprio BNB os contratos de
cessdao e vinculacao de receita, administracdo de contas e outras avencas, como mencionados
anteriormente.

O contrato prevé Bénus de Adimpléncia Sobre Encargos de 25% sobre 0s encargos incidentes,
desde que as prestagbes de juros ou de principal e juros sejam pagos até as datas dos
respectivos vencimentos estipulados no contrato de financiamento. Uma vez respeitadas as
condicionantes de pagamento, os encargos financeiros passardo de 9,5% a.a. para 7,125% a.a.,
cuja diferenca seré contabilizada como desconto financeiro.
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e Financiamento de obras — China Development Bank (CDB)

A Energen celebrou contrato de financiamento no valor de US$ 50.000 mil (R$102.049) junto ao
CDB, destinado a implantagdo da Central Geradora Eodlica denominada EOL Barra dos
Coqueiros. Os débitos do financiamento serdo pagos em 29 parcelas semestrais e consecutivas,
com juros equivalentes a LIBOR (USS - 6 meses) acrescidos de 5,10% ao ano, com vencimento
em 15 de junho de 2027.

Juntamente com este contrato de financiamento serdo também celebrados contratos de
garantias envolvendo: (i) alienacgéo fiduciaria de acGes da Energen detidas pela Desenvix e pela
Agua Quente; (i) cessao fiduciaria de direitos creditorios; (iii) alienacdo fiduciaria de ativos e
equipamentos; e (iv) cesséo condicional de contratos em garantia.

e Debéntures 12 Emissao

A Companhia emitiu 100 mil debéntures com valor nominal de R$ 1 mil cada em 12 de
dezembro de 2012. As debéntures sdo remuneradas pela variacdo acumulada de 100% das
taxas diarias dos Depdsitos Interfinanceiros (DI) acrescidas de um spread de 3,75% de juros ao
ano (conforme AGD realizada no dia 30 de abril de 2014). Os encargos financeiros serdo pagos
semestralmente em 8 parcelas, sendo a primeira paga em 12 de junho de 2013 e a ultima sera
no vencimento das debéntures. O principal sera amortizado semestralmente em 5 parcelas
semestrais consecutivas, vencendo a primeira em 12 de dezembro de 2014 e a ultima no dia do
vencimento das debéntures. O vencimento das debéntures serd em 12 de dezembro de 2016.

Em 30 de abril de 2014 os debenturistas reunidos em Assembleia deliberaram a favor do
segundo aditamento a escritura publica da referida emissédo, concedendo renuncia de clausulas
restritivas (“covenants”), além da alteragdo da remuneragao que a partir de 01 de maio de 2014
passou a ser pela variacdo acumulada de 100% das taxas diarias dos Depdésitos Interfinanceiros
(DI) acrescidas de um spread de 3,75% (2,80% até 30 de abril de 2014) de juros ao ano.

O contrato de debéntures vigente prevé o vencimento antecipado da obrigacdo total se uma
série de exigéncias ndo forem atendidas, incluindo o ndo atingimento de alguns indices
financeiros por trés trimestres alternados. De acordo com o segundo aditamento a escritura, o
inicio da leitura e atendimento a esses indices deve ocorrer a partir de 1° de abril de 2014. Os
indices requeridos e o resultado obtido em 31 de dezembro de 2014 podem ser resumidos de
acordo com a tabela a seguir.

Apurados os indicadores, em 31 de dezembro de 2014, observou-se os seguintes indices: (i)
Indice de Divida Total / Receita com Dividendos, 3,64, (ii) Indice de Divida Total / Patrimonio
Liquido, 1,25x e (iii) Indice de Cobertura do Servico da Divida, 1,37x.

Cabe ressaltar que os Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas, realizada no dia
30 de abril de 2014, deliberaram por conceder renuncia (“waiver’) a Companhia, em caso de
eventual descumprimento do limite que trata a Clausula V, item 5.1 (v) da Escritura, para as
medi¢cdes apuradas em 31 de dezembro de 2013 e 31 de marcgo de 2014.

e Debéntures 22 Emissao
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A Companhia emitiu 45 debéntures com valor nominal de R$ 1.000 cada em 09 de junho de
2014, conforme instrucdo normativa da CVM n° 476 de 16 de janeiro de 2009. A remuneracéo
serd pela variacdo acumulada de 100% das taxas diarias dos Depositos Interfinanceiros (DI)
acrescidas de um spread de 2,85% de juros ao ano. Os encargos financeiros estdo sendo pagos
semestralmente, sendo a primeira paga em 26 de novembro de 2014 e a Ultima serd no
vencimento das debéntures. O principal serda amortizado em 4 parcelas anuais e consecutivas,
vencendo a primeira em 16 de maio de 2016 e a ultima no dia do vencimento das debéntures. O
vencimento das debéntures serd em 26 de maio de 2019. As trés primeiras amortizacdes de
principal representardo individualmente 22,23% do valor nominal unitério e a quarta e Ultima
representara individualmente 33,31% do valor nominal unitario.

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as obrigacbes, principais e
acessorias, das Debéntures: (a) os Controladores Jackson Empreendimentos S.A. e SN Power
Brasil Investimentos Ltda, (sucedida pela Statkraft Investimentos Ltda.) prestardo garantia
fidejussdria, em favor dos debenturistas, obrigando-se como devedoras n&o solidarias e
principais pagadoras de todos os valores devidos pela Companhia nos termos da Escritura de
Emissdo, na proporcdo de 50% (cinquenta por cento) cada, até a final liquidacdo das
Debéntures; e (b) serdo cedidos fiduciariamente os direitos creditorios decorrentes da
distribuicdo de dividendos de determinadas sociedades em que a Companhia detém
participacdo acionaria e os direitos creditorios da Companhia decorrentes da titularidade de
determinada conta vinculada, ndo movimentavel pela Companhia, mantida junto a determinada
instituicdo financeira, sendo que a cessdo fiduciaria em garantia dos direitos creditorios
decorrentes da distribuicdo de dividendos sera realizada sob condi¢do suspensiva.

e Financiamentos de capital de giro

A Companhia possui contrato de capital de giro com o Banco do Brasil com as seguintes
caracteristicas: (i) contrato no valor de R$ 20.000 firmado em 14 de novembro de 2013, com
pagamento dos encargos financeiros em 24 parcelas mensais, sendo o principal amortizado em
12 parcelas, vencendo a primeira no dia 13 dezembro de 2014 e a ultima em 13 de novembro de
2015. Em garantia para a operacao foi oferecido o aval da Engevix Engenharia S.A. no montante
total da divida.

g) Limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados

Em 31 de dezembro de 2014 néo dispunhamos de limites de utilizac&o de financiamentos.

h) Alteracdes significativas em cada item das demonstrac¢des financeiras

A analise e discussdo apresentada a seguir sobre a nossa estrutura patrimonial e nosso
resultado operacional baseia-se nas informagbes financeiras resultantes de nossas
Demonstracfes Financeiras auditadas para 0s exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2014, 2013 e 2012 Reapresentado.
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Na discussdo a segquir, referéncias a aumentos ou redu¢des em qualquer exercicio social sao
feitas em comparagéo ao exercicio social anterior correspondente, exceto se o contexto indicar
de maneira diversa.

Cabe ressaltar que com relacdo ao IFRS 10 e IFRS 11, nossa subsidiaria Passos Maia
Energética S.A. consolidada pelo método proporcional em 2012, passou a ser consolidada, a
partir de 1° de janeiro de 2013, por equivaléncia patrimonial. Como consequéncia, durante as
Informacdes Trimestrais de 2013, bem como na Demonstragdo Financeira Padronizada anual
apresentamos as informagdes consolidadas relativas ao exercicio de 2012 reclassificadas,
resultando em menores receitas e despesas, poréem sem afetar o resultado consolidado final da
Companhia.

O IFRS 10 - "Demonstragdes Financeiras Consolidadas” incluida como alteragdo ao texto do
CPC 36(R3) - "Demonstracdes Consolidadas”. Apoia-se em principios ja existentes,
identificando o conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade
deve ou nédo ser incluida nas demonstracdes financeiras consolidadas da Controladora. A norma
fornece orientacdes adicionais para a determinacédo do controle. A norma é aplicavel a partir de
1° de janeiro de 2013.

IFRS 11 - "Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alterac&o ao texto
do CPC 19(R2) - "Negodcios em Conjunto”. A norma prové uma abordagem mais realista para
acordos em conjunto ao focar nos direitos e obrigacdes do acordo em vez de sua forma juridica.
Ha dois tipos de acordos em conjunto: (i) operacbes em conjunto - que ocorre quando um
operador possui direitos sobre os ativos e obrigacbes contratuais e como consequéncia
contabilizara sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (ii) controle compartilhado
- ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o
investimento pelo método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidacéo proporcional
nao sera mais permitido com controle em conjunto. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro
de 2013.

Dessa forma, as variacdes do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013 serdo
apresentadas comparadas com o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012
Reapresentado.
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¢ ATIVO - 31 DE DEZEMBRO DE 2014 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Ativo dez/14 AV dez/13 AV AH
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 23.744 1,37% 28.803 1,65% -17,56%
Contas a receber 30.452 1,76% 24.177 1,38% 25,95%
Dividendos a receber 10.934 0,63% 10.654 0,61% 2,63%
Impostos a recuperar 9.780 0,56% 6.459 0,37% 51,42%
Estoques 1.233 0,07% 1.052 0,06% 17,21%
Despesas Antecipadas 4.015 0,23% 7.332 0,42% -45,24%
Outros ativos 2.684 0,15% 2.100 0,12% 27,81%
Investimento mantidos para venda 0 0,00% 3.060 0,17% -100,00%
L
82.842 4,78% 83.637 4,78% -0,95%
N3o circulante
Aplicagdo financeira restrita 51.170 2,95% 52.119 2,98% -1,82%
Partes relacionadas 14.061 0,81% 26.824 1,53% -47,58%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 30.713 1,77% 23.768 1,36% 29,22%
Investimentos ao valor justo 63.698 3,68% 66.677 3,81% -4,47%
Tributos a recuperar 269 0,02% 263 0,02% 2,28%
Contas a Receber 23.314 1,35% 8.015 0,46% 190,88%
Outros ativos 1.355 0,08% 427 0,02% 217,33%
1 4
184.580 10,66% 178.093 10,18% 3,64%
Investimentos 180.990 10,45% 150.556 8,61% 20,21%
Imobilizado 1.142.404 65,95% 1.194.631 68,30% -4,37%
Intangivel 116.210 6,71% 117.047 6,69% -0,72%
Propriedades para investimentos 25.237 1,46% 25.208 1,44% 0,12%
1.4
1.464.841 84,56% 1.487.442 85,04% -1,52%
1 4
Total do ativo 1.732.263 100,00% 1.749.172 100,00% -0,97%
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CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Caixa e equivalentes de caixa” atingiu R$ 23,7
milhdes, apresentando reducédo de 17,6% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013,
quando atingiu R$ 28,8 milhGes. A variagdo observada € explicada principalmente (i)
investimentos através de aporte de capital no valor de R$ 18,7 milhdes realizado nas
subsidiarias MGE e Goias Transmissao S.A., (i) pagamento a fornecedor referente ao
encerramento do contrato de implantacdo do Complexo Edlico da Bahia, no valor de R$ 24,3
milhdes, (iii) pagamento de impostos no montante de R$ 10,9 milhdes, (iv) investimentos em
ativo imobilizado nas subsidiarias no montante de R$ 4,0 milhdes, e (v) R$ 199,7 como
resultado liquido do fluxo de financiamentos.

Por outro lado, contribuiu para mitigar a reducdo do saldo de caixa (i) o aporte de capital, no
valor de R$ 60,0 milhdes, realizado pelos Acionistas da Desenvix nos meses de fevereiro e
dezembro, (ii) a venda da participacao de 6,25% da Companhia no FIP Energias Renovaveis,
pelo valor de R$ 4,0 milhdes, (iii) o recebimento de R$ 15,8 milhdes de recebiveis de acionista
no més de dezembro e (iv) o resultado positivo liquido das entradas e saidas operacionais no
valor de R$ 171,8 milhdes.

Contas areceber

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Contas a Receber” atingiu R$30,5 milhdes,
apresentando aumento de 26% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando atingiu
R$24,2 milhdes. A variacdo observada € explicada principalmente pelo (i) aumento do saldo a
receber pela geracdo de energia excedente ao contrato de venda de energia elétrica das Usinas
do Complexo Edlico da Bahia, no valor de R$3,2 milhdes e (ii) pela subsidiaria ENEX tendo em
vista 0 aumento do numero de contrato de prestacdo de servicos de O&M, no valor de R$1,8
milh&o.

Dividendos a receber

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Dividendos a receber” atingiu R$10,9 milhdes,
apresentando um aumento de 2,6% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$10,7 milhdo. Esta variacdo decorre, principalmente, do reconhecimento de dividendos
a receber da subsidiaria Passos Maia Energética S.A. referente ao exercicio social de 2014, no
valor de R$ 280 mil.
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Impostos a recuperar

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Impostos a recuperar’ atingiu R$9,8 milhdes,
apresentando um aumento de 51,4% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$6,5 milhdes. Esta variacdo decorre do aumento da recuperacdo de PIS e COFINS,
principalmente na subsididria ENERGEN, devido a uma reclassificacdo de IR sobre remessa ao
exterior referente ao pagamento das parcelas do financiamento junto ao CDB (China
Development Bank).

Despesas Antecipadas

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Despesas Antecipadas” atingiu R$4,0 milhdes,
reducdo de 45,2% em comparacao a 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$7,3 milhdes.
Esta variacdo decorre principalmente (i) pela reducdo de R$1,6 milhdo do saldo das despesas
com IPO da Desenvix Controladora e (ii) retirada da necessidade de apresentacdo de Carta
Fianca nas Usinas do Complexo Edlico da Bahia, no valor total de R$ 1,8milh&o.

Outros ativos

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Outros ativos” atingiu R$2,7 milhdes, aumento de
27,8% em comparacao a 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$2,1 milhdes. Esta variacao
decorre principalmente (i) pelo aumento de R$863 mil fruto do pagamento a maior dos juros das
Debentures da 12 emissdo e despesas conta e ordem clientes da Desenvix Controladora e (ii)
provisdo pela subsidiaria Esmeralda dos seguros de Risco Civil e Operacional. Por outro lado,
mitigou para a redugao do saldo de “Outros Ativos” o recebimento, pelas Usinas do Complexo
Edlico da Bahia, das NFs do fornecedor Alston no valor total de R$1,2 milh&o.

Investimentos mantidos para venda
Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Investimentos mantidos para venda” foi nulo, enquanto

que em de 31 de dezembro de 2013, atingiu R$3,1 milhdes. Esta variacdo decorre da baixa do
projeto FIP Energias Renovaveis S.A., devido a sua venda.

Ativo circulante total
Em decorréncia principalmente das explicacbes apresentadas anteriormente, em 31 de

dezembro de 2014, o saldo de “Ativo circulante total” atingiu R$82,8 milhdes, apresentando uma
reducdo de 0,9% em comparacéo a 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$83,6 milhdes.
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NAO CIRCULANTE

Aplicagéo financeira restrita

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Aplicagdo financeira restrita” era de R$51,2 milhdes,
apresentando uma reducéao de 1,8% em comparagdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$52,1 milhdes. Esta variacdo decorre principalmente (i) da reducdo do saldo da
aplicacéo financeira, no valor de R$2,0 milhées, em nome da Desenvix Controladora, decorrente
da reducédo do principal do contrato de emissdo das Debéntures. Sendo compensado pelo
aumento do saldo da aplicacéo financeira, no valor de R$1,6 milh6es, em nome das usinas do
Complexo Edlico da Bahia, decorrente de obrigacéo derivada de contrato celebrado com o BNB,
bem como pelo aumento do saldo de “Aplicagao financeira restrita” da Monel, no valor de
R$628mil, fruto dos rendimentos sobre aplicacéo.

Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Partes relacionadas” foi de R$14,1 milhdes,
apresentando uma reducéo de 47,6% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando o
saldo foi de R$26,8 milhGes. Esta variagdo decorreu, principalmente pela redugéo dos recebiveis
com o acionista Jackson.

Imposto de renda diferido

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Imposto de renda diferido” foi de R$30,7 milhdes,
apresentando um aumento de 29,2% em comparacédo com 31 de dezembro de 2013, quando o
saldo foi de R$23,8 milhdes. Esta variacdo decorreu principalmente do aumento do Imposto de
renda diferido da subsidiaria Energen, devido a variagdo cambial passiva e prejuizo fiscal no
periodo o que contribuiu para o aumento em R$9,8 milhdes do saldo do “Imposto de renda
diferido”.

Investimentos ao valor justo
Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Investimentos em entidades n&o controladas ao valor
justo” atingiu R$63,7 milhdes, apresentando uma redugéo de 4,5% em comparagdo com 31 de

dezembro de 2013, quando atingiu R$66,7 milhdes. Esta variacdo decorre principalmente da
avaliacdo ao valor justo das Usinas Dona Francisca Energética S/A e CERAN.

Contas a Receber
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Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Contas a Receber’ atingiu R$23,3 milhdes,
apresentando um aumento de 190,9% em comparacéo com 31 de dezembro de 2013, quando o
saldo foi de R$8,0 milhdes. O valor representa a constituicdo de provisdo de recebiveis das
subsidiarias Seabra (R$6,6 milhdes), Novo Horizonte (R$4,2 milhdes) e Macaubas (R$4,5
milhdes) referente ao superavit de geracdo de energia ha comparacdo com o seu Contrato de
Venda de Energia.

Outros ativos

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Outros ativos” atingiu R$1,4 milhdes, apresentando
um aumento de 217,3% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando o saldo foi de
R$427 mil. A variacdo observada € fruto principalmente da constituicdo de provisdo de
recebiveis das subsidiarias Novo Horizonte (R$ 509mil) e Seabra (R$540mil) fruto de acordo
entre as Subsidiarias e Engevix, onde a ultima reconhece os valores informados como devidos
em razao da autuacao sofrida pelas Usinas, emitida pela Prefeitura de Brotas de Macaubas, em
razao do nao recolhimento do ISS nas NFs emitidas pela Contratada.

Investimentos

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Investimentos” atingiu R$181 milhdes, apresentando
um aumento de 20,2% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$150,6
milhdes. Esta variacdo decorre principalmente dos investimentos realizados necessarios para a
implantacdo dos empreendimentos de transmisséo de energia Goias e MGE Transmissdo S.A.

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Imobilizado” atingiu R$1.142,4 milhdes, apresentando
uma reducdo de 4,4% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, guando atingiu
R$1.1947,6 milhdes. Esta variacdo decorre principalmente da depreciacdo do ativo imobilizado
dos Empreendimentos em Operacéo, no valor de R$52,7 milhdes.

Intangivel

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Intangivel” atingiu R$116,2 milhdes, apresentando
reducdo de 0,7% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$117,0
milhdes. A variacdo observada é fruto principalmente da constituicdo de provisdo para gastos
ambientais necessarios para manutencdo da Licenca de Operacdo, principalmente nas
subsidiarias Macaubas, Novo Horizonte e Santa Rosa, por for¢a do inicio de nova vigéncia das
Licencas.
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Ativo Né&o Circulante Total

Em decorréncia principalmente das explicacbes apresentadas anteriormente, em 31 de
dezembro de 2014, o saldo de “Ativo Nao Circulante” atingiu R$1.464,8milhdes, apresentando
uma reducdo de 1,5% em comparacdo a 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$1.487,4
milhdes.

Total do Ativo
Em decorréncia principalmente das explicacbes apresentadas anteriormente, em 31 de
dezembro de 2014, o saldo de “Total do Ativo” atingiu R$1.732,3 milhdes, apresentando uma

reducdo de 0,97% em comparacdo a 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$1.749,2
milhdes.
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e PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO - 31 bE DEZEMBRO DE 2014 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO
DE 2013

Passivo e patrimonio liquido dez/14 AV dez/13 AV AH

Circulante
Fornecedores 35.771 2,06% 33.260 1,90% 7,55%
Financiamentos 109.646 6,33% 122.751 7,02% -10,68%
Partes relacionadas 5.091 0,29% 7.363 0,42%  -30,86%
Concessdes a pagar 6.791 0,39% 6.500 0,37% 4,48%
Salarios e encargos sociais 6.251 0,36% 4.135 0,24% 51,17%
Impostos e contribuigbes 15.343 0,89% 14.822 0,85% 3,52%
Imposto de renda e contribui¢do social 2.814 0,16% 6.816 0,39% -58,71%
Provisdo para contrato de energia 11.788 0,68% 7.425 0,42% 58,76%
Dividendos propostos 47 0,00% 47 0,00% 0,00%
Outros passivos 16.229 0,94% 17.814 1,02% -8,90%

L
209.771 12,11%  220.933 12,63% -5,05%

N&o circulante

Financiamentos 748956  43,24% 800.503  45,76% -6,44%
Imposto de renda diferido 7.783 0,45% 5.561 0,32% 39,96%
Concessdes a pagar 57.702 3,33% 56.538 3,23% 2,06%
Provisdo para perda em investimento 0,00% 0,00% 0,00%
Imposto de renda e contribuigdo social 718 0,04% 0,00% 100,00%
Impostos e contribuigdes 851 0,05% 741 0,04% 14,84%
Outros Passivos 24.470 1,41% 21.390 1,22% 14,40%

L
840.480  48,52% 884.733  50,58%  -5,00%

L4
Total do passivo 1.050.251 60,63% 1.105.666 63,21% -5,01%

Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas da controladora

Capital social 725.312 41,87%  665.312 38,04% 9,02%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 30.997 1,79% 32.963 1,88% -5,96%
Lucros (prejuizos) acumulados -74.211 -4,28% -55.255 -3,16% 34,31%

F
682.098 39,38% 643.020 36,76% 6,08%

Participagdo dos ndo controladores -86 0,00% 486 0,03% -117,70%
1.4

Total do patriménio liquido 682.012 39,37% 643.506 36,79% 5,98%

Total do passivo e patriménio liquido 1.732.263 100,00% 1.749.172 100,00% -0,97%
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CIRCULANTE

Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Fornecedores” foi de R$ 35,8 milhdes, apresentando
um aumento de 7,55% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando o saldo foi de
R$33,3 milhdes. Esta variacdo decorreu do aumento do saldo a pagar a Fornecedores,
principalmente (i) constituicdo de provisdo para pagamento do GSF ocorrido em 2014 no valor
de R$27,1 milhdes, e por outro lado reducéo (ii) das subsidiarias do Complexo Eodlico da Bahia
em atendimento ao acordo contratual firmado entre Desenvix/Engevix e Alstom que resultou no
pagamento de R$20 milhdes ao fornecedor Alstom, (iii) das subsidiarias do Complexo Edlico da
Bahia pelo pagamento de ISS sobre NFs no valor de R$2,7 milhdes; (iv) das subsidiarias do
Complexo Eolico da Bahia pela Baixa de provisdo de CUST pré operacional no valor de R$2,1
milhdes e (v) outras variacdes na ordem de R$ 329 mil.

Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Financiamentos” atingiu R$109,6 milhdes,
apresentando uma reducao de 10,7% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$122,7 milhdes. Tal variacdo decorre principalmente (i) o pagamento de R$76 milhdes
de juros e (ii) o pagamento de R$123,6 milhdes de principal. Por outro lado, a reducéo foi
parcialmente compensada pela (iii) transferéncia de parcela a vencer do longo prazo para o
curto prazo no total de R$96,5 milhdes; (iv) pela apropriagdo de encargos financeiros ao
resultado no valor de R$75,9 milhdes; e (v) da variagdo cambial liquida R$14 milhdes.

Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Partes relacionadas” foi de R$5 milhdes, apresentando
uma reducéo de 30,8% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$7,4
milhdes. Tal variacdo decorre principalmente (i) da reducdo do saldo a pagar a Engevix, no valor
de R$1,1 milhdo, em funcdo do pagamento realizado de saldo dos contratos de EPC e (ii)
pagamento de garantias corporativas a Jackson no valor de R$1,3 milhdo.

Concessoes a Pagar

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Concessdes a Pagar” atingiu R$6,7 milhoes,
apresentando um aumento de 4,5% em comparagdao com 31 de dezembro de 2013, quando
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atingiu R$6,5 milhdes. Esta variacdo decorreu principalmente do efeito da correcdo monetéaria
sobre saldo a pagar de UBP reconhecido por competéncia no exercicio de 2014.

Salarios e encargos sociais

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Saléarios e encargos sociais” atingiu R$6,2 milhdes,
apresentando um aumento de 51,7% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$4,1 milhdes. O saldo de “Salarios e encargos sociais” é representado pelos
compromissos com folha da Controladora e da subsidiaria ENEX.

Impostos e contribuicdes a recolher

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Impostos e contribuigbes a recolher” atingiu R$15,3
milhdes, um aumento de 3,5% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando atingiu
R$14,8 milhdes, em funcdo principalmente de provisdo de IOF a recolher no valor de R$9,6
milhdes sobre as operagdes de mutuo entre Desenvix e suas subsidiarias.

Imposto de renda e contribuicdo social arecolher

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Imposto de renda e contribuigdo social a recolher”
atingiu R$2,8 milhdes, apresentando uma reducdo de 58,7% em comparagdo com 31 de
dezembro de 2013, quando atingiu R$6,8 milhdes. Tal variagdo decorre principalmente do da
mudanca de tributacdo da Monel, que a partir de 2014 passou a apurar o resultado sob o regime
de lucro presumido.

Provisdo para contrato de energia

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Provisdo para contrato de energia”’ atingiu R$11,8
milhdes, apresentando um aumento de 58,7% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013,
quando atingiu R$7,4 milhdes. Tal variacdo decorre principalmente (i) de constituicdo de
provisdo no valor de R$4,4 ocorridos em 2014, em atendimento a aplicacdo de fator “j” a
penalidade, pela ndo entrega de energia pela nossa subsidiaria Enercasa, que conforme 32
Reunido Publica da Diretoria da ANEEL, realizada em 04 fevereiro de 2014 aprovou proposta de
uniformizacdo da clausula que trata dos critérios de célculo desta penalidade. O saldo

provisionado ao final de 2014 compete aos exercicios de 2012, 2013 e 2014.

Outros passivos
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Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Outros passivos” atingiu R$16,2 milhdes,
apresentando uma reducao de 8,9% em comparagdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$17,8 milhdes. Tal variacdo decorre do pagamento a CCEE referente a geracdo de
energia ao periodo de 2012 e 2013 ter sido inferior ao contrato de venda de energia do
complexo Eolico da Bahia, no valor de R$ 2,2 milhdes. Por outro lado, contribuiu para 0 aumento
do saldo de “Outros passivos” a transferéncia de longo para curto prazo provisdo para gastos
com a Licenca Ambiental de Operacdo, no valor de R$ 1,2 milhdes, das subsidiarias do
Complexo Eolico da Bahia.

Total do passivo circulante

Em funcdo do acima exposto, em 31 de dezembro de 2014 o saldo de “Total do passivo
circulante” atingiu R$209,7 milhdes, apresentando uma redugado de 5% em comparagdo com 31
de dezembro de 2013, quando atingiu R$220,9 milhdes.

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Financiamentos” atingiu R$748,9 milhdes,
apresentando uma reducédo de 6,4% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$800,5 milhdes. Esta variagdo decorre da transferéncia de principal a vencer para o
curto prazo, no valor aproximado de R$31,3 milhdes.

Imposto de renda diferido

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Imposto de renda diferido” atingiu R$7,8 milhdes,
apresentando um aumento de 39,9% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$5,6 milhdes. Esta variagdo decorre principalmente do aumento da variagdo cambial
passiva no valor de R$ 3,9 milhGes da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo tomado em
ddlar junto ao CDB. Por outro lado, a Desenvix baixou o saldo de imposto de renda diferido em
funcdo da reversdao de ajuste de reavaliacdo na participacdo nos empreendimentos Ceran e
Dona Francisca no valor de R$668 mil.

Concesso0es a pagar
Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Concessdes a pagar’ atingiu R$57,7 milhdes,
apresentando um aumento de 2,1 % em comparagdo com 31 de dezembro de 2013, quando

atingiu R$56,5 milhdes. Esta variacdo decorre principalmente da combinacdo do efeito da
mudanca da classificacdo de “longo prazo” para “curto prazo” sobre saldo a pagar de UBP
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(longo prazo) reconhecido por competéncia no exercicio de 2014, além do efeito da correcéo
monetaria.

Imposto de renda e contribuigéo social

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Imposto de renda e contribuigdo social” atingiu R$718
mil, apresentando um aumento de 100% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, néo
havia saldo nesta conta. Esta variacdo decorre principalmente

Impostos e contribui¢cdes

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Impostos e contribuigdes” atingiu R$851 mil,
apresentando um aumento de 14,8% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$741 mil. Esta variacdo decorre principalmente do saldo a pagar de PIS e COFINS
sobre a receita proveniente da receita excedente das subsidiarias do Complexo Eolico da Bahia.

Outros passivos

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Outros passivos” atingiu R$24,5 milhGes,
apresentando um aumento de 14,4% em comparacdo com 31 de dezembro de 2013, quando
atingiu R$21,4 milhdes. Esta variagdo decorre principalmente (i) reconhecimento dos
arrendamentos de terras das subsidiarias do Complexo Edlico da Bahia, de acordo com o CPC
06, no valor de R$5,6 milhdes e da subsidiaria Energen no valor de R$418 mil referente a
renovacdo da LO — Licenca de Operacdo Ambiental. Por outro lado, ocorreu pagamento da
provisdo para gastos com adequacdo ambiental das subsidiarias Monel R$857 mil, Santa Rosa
R$408 mil, Santa Laura R$398 mil, Moinho R$296, Esmeralda R$175 e Enercasa R$103 mil e
(i) da constituicdo de provisédo, no valor de R$1,2 milhdes, pelo déficit de geracdo da subsidiaria
Energen na comparacdo com 0S compromissos assumidos em seu contrato de Venda de
Energia e por outro lado reversdo em 2014 da provisdo de 2013 por geracdo menor que O
contratado no valor de R$743 mil da subsidiaria Macaubas, (iii) transferéncia para o circulante da
divida da Moinho com a Engevix em decorréncia do saldo do contrato de EPC.

Total de passivo nédo circulante
Em funcdo do acima exposto, em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Total de passivo néo

circulante” atingiu R$840,5 milhdes, apresentando uma redugédo de 5% em comparagédo com 31
de dezembro de 2013, quando atingiu R$884,7 milhdes.

Total de passivo
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Em fungado do acima exposto, em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Total de passivo” atingiu
R$1.050,3 milhdes, apresentando uma reducao de 5% em comparagcdo com 31 de dezembro de
2013, quando atingiu R$1.105,7 milhdes.

Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Patrimonio liquido atribuido aos acionistas” foi de R$
682 milhdes, apresentando um aumento de 6% em comparagao com 31 de dezembro de 2013,
guando atingiu R$643,0 milhdes. Tal variacdo se deve (i) pelo aumento de capital no valor de
R$60.000 milhdes de aporte realizado pela acionista Statkraft), (ii) ajuste da avaliacdo
patrimonial da Ceran e Dona Francisca no valor de R$2 milh&es e (ii) prejuizo acumulado de R$
55,2 milhdes em 2014.

Participacao dos néao controladores

Em 31 de dezembro de 2014, o saldo de “Participagao dos nao controladores” foi negativo em
R$86 mil, representado pela participacéo de ndo controladores da nossa subsidiaria Energen.
Total do passivo e patriménio liquido

Em funcéo do acima exposto, em 31 de dezembro de 2014 o saldo da conta “Total do passivo e

patrimonio liquido” atingiu R$1.732,3 milhdes, apresentando uma redugcdo de 0,9% em
comparacao com 31 de dezembro de 2013, quando atingiu R$1.749,2 milhdes.
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o COMPARACAO DOS RESULTADOS OPERACIONAIS DOS EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2014 E 2013.

2014 2013 AH
Receita
Fornecimento de energia elétrica 182.903 185.424 -1,36%
Servigos prestados 31.355 25916 20,99%
Receita operacional 214.258 211.340 1,38%
Custo do fornecimento de energia elétrica -83.592 -85.408 -2,13%
Custo dos servigos prestados -23.106 -18.242 26,66%
-106.698 -103.650 2,94%
Lucro (prejuizo) bruto 107.560 107.690 -0,12%
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas -39.448 -42.506 -7,19%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 160 2.763 -94,21%
-39.288 -39.743 -1,14%
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 68.272 67.947 0,48%
Resultado financeiro
Despesas financeiras -126.602 -131.665 -3,85%
Receitas financeiras 26.522 19.212 38,05%

-100.080 -112.453 -11,00%

Resultado de participacdes societarias

Participagdo nos lucros de coligadas 12.214 1.307 834,51%
Dividendos recebidos 3.856 2.859 34,87%
Ganho na alienagdo de investimentos 1.244 100,00%
Amortizagdo de dgio -1.150 -1.150 0,00%
16.164 3.016 435,94%

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social -15.644 -41.490 -62,29%
Imposto de renda e contribuigdo social -3.884 9.000 -143,16%
Lucr (Prejuizo) liquido do exercicio -19.528 -32.490 -39,90%

Atribuivel aos:

Acionistas da Controladora -18.956 -31.654 -40,11%
Participagdo de ndo controladores -572 -836 -31,58%
-19.528 -32.490 -39,90%

(Prejuizo) lucro basico e diluido por lote de mil agdes -0,16201 -0,27054 -40,12%
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Nossas receitas consistem principalmente de fornecimento de energia elétrica, servigcos
prestados e receita de venda e reembolso de projetos.

Receita Operacional Liquida

Em 2014, a receita operacional liquida total somou R$ 214,3 milhdes, representando aumento
de 1,4% na comparacdo com 2013, quando o valor foi de R$ 211,3 milhdes.

Caso nao ocorresse o fator exdbgeno da GSF reduzindo a receita em R$ 40,5 milhdes, a receita
liquida seria de R$ 254,7 milh6es, com evolugdo de 20,5% no ano.

Os componentes da receita operacional liquida e suas varia¢cdes séo tratados a seguir:

Var %
Receita Operacional Liquida (R$ mil) 2013
2013 x 2014

Receita Liquida Total 211.340 214.258 1,4
- Fornecimento de energia 185.424  182.903 -1,4

- Venda de energia 188.442 208.926 10,9

- Excedente liquido de geracéo Edlicas (2.271) 14.439 735,8

- Efeito GSF/MRE (747) (40.462) 5.316,6
- Servicos O&M 25.291 30.395 20,2
- Qutros servicos 626 960 53,4

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica — Venda de energia

Em 2014, a receita liquida com venda de energia foi de R$ 208,9 milhbes, apresentando
aumento de R$ 20,5 milhdes, representando crescimento de 10,9% em comparagdo com 2013,
guando a receita liquida com venda de energia foi de R$ 188,4 milhdes. O aumento decorreu (i)
pelo reajuste contratual do preco médio da energia comercializada das subsidiarias e (ii) pela
adesao das subsidiarias UHE Monjolinho e Edlicas do Complexo da Bahia ao lucro presumido,
contribuindo com a reducéo das deducdes sobre o faturamento bruto.

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica — Excedente liquido de geracao
Edlicas

Em 2014, a receita liquida com o excedente liquido de geragdo Edlicas foi de R$ 14,4 milhdes,
apresentando aumento de R$ 16,7 milhdes, em comparacdo com 2013, quando a receita liquida
com o deficit liguido de geracdo Eodlicas foi de R$ (2,3) milhdes. O aumento decorreu pelo
superavit de geracdo de energia do contrato de fornecimento referente as usinas edlicas, no
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valor liquido total de R$ 14,4 milh&es, sendo que em 2013 o resultado liquido da geracao foi um
déficit de R$ 2,3 milhdes.

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica — Efeito GSF/MRE

Em 2014, a receita liquida de fornecimento de energia elétrica foi fortemente afetada pelo efeito
GSF/MRE em decorréncia da crise hidrica a qual que afeta o pais. O valor contabilizado em
2014, foi de R$ 40,5 milhdes, contemplando o fisico dos meses de 2014, bem como, em menor
escala, o valor ocorrido em 2013 das usinas alocadas no PROINFA.

Receita liquida de servigos de O&M

Em 2014, a receita liquida de servicos de O&M prestados pela ENEX foi de R$ 30,4 milhdes,
apresentando aumento de R$ 5,1 milhdes, representando crescimento de 20,2% em
comparacao com 2013, quando a receita liquida de servicos de O&M foi de R$ 25,3 milhdes. O
aumento foi decorrente principalmente dos novos contratos firmados, bem como dos reajustes
contratuais e faturamento de servicos especiais. Ao final de 2014 a ENEX operava 2,1GW,
aumento de 75% na comparacdo com o mesmo periodo de 2013, quando operava 1,2GW.

Receita liquida de outros servicos

Em 2014, a receita liquida de outros servicos prestados somou R$ 960 mil, enquanto que em
2013 o valor foi de R$ 626 mil. Esta receita € composta, principalmente, pelo faturamento da
Desenvix Controladora com servicos de gerenciamento dos empreendimentos em operagao e
implantacdo ndo controlados integralmente pela Desenvix, além de servicos de consultoria
prestados as outras empresas.

Custo dos Servicos Prestados

Em 2014, o custo dos servigos prestados somou R$ 106,7 milhdes, representando aumento de
R$ 3,0 milhdes, equivalente a 2,9% na comparacao com 2013, quando o valor foi de R$ 103,6
milhdes. O custo dos servicos prestados representou 49,8% da receita liquida em 2014,
enquanto que em 2013 representou 49,1%, influenciado pelo efeito da GSF na receita.

Excluindo-se o GSF da receita, o custo dos servicos prestados representaria 41,9% da receita
liquida em 2014, enquanto que em 2013 representaria 48,9%.

Essa evolucéo de 2,9% ficou bem abaixo da inflagédo registrada no mesmo periodo.

Os componentes do custo dos servigos prestados e suas variagcdes séo apresentados na tabela
abaixo:
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Custo dos Servigos Prestados Var %
2013 2014
(R$ mil) 2013 x 2014
Custo Total 103.650 106.698 2,9
- Custo do fornecimento de energia
clétrica 85.408 83.592 -2,1
- Depreciagao e amortizagao 65.199 61.470 -5,7
- Encargos setoriais 10.150 10.024 -1,2

- Outros custos de fornecimento de

energia elétrica 9.853 12.694 28,8
- Custo com compra de energia elétrica 206 (596) -389,3

- Custo dos servigos prestados 18.242 23.106 26,7
- Servigos de O&M 17.806 22.720 27,6
- Outros servicos 436 386 -11,5

Depreciacao e amortizacao

Depreciacao e amortizagao atingiu R$ 61,5 milhdes 2014, reducéo de 5,7% na comparacao com
2013. A variacéo é fruto da combinacéo do (i) aumento da amortizacdo do diferido, por conta da
constituicdo de provisdo para os gastos com as Licencas de Operacdo, e da (ii) reducdo da
depreciacdo das Usinas do Complexo Edlico da Bahia, em funcdo da baixa do imobilizado
ocorrido em dezembro de 2013, fator da negociacdo com fornecedores.

Encargos setoriais

Em 2014, o gasto com encargos setoriais totalizou R$ 10,0 milhdes, redugcdo de 1,2% na
comparacdo com 2013, fruto principalmente da cobranca retroativa dos encargos de
transmissdo, no valor de R$ 280 mil, ocorrida no més de janeiro de 2013 e referente ao 2512,
das Usinas do Complexo Edlico da Bahia. A reducao foi compensada pela correcdo da TUSD —
Taxa do Uso do Sistema de Distribuicdo conforme previsto em contrato.

Outros custos de fornecimento de energia elétrica

Em 2014, outros custos de fornecimento de energia elétrica totalizou R$ 12,7 milhdes,
apresentando aumento de R$ 2,8 milhdes, incremento 28,8% na comparag¢do com 2013, quando
atingiu R$ 9,8 milhdes. O aumento tem como fatores (i) o inicio da cobranca pelo servico de
O&M prestado as usinas do Complexo Eélico da Bahia, a partir de julho de 2013, conforme
previsto em contrato, contribuindo para o aumento de R$ 1,5 milhdo e (ii) a reducdo do credito
de PIS e COFINS da UHE Monjolinho e Edlicas da Bahia, pela mudanca do regime de tributagédo
do lucro real para lucro presumido contribuindo para o aumento de R$ 1,5 milh&o.
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Custo com compra de energia elétrica

Em 2014 o custo com compra de energia elétrica é composto pela compra de energia da PCH
Moinho no valor de R$ 361 mil, e pela reverséo de provisdo para compra de energia elétrica da
UTE Enercasa no valor de R$ 957 mil, constituida ao longo de 2012.

Servigcos de O&M

O custo dos servicos de O&M prestados em 2014 foi de R$ 22,7 milhdes, apresentando
aumento de R$ 4,9 milhdes, incremento 27,6% em comparagcdo com 2013, quando atingiu R$
17,8 milhdes. Esta variacdo decorreu principalmente do aumento da estrutura para fazer frente
ao aumento da receita de novos contratos da Enex. Também contribuiu para esse aumento a
reclassificacdo contabil de despesas operacionais para custos operacionais relativos ao Centro
de Operacdo Remoto, relacionado a prestacéao de servicos de O&M da subsidiaria ENEX.

Outros servigos

O custo com outros servicos € composto principalmente por gastos com a operacao da Desenvix
Controladora, decorrente das atividades de gestdo dos empreendimentos em operagcdo e
construcéo, além do desenvolvimento de projetos.

Despesas (Receitas) Operacionais

Em 2014, as despesas operacionais atingiram R$ 39,3 milhdes, apresentando reducéo de 1,1%
em comparacdo com 2013, quando atingiram R$ 39,7 milhdes.

Essa reducéo é significativa, pois além da normal pressao inflacionaria que seria natural de
aumento, reflete o foco da Administracao e Acionistas da Companhia na otimizacédo de custos e
melhoria dos processos.

As despesas operacionais representaram 18,8% da receita liquida em 2014, enquanto que em
2013 representaram 18,3%, influenciado pelo efeito da GSF na receita. Excluindo-se o GSF da
receita, as despesas operacionais representariam 15,4% da receita liquida em 2014, enquanto
gue em 2013 representaram 18,7%, influenciado pelo efeito da GSF na receita.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variacfes sao tratados a seguir:
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Despesas Gerais Var %
2013 2014

(R$ mil) 2013 x 2014

Despesas (Receitas) Totais 39.743 39.288 -1,1

- Gerais e Administrativas totais 42.506 39.448 -7,2
- Gerais e administrativas 37.667 26.703 -29,1
- Remuneracao dos administradores 5.081 4.152 -18,3
- Provisdo para perda em contrato de energia (2.453) 5.267 -314,7
- Com estudos em desenvolvimento 2.211 3.326 50,4

I-,Ou_tras (receitas) despesas operacionais, (2.763) (160) 94,2

iquidas

Despesas gerais e administrativas

Em 2014, despesas gerais e administrativas atingiram R$ 26,7 milhdes, apresentando reducao
de R$ 11 milhdes, variacdo de -29,1% em comparacdo com 2013, quando atingiram R$ 37,7
milhdes. A reducéo reflete o plano de cortes de despesas operacionais implantado no final de
2013, com destaque para a Desenvix Controladora, contribuindo com R$ 7,1 milh&es, composto
por reducdo nas contas de (a) folha de pagamento R$ 1,1 milh&o, (b) gastos com viagens R$
462 mil, (c) servicos de terceiros R$ 400 mil, (d) contrato de compartilhamento de servicos com
controlador R$ 1,0 milh&o, (e) implantacdo e manutencdo do ERP R$ 1,0 milhdo, (f) aluguel R$
350 mil, (g) reversao de honoréarios advocaticios com arbitragem da Brasil Bio Energia - BBE R$
1,1 milhdo, e (g) provisdo para contingéncias trabalhistas em 2013 R$ 1,6 milhdo. Também
contribuiu a reducéo das despesas das subsidiarias operacionais, e a reclassificacao contabil de
despesas operacionais para custos operacionais relativos ao Centro de Operacdo Remoto,
relacionado diretamente a prestacéo de servicos de O&M da subsidiaria ENEX. Por outro lado, o
resultado de 2014 contempla provisdo para bénus participacdo nos resultados no valor total de
R$ 2,2 milhdes.

Honorarios da administracéo

Em 2014, as despesas com honorarios da administracdo atingiram R$ 4,1 milhdes,
apresentando reducdo de R$ 929 mil, variacdo de -18,3%em comparacdo com 2013, quando
atingiram R$ 5,1 milhdes. A variagéo é fator da reducédo no numero de diretores estatutarios, em
linha com plano de reducéo de despesas da Companhia, implantado ao final de 2013.

Provisdo para perda em contrato de energia
As despesas contemplam provisdo para penalidade Enercasa no valor de R$ 4,4 milhdes,
referente ao ano de 2014. Adicionalmente contempla provisdo para penalidade de Barra dos

Coqueiros no valor de R$ 904 mil pelo déficit de geracgéo.

Com estudos em desenvolvimento
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As despesas contemplam investimentos na manutencdo e desenvolvimento da nossa carteira de
projetos. No ano de 2014 ocorreu baixa contabil para perda dos estudos com o projeto
Itacailinas no valor de R$ 1,8 milh&o.

Descontado o valor da baixa, a variagdo apresenta reducdo das despesas, refletindo o atual
periodo de estudo de repriorizacdo dos projetos em desenvolvimento, para implementacao dos
mesmos, em condic¢des favoraveis de mercado.

Outras receitas operacionais, liquidas

Em 2013, as outras (receitas) despesas operacionais liquidas atingiram uma receita de R$ 2,8
milhdes, em comparagcdo com uma receita de R$ 160 mil em 2014. A receita apurada no em
2013 é referente a baixa de provisdo para contingencia civil, considerando a reavaliacdo do
status dos processos juridicos.

Resultado Financeiro

Em 2014, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 100,1 milhdes,
reducdo de R$ 12,4 milhdes, equivalente a 11,0%, na comparacdo com 2013, quando o
resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 112,4 milh&es.

Os componentes do resultado financeiro e suas variacdes sdo tratados a seguir:

Resultado Financeiro Var %
2013 2014

(R$ mil) 2013 x 2014
Despesas financeiras 131.665 126.602 -3,8
- Com financiamentos (iii) 66.786 76.121 14,0
- Cartas de fianca bancaria (v) 5.236 6.741 28,7
- IOF e multa e juros sobre tributos (iv) 2.004 3.183 58,8
- Variacdes monetéarias e cambiais passivas (i) 27.717 26.407 -4,7
- Concessfes a pagar e outras despesas 8.893 9.144 2,8

- Outras despesas financeiras (i) (vi) 21.029 5.006 -76,2
Receitas financeiras 19.212 26.522 38,0
- Com aplicac¢des financeiras 5579 5.974 7,1

- Variagdes monetéarias e cambiais ativas 13.633 20.548 50,7
Resultado Financeiro 112.453 100.080 -11,0
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Despesas financeiras

Em 2014, as despesas financeiras atingiram R$ 126,6 milhdes, apresentando reducao de R$ 5,1
milhdes, equivalente a 3,8% na comparacdo com 2013, quando atingiram R$ 131,7 milhdes. Tal
variacao é decorrente (i) da reducdo de outras despesas financeiras, uma vez que em 2013 foi
constituida proviséo para ativo ndo recuperavel, no valor de R$ 15,7 milhdes, referente ao saldo
do contrato de mutuo com a PauD’alho, e (ii) da reducdo da variagdo cambial passiva da
subsidiaria Energen, no valor de R$ 2,2 milhdes, referente ao empréstimo tomado em dolar junto
ao CDB.

Por outro lado, a reducdo das despesas financeiras foi parcialmente compensada pelo (iii)
aumento de 14,0% das despesas com financiamentos, que passaram de R$ 66,8 milhdes em
2013 para R$ 76,1 milhdes em 2014, em consequéncia da combinacdo (a) do aumento das
despesas com empréstimos da Desenvix Holding no valor de R$ 11,6 milhdes, fator do aumento
do saldo do endividamento bancario, bem como do aumento da taxa de juros, uma vez que as
dividas séo indexadas ao DI, do (b) aumento de R$ 606 mil no valor dos juros amortizados do
empréstimo firmado com o BNB, fator do perfil de amortizacdo, sendo compensados pela (c)
reducdo de R$ 2,5 milh6es no valor dos juros amortizados dos empréstimos firmados com o
BNDES, das subsidiarias em operacdo, PCH Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa Rosa,
PCH Moinho, UHE Monjolinho e UTE Enercasa, em funcéo dos juros pagos serem decrescentes
conforme prevé o contrato, da (iv) correcédo do saldo de IOF dos mutuos intercompany no valor
de R$ 1,8 milhdo, do (v) aumento das despesas com cartas de fianca bancaria, no valor de R$
1,7 milh&o, principalmente em funcéo das fiancas contratados nos empréstimos de curto prazo
tomados pela Desenvix Controladora, bem como fiangas corporativas com controladores. (vi)
Outras despesas financeiras sdo compostas principalmente por (a) pagamento de R$ 1,0 milh&do
de waiver fee para os debenturistas da 12 emissdo em funcédo da concessao de waiver em abril
de 2014 e (b) do diferimento dos gastos com operacdo de mercado de capitais no valor de R$
1,4 milh&o.

Receitas financeiras

Em 2014, as receitas financeiras atingiram R$ 26,5 milhdes, apresentando aumento de R$ 7,3
milhdes, equivalente a 38,0% na comparacédo com 2013, quando atingiram R$ 19,2 milhdes. Tal
variacdo € decorrente principalmente (vii) do aumento das variacbes monetarias e cambiais
ativas, no valor de R$ 6,9 milhdes, em funcdo da (a) correcdo monetaria dos recebiveis dos
controladores, no valor de R$ 4,9 milhdes, além da (b) correcéo do saldo de recebiveis referente
ao superdvit de geracado das Eodlicas da Bahia no valor de R$1,1 milhao.
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Resultado de Participacdes Societéarias

Em 2014, o resultado de participacfes societarias foi de R$ 16,2 milhdes, em comparacdo com
um resultado de R$ 3,0 milhdes apurado em 2013.

Os componentes do resultado de participacdes societarias e suas variacbes sao tratados a
seqguir:

Resultado de participacdes societarias Var %
2013 2014

(R$ mil) 2013 x 2014
- Participacao nos Il_Jcros de coligadas e 1307 12214 8345
controladas em conjunto

- Dividendos recebidos 2.859 3.856 34,9

- Ganho na alienacéao de investimentos - 1.244 100,0

- Amortizacéo de agio (1.150) (1.150) -
Resultado de participagdes 3.016 16.164 435,9

Participacao nos lucros de coligadas e controladas em conjunto

Em 2014, o resultado da participacdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto é
composto (i) pelo resultado positivo da subsidiaria Goias Transmissao S.A. (25,5%), no valor de
R$ 7,0 milhdes, (ii) pelo resultado positivo da subsidiaria MGE Transmisséo S.A. (25,5%), no
valor de R$ 3,1 milhdes e (iii) pelo resultado positivo da subsidiaria Passos Maia Energética S.A.
(50%), no valor de R$ 2,1 milhdes.

Dividendos recebidos

Em 2014, a Companhia recebeu dividendos referentes a sua participacdo societaria minoritaria
mantida no Complexo Energético Rio das Antas — CERAN (5%) no valor de R$ 2,7 milhdes e
Dona Francisca (2,12%) no valor de R$ 1,2 milhao.

Ganho na alienacédo de investimentos

Em fevereiro de 2014 a Companhia reconheceu o valor de R$ 1,2 milhdo como ganho pela
alienacao da participagdo mantida no FIP Energias Renovaveis.

Amortizacdo de agio sobre investimento
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Amortizacdo do &gio sobre a valorizacdo da ENEX, em funcdo da operacdo de aquisicdo de
participagao ocorrida em setembro de 2011, onde a Desenvix adquiriu 0s 50% restantes dessa
Companhia.

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex, Enercasa e Energen optou pela apuragao
do resultado tributavel observando a sistematica do lucro real. As demais empresas controladas
optaram pelo regime de lucro presumido para apuracao do IRPJ e da CSLL incidente sobre o
resultado tributavel.

Em 2014, imposto de renda e contribuicdo social somaram R$ (3,9) milhées, compostos por
despesas de IRPJ e CSLL no valor de R$ (7,8) milhdes e por IR diferido no valor de R$ 3,9
milhdes. O IR diferido é composto principalmente pela constituicdo de IR diferido sobre variacédo
cambial passiva no valor de R$ 5,9 milhdes da subsidiaria Energen e de IR diferido no valor de
R$ 741 mil da Controladora, sendo parcialmente compensado pela baixa de R$ 2,4 milhdes de
IR diferido da subsidiaria Macaubas.

Participacdo de Nao Controladores

Em 2014, a participacdo de ndo controladores foi de R$ (572) mil, representando a participagéo
de ndo controladores na subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A.

Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo
Em 2014, foi registrado prejuizo de R$ 19,5 milhdes, enquanto que em 2013 apuramos prejuizo

de R$ 32,5 milhdes, em linha com os efeitos mencionados anteriormente, com destaque para o
efeito negativo do ajuste do GSF de R$ 40,5 milhdes.
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¢ ATIVO - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2012 REAPRESENTADO

Ativo dez/13 AV dez/12 AV AH
reapresentado

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 28.803 1,65% 124.677 6,58% -76,90%
Aplicagdo financeira restrita - 0,00% - 0,00% 0,00%
Contas a receber 24.177 1,38% 27.410 1,45% -11,79%
Dividednos a receber 10.654 0,61% 1.154 0,06% 823,22%
Impostos a recuperar 6.459 0,37% 4.650 0,25% 38,90%
Estoques 1.052 0,06% 983 0,05% 7,02%
Outros ativos 9.432 0,54% 4.503 0,24% 109,46%

Investimento mantidos para venda 3.060 0,17% 16.976 0,90% -81,97%

T
83.637 4,78% 180.353 9,51% -53,63%

N3ao circulante

Aplicagdo financeira restrita 52.119 2,98% 40.023 2,11% 30,22%
Partes relacionadas 26.824 1,53% 43.425 2,29% -38,23%
Imposto de renda diferido 23.768 1,36% 5.604 0,30% 324,13%
Investimentos em entidades ndo controldas valorjusto 66.677 3,81% 81.213 4,28% -17,90%
Tributos a recuperar 263 0,02% - 0,00% -100,00%
Outros ativos 8.441 0,48% 27 0,00% 31162,96%
r
178.092 10,18% 170.292 8,98% 4,58%
Investimentos 150.656 8,61% 108.789 5,74% 38,48%
Imobilizado 1.194.632 68,29% 1.299.715 68,55% -8,09%
Intangivel 117.047 6,69% 115.388 6,09% 1,44%
Propriedades para investimentos 25.208 1,44% 21.419 1,13% 17,69%
1.4
1.487.543 85,04% 1.545.311 81,51% -3,74%
L
Total do ativo 1.749.272 100,00% 1.895.956 100,00% -7,74%
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CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Caixa e equivalentes de caixa” atingiu R$28,8 milhdes,
apresentando reducéo de 76,9% em comparacao com 31 de dezembro de 2012, quando atingiu
R$124,7 milhdes. A variacdo observada € explicada principalmente (i) pelo aporte de capital de
R$ 36,5 milhdes realizado na subsidiaria Goias, (ii) pelo aporte de capital de R$ 30,4 milhbes
realizado na subsidiaria MGE, (iii) pagamento a fornecedores, no valor de R$ 40,0 milhdes, pela
subsidiaria Energen e usinas do Complexo EOlico da Bahia referente a implantacédo de
empreendimentos de geracdo de energia, (iv) pagamento de R$ 22 milhdes referente a
devolucdo do montante de energia faturada e nao entrega pela subsidiaria Enercasa. A reducéo
foi parcialmente compensada pelas captacdes de capital de giro tomadas pela Controladora.

Contas areceber

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Contas a Receber” atingiu R$24,2 milhdes,
apresentando reducéo de 11,8% em comparacao com 31 de dezembro de 2012, quando atingiu
R$27,4 milhdes. A variacdo observada é explicada principalmente pela (i) redugéo no saldo a
receber pela venda de energia elétrica, no valor de R$2,2 milhdes da subsidiaria Enercasa, haja
vista a suspenséao do faturamento do seu contrato de Venda de Energia com a CCEE, conforme
termos do despacho ANEEL n° 1.516, de 14 de maio de 2013. O saldo remanescente refere-se a
reducédo do “Contas a Receber” dos demais empreendimentos em operagao pelo fato da data do
recebimento da parcela da fatura, pela venda de energia, ter ocorrido no final de semana,
fazendo com que o pagamento ocorresse no més subsequente. A reducdo foi parcialmente
compensada pelo aumento do saldo de “Contas a Receber” da subsidiaria ENEX tendo em vista
0 aumento do numero de contrato de prestacao de servicos de O&M.

Dividendos a receber

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Dividendos a receber’ atingiu R$10,6 milhdes,
apresentando um aumento de 823,2% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R$1,2 milh&o. Esta variacdo decorre, principalmente, do reconhecimento de dividendos a

receber da subsidiaria Goias Transmissao S.A. referente ao exercicio social de 2013, no valor de
R$10,4 milhdes.

Impostos a recuperar
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Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Impostos a recuperar’ atingiu R$6,5 milhdes,
apresentando um aumento de 38,9% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R$4,6 milhdes. Esta variagdo decorre do aumento da recuperacdo de PIS e COFINS,
principalmente na subsidiaria ENEX, tendo em vista o aumento das operagoes.

Outros ativos

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Outros ativos” atingiu R$9,4 milhées, aumento de
109,5% em comparacdo a 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$4,5 milhdes. Esta
variagdo decorre principalmente (i) pelo aumento de R$4,6 milhdes com despesas antecipadas
da Desenvix Controladora fruto da reclassificacdo das despesas com IPO anteriormente alocada
no contas a receber com partes relacionadas, sendo que o valor, apos andlise pelos acionistas
foi considerado gasto de estruturacdo organizacional ndo atrelado a operacdo de venda da
companhia. Sera dada baixa no valor contra outras despesas financeiras.

Investimentos mantidos para venda

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Investimentos mantidos para venda” atingiu R$3,1
milhdes, reducdo de 82% em comparacdo a 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$17
milhdes. Esta variacao decorre principalmente da venda do projeto da UHE S&o Roque, no valor
de R$15,5 milhdes. Por outro lado, contribuiu para o aumento do saldo de “Investimentos
mantidos para venda” a reclassificacdo do valor de R$ 3,1 milhdes, do saldo do investimento
realizado no FIP Energias Renovaveis S.A..

Ativo circulante total
Em decorréncia principalmente das explicacbes apresentadas anteriormente, em 31 de

dezembro de 2013, o saldo de “Ativo circulante total” atingiu R$83,6 milhdes, apresentando uma
reducédo de 53,6% em comparacédo a 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$180,3 milh&es.

NAO CIRCULANTE

Aplicacéo financeira restrita

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Aplicagéo financeira restrita” era de R$52,1 milhdes,
apresentando um aumento de 30,2% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R$40,0 milhdes. Esta variacdo decorre principalmente (i) do aumento do saldo da
aplicacéo financeira, no valor de R$8,2 milhdes, em nome da Desenvix Controladora, decorrente
do complemento das garantias do contrato de emissédo das Debéntures (ii) do aumento do saldo
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da aplicacéo financeira, no valor de R$7,0 milhdes, em nome das usinas do Complexo Edlico da
Bahia, decorrente de obrigacdo derivada de contrato celebrado com o BNB. Por outro lado,
mitigou 0 aumento do saldo de “Aplicagdo financeira restrita” o resgate de aplicagéo realizado
pela UHE Monjolinho, apds aval do BNDES, tendo em vista a constituicdo de saldo acima do
limite necessario, contribuindo com reducédo de R$2,0 milhdes.

Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Partes relacionadas” foi de R$26,8 milhdes,
apresentando uma reducéo de 38,2% em comparacédo com 31 de dezembro de 2012, quando o
saldo foi de R$43,4 milhdes. Esta variacdo decorreu, principalmente (i) pela transferéncia de
saldo, no valor de R$ 4,6 milhdes, para “Outros ativos”, fruto da reclassificagdo das despesas
com IPO, sendo que o valor, apos analise pelos acionistas foi considerado gasto de estruturacao
organizacional ndo atrelado a operacdo de venda da companhia, sendo R$ 3,9 milhdes da
Jackson e R$701 mil da FUNCEF e (ii) pela baixa dos recebiveis da PauD’alho através da
constituicdo de proviséo para ativo ndo recuperavel, no valor de R$ 15,7 milhdes. Por outro lado,
contribuiu para mitigar a reducdo do saldo de “Partes relacionadas” o0 aumento no valor R$875
mil da Adami Madeiras.

Imposto de renda diferido

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Imposto de renda diferido” foi de R$23,8 milhdes,
apresentando um aumento de 324,1% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando o
saldo foi de R$5,6 milhdes. Esta variacdo decorreu principalmente do aumento do Imposto de
renda diferido das subsidiarias Energen e Usinas do Complexo Edlico da Bahia, as quais
aderiram ao regime tributario pelo lucro real em 2013 e juntas contribuiram para o aumento de
R$15,3 milhdes do de “Imposto de renda diferido”.

Investimentos em entidades ndo controladas ao valor justo

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Investimentos em entidades nao controladas ao valor
justo” atingiu R$66,7 milhdes, apresentando uma reducdo de 17,9% em comparacdo com 31 de
dezembro de 2012, quando atingiu R$81,2 milhdes. Esta variacdo decorre da transferéncia para
o curto prazo, conta “Investimentos mantidos para venda”, no valor de R$ 3,1 milhdes, do saldo
do investimento realizado no FIP Energias Renovaveis S.A., além da reavaliacdo do valor justo
dos empreendimentos minoritarios motivado pela desconsideragédo da extensdo da concessao.

Outros ativos
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Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Outros ativos” atingiu R$8,4 milhdes, enquanto que
em comparagdo com 31 de dezembro de 2012 o saldo era nulo. O valor representa a
constituicdo de provisdo de recebiveis das subsididrias Seabra (R$ 2,5 milhdes) e Novo
Horizonte (R$5,5 milhdes) referente ao superavit de geracdo de energia na comparacdo com o
seu Contrato de Venda de Energia.

Investimentos

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Investimentos” atingiu R$150,6 milhdes, apresentando
um aumento de 38,5% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$108,8
milhdes. Esta variagdo decorre principalmente dos investimentos realizados necessarios para a
implantacdo dos empreendimentos de transmisséo de energia Goias e MGE Transmissao S.A..

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Imobilizado” atingiu R$1.194,6 milhdes, apresentando
uma reducédo de 8,1% em comparacao com 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$1.299,7
milhdes. Esta variacdo decorre principalmente (i) da depreciacdo do ativo imobilizado dos
Empreendimentos em Operagédo, no valor de R$59,5 milhdes, além da baixa devido & acordo
contratual efetuado entre Desenvix/Engevix e Alstom, datado em 23/12/2013, que trata da
reducédo de preco contratual, reconhecimento de divida, transacao e outras avencas, que adita o
contrato efetuado entre as partes citadas da Empreitada Integral para Implantacdo das Centrais
Geradoras Eodlicas do Complexo Eodlico da Bahia, que abrangem as controladas Macaubas,
Novo Horizonte e Seabra. A deducéo de preco foi incentivada pelo ndo atendimento do prazo de
aceitacao (entrega das Centrais Geradoras em funcionamento) na data acordada no contrato de
empreitada. Com isso, houve reducdo de imobilizado nestas controladas no montante de R$
48,3 milhdes, que representa a maior parte das baixas do ano de 2013, conforme apresentado
no quadro abaixo.

Intangivel

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Intangivel” atingiu R$117,1 milhdes, apresentando
aumento de 1,4% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$115,4
milhdes. A variacdo observada é fruto principalmente da constituicdo de provisdo para gastos

ambientais necessarios para manutencdo da Licenca de Operagdo, principalmente nas
subsidiarias Santa Laura e Santa Rosa, por for¢a do inicio de nova vigéncia das Licencas.

Propriedades para investimentos
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Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Propriedades para investimentos” atingiu R$25,2
milhdes, apresentando aumento de 17,7% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012,
quando atingiu R$21,4 milh6es. A variacdo observada é fruto da aquisicdo de terras para
implantacdo de empreendimentos de geracao de energia elétrica.

Ativo Nao Circulante Total

Em decorréncia principalmente das explicacbes apresentadas anteriormente, em 31 de
dezembro de 2013, o saldo de “Ativo N&o Circulante” atingiu R$1.487,5 milhdes, apresentando
uma reducéo de 3,7% em comparacao a 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$1.545,3
milhdes.

Total do Ativo

Em decorréncia principalmente das explicacbes apresentadas anteriormente, em 31 de
dezembro de 2013, o saldo de “Total do Ativo” atingiu R$1.749,3 milhdes, apresentando uma
reducdo de 7,7% em comparacdo a 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$1.896,0
milhdes.
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e PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO - 31 bE DEZEMBRO DE 2013 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO
DE 2012 REAPRESENTADO

Passivo e patrimonio liquido dez/13 AV dez/12 AV AH
reapresentado

Circulante
Fornecedores 33.260 1,90% 108.899 5,74%  -69,46%
Financiamentos 122.751 7,02% 70.366 3,71%  74,45%
Partes relacionadas 7.363 0,42% 30.078 1,59% -75,52%
Concessdes a pagar 6.500 0,37% 6.255 0,33% 3,92%
Salarios e encargos sociais 4.135 0,24% 4.240 0,22% -2,48%
Impostos e contribuigdes a recolher 14.822 0,85% 14.767 0,78% 0,37%
Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 6.816 0,39% 5.875 0,31% 16,02%
Provisdo para contrato de energia 7.425 0,42% 33.058 1,74%  -77,54%
Dividendos propostos 47 0,00% 47 0,00% 0,00%
Terras serviddo - 0,00% 2.037 0,11% -100,00%
Outros passivos 17.814 1,02% 27.267 1,44% -34,67%

220.934 12,63% 302.889 15,98% -27,06%

N3o circulante

Financiamentos 800.503 45,76%  831.850 43,87% -3,77%
Imposto de renda diferido 5.561 0,32% 6.676 0,35% -16,70%
Concessdes a pagar 56.538 3,23% 55.015 2,90% 2,77%
Tributos a pagar 741 0,04% - 0,00% 100,00%
Outros Passivos 21.390 1,22% 12.061 0,64%  77,35%

L4
884.733 50,58% 905.602 47,76% -2,30%

L4
Total do passivo 1.105.667 63,21% 1.208.491 63,74% -8,51%

Patriménio liquido atribuido aos acionistas da controladora

Capital social 665.312 38,04% 665.312 35,09% 0,00%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 32.963 1,88% 44.432 2,34%  -25,81%
Reservas de lucros 739 0,04% 8.448 0,45% -91,25%
Lucros (prejuizos) acumulados -55.994 -3,20% -32.049 -1,69% 74,71%

L4
643.020 36,76% 686.143 36,19% -6,28%

Participagdo dos ndo controladores 486 0,03% 1.322 0,07% -63,24%
L

Total do patriménio liquido 643.506 36,79% 687.465 36,26% -6,39%

Total do passivo e patriménio liquido 1.749.172 100,00% 1.895.956 100,00% -7,74%

50



DESENNIX 9|

Proposta da Administracdo para a AGO/E de 23 de abril de 2015

CIRCULANTE

Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Fornecedores” foi de R$ 33,3 milhdes, apresentando
uma reducéo de 69,5% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando o saldo foi de
R$108,9 milhGes. Esta variacdo decorreu da reducdo do saldo a pagar a Fornecedores,
principalmente (i) das subsidiarias do Complexo Edlico da Bahia pelo acordo contratual efetuado
entre Desenvix/Engevix e Alstom, conforme comentado anteriormente na conta “Imobilizado”
afetando em R$ R$ 48,3 milhes, (ii) das subsidiarias do Complexo Edlico da Bahia pelo acordo
contratual efetuado entre Desenvix/Engevix e Alstom, que resultou no pagamento efetivo de
R$20 milhdes ao fornecedor Alstom e (iii) da subsidiaria Energem pelo pagamento de
fornecedores relacionados a implantacédo do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros, no valor de
R$5,6 milhdes.

Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Financiamentos” atingiu R$122,7 milhdes,
apresentando um aumento de 74,5% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R$70,4 milhdes. Tal variagdo decorre principalmente (i) da captacdo de financiamento na
Desenvix Controladora, no valor de R$75 milhdes em funcdo da necessidade de giro de algumas
de suas subsidiarias, (ii) da variagdo cambial liquida R$15,2 milhdes, (iii) da transferéncia de
parcela a vencer do longo prazo para o curto prazo no total de R$31,3 milhdes e (iv) pela
apropriacdo de encargos financeiros ao resultado no valor de R$66,8 milhdes. Por outro lado,
contribuiu para a reducdo do saldo de “Financiamentos” o pagamento de R$70,7 milhdes de
juros e o pagamento de R$64,8 milhdes de principal.

Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Partes relacionadas” foi de R$7,4 milhoes,
apresentando uma reducéo de 75,5% em comparacao com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R$30,1 milhdes. Tal variacdo decorre principalmente (i) da redugcédo do saldo a pagar a
Engevix, no valor de R$5,9 milhdes, em funcdo do pagamento realizado de saldo dos contratos
de EPC e (ii) pela liquidacdo do compromisso de aporte de capital ha Goids Transmissao S.A.
no valor de R$8,7 milhdes e na MGE Transmissdo S.A. no valor de R$7,7 milhdes.

Concessoes a Pagar

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Concessdes a Pagar’ atingiu R$6,5 milhdes,
apresentando um aumento de 3,9% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando
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atingiu R$6,2 milhdes. Esta variacdo decorreu principalmente do efeito da correcdo monetéaria
sobre saldo a pagar de UBP reconhecido por competéncia no exercicio de 2013.

Salarios e encargos sociais

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Salarios e encargos sociais” atingiu R$4,1 milhdes,
apresentando uma reducao de 2,5% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R%$4,2 milh6es. O saldo de “Salarios e encargos sociais” €& representado pelos
compromissos com folha da Controladora e da subsidiaria ENEX.

Impostos e contribuicdes a recolher

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Impostos e contribuigdes a recolher” atingiu R$14,8
milhdes, permanecendo estavel em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando atingiu
R$14,8 milhdes.

Imposto de renda e contribuicdo social arecolher

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Imposto de renda e contribuicdo social a recolher”
atingiu R$6,8 milhdes, apresentando um aumento de 16,0% em comparacdo com 31 de
dezembro de 2012, quando atingiu R$5,9 milhdes. Tal variacdo decorre principalmente do
aumento do faturamento de nossos Empreendimentos em Operacdo, ensejando,
consequentemente, o aumento do valor de imposto de renda e contribuicdo social reconhecido
por competéncia no exercicio de 2013.

Provisdo para contrato de energia

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Provisdo para contrato de energia” atingiu R$7,4
milhdes, apresentando uma reducéo de 77,5% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012,
guando atingiu R$33,1 milhdes. Tal variagdo decorre principalmente (i) do pagamento, no valor
de R$22,0 milhdes, pela energia faturada, recebida e n&o entregue, durante o ano de 2012, pela
nossa subsidiaria Enercasa e (ii) pela baixa de provisdo para aplicagao de fator “” a penalidade,
pela ndo entrega de energia pela nossa subsidiaria Enercasa, durante o ano de 2012 no valor de
R$7,7 milhdes. Por outro lado, contribuiu para o aumento do saldo de “Provisdo para contrato de
energia” a constituicdo de provisdo para multa pela ndo entrega de energia pela nossa

subsidiaria Enercasa, durante o ano de 2013, no valor de R$4,1 milhdes.

Outros passivos
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Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Outros passivos” atingiu R$17,8 milhdes,
apresentando uma reducao de 34,7% em comparacado com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R$27,3 milhdes. Esta variacdo decorre principalmente da baixa por pagamento de
provisdo para gastos pré operacionais da subsidiaria Energen, no valor de R$ 15,3 milh&es. Por
outro lado, contribuiu para o aumento do saldo de “Outros passivos” a constituicdo de proviséo,
no valor de R$ 3,2 milhdes, pelo déficit de geracdo da subsidiaria Energen na comparacdo com
0S compromissos assumidos em seu contrato de Venda de Energia.

Total do passivo circulante

Em fungdo do acima exposto, em 31 de dezembro de 2013 o saldo de “Total do passivo
circulante” atingiu R$220,9 milhdes, apresentando uma reducéo de 27,1% em comparagdo com
31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$27,3 milhdes.

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Financiamentos” atingiu R$800,5 milhdes,
apresentando uma reducédo de 3,8% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R$831,9 milhdes. Esta variacdo decorre da transferéncia de principal a vencer para o
curto prazo, no valor aproximado de R$31,3 milhdes.

Concessdes a pagar

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Concessbdes a pagar’ atingiu R$56,5 milhdes,
apresentando um aumento de 2,9% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando
atingiu R$55,0 milhdes. Esta variacdo decorre principalmente da combinacdo do efeito da
mudanca da classificacdo de “longo prazo” para “curto prazo” sobre saldo a pagar de UBP
(longo prazo) reconhecido por competéncia no exercicio de 2013, além do efeito da correcao
monetaria.

Outros passivos
Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Outros passivos” atingiu R$21,4 milhdes,
apresentando um aumento de 77,4% em comparacdo com 31 de dezembro de 2012, quando

atingiu R$12,1 milhdes. Esta variacdo decorre principalmente (i) da constituicio de provisdes
para gastos com adequacdo de meio ambiente das subsidiarias Monjolinho, R$4,8 milhdes,
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Santa Rosa R$1,5 milhdo e Santa Laura R$1,3 milh&o e (ii) da constituicdo de provisédo, no valor
de R$2,1 milhdes, pelo déficit de geracdo da subsidiaria Energen na comparagcdo com 0s
compromissos assumidos em seu contrato de Venda de Energia.

Total de passivo nédo circulante

Em fungdo do acima exposto, em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Total de passivo néo
circulante” atingiu R$884,7 milhdes, apresentando uma reducédo de 2,3% em comparacdo com
31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$905,6 milhdes.

Total de passivo

Em funcéo do acima exposto, em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Total de passivo” atingiu
R$1.105,7 milhdes, apresentando uma reducéo de 8,5% em comparac¢do com 31 de dezembro
de 2012, quando atingiu R$1.208,5 milhdes.

Patriménio liquido atribuido aos acionistas

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Patriménio liquido atribuido aos acionistas” foi de R$
643,0 milhdes, apresentando uma reducao de 6,3% em comparacdo com 31 de dezembro de
2012, quando atingiu R$686,1 milhdes. Esta variagdo se deu por for¢a do prejuizo apurado do
exercicio social de 2013, cujo valor em 31 de dezembro de 2013 foi de R$ 31.654 mil excluindo
participacdo de ndo controladores, além da reducdo de R$11.469 mil no valor do ajuste de
avaliacao patrimonial, referente ao valor justo de investimentos em entidades n&o controladas.

Participacao dos néo controladores

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo de “Participacado dos ndo controladores” era de R$486 mil,
representado pela participacdo de ndo controladores da nossa subsidiaria Energen.

Total do passivo e patriménio liquido

Em funcéo do acima exposto, em 31 de dezembro de 2013 o saldo da conta “Total do passivo e

patriménio liquido” atingiu R$1.749,2 milhdes, apresentando uma reducdo de 7,7% em
comparacao com 31 de dezembro de 2012, quando atingiu R$1.896 milhdes.
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o COMPARACAO DOS RESULTADOS OPERACIONAIS DOS EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2013 E 2012 REAPRESENTADO.

2013 2012 AH
Receita
Fornecimento de energia elétrica 185.424 164.404 12,79%
Servigos prestados 25.916 22.618 14,58%
Receita operacional 211.340 187.022 13,00%
Custo do fornecimento de energia elétrica -85.408 -71.482 19,48%
Custo dos servigos prestados -18.242 -14.261 27,92%
-103.650 -85.743 20,88%
Lucro (prejuizo) bruto 107.690 101.279 6,33%

(Despesas) receitas operacionais

Gerais e administrativas -42.506 -51.558 -17,56%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 2.763 513 438,60%
Participagdo nos lucros de controladoras 0 158 -100,00%
-39.743 -50.887 -21,90%

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro 67.947 50.392 34,84%

Resultado financeiro

Despesas financeiras -131.665 -89.234 47,55%
Receitas financeiras 19.212 7.255 164,81%
-112.453 -81.979 37,17%

Resultado de participagGes societarias

Participagdo nos lucros (prejuizos) de coligadas em conjunto 1.307 4.867 -73,15%
Dividendos recebidos 2.859 1.074 166,20%
Amortizagdo de agio -1.150 -1.150 0,00%

3.016 4.791 -37,05%

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social -41.490 -26.796 54,84%
Imposto de renda e contribuigdo social 9.000 -4.826  -286,49%

Lucr (Prejuizo) liquido do exercicio -32.490 -31.622 2,74%

Atribuivel aos:

Acionistas da Controladora -31.654 -31.998 -1,08%
Participagdo de ndo controladores -836 376 -322,34%
-32.490 -31.622 2,74%

(Prejuizo) lucro basico e diluido por lote de mil agdes -0,27054 -0,27348 -1,08%

55



DESENNIX 9\

Proposta da Administracdo para a AGO/E de 23 de abril de 2015

Nossas receitas consistem principalmente de fornecimento de energia elétrica, servigcos
prestados e receita de venda e reembolso de projetos.

Receita Operacional Liquida

Em 2013, a receita operacional liquida total somou R$ 211,3 milhdes, representando aumento
de R$ 24,3 milhdes, equivalente a 13,0% na comparacdo com 2012, quando o valor foi de R$
187 milhdes.

Os componentes da receita operacional liquida e suas variacdes sao tratados a seguir:

I I 0,
TR
Receita Liquida Total 187.022 211.340 13,0
- Fornecimento de energia 164.404 185.424 12,8
- Servicos O&M 22.516 25.291 12,3
- Outros servicos 101 626 519,8

Receita liquida de fornecimento de energia elétrica

Em 2013, a receita liquida com o fornecimento de energia elétrica foi de R$ 185,4 milhdes,
apresentando aumento de R$ 21,0 milhdes, crescimento de 12,8% em comparagdo com 2012,
guando a receita liquida de fornecimento de energia elétrica foi de R$ 164,4 milhdes. O aumento
decorreu principalmente (i) do incremento da receita de venda de energia do Complexo Edlico
da Bahia e do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros, contribuindo com adicional de R$ 21,8
milhdes e R$ 6,8 milhdes, respectivamente, em funcdo da entrada em operagdo comercial ao
longo do 2S12, (i) pela reversdo de receita liquida, no valor de R$ 20,7 milhGes, da UTE
Enercasa, ocorrida em dezembro de 2012, fruto da ndo geracdo de energia conforme
comentado no item 9-A acima e (iii) pelo reajuste contratual do preco médio da energia
comercializada das subsidiarias, contribuindo com cerca de R$ 8,1 milhdes.

Por outro lado, contribuiu para a mitigacdo do aumento da receita liquida de fornecimento de
energia elétrica, no periodo dos doze meses de 2013 (i) a reducdo de R$ 29,1 milhdes na receita
liquida da UTE Enercasa por for¢ca da suspensédo temporario da liquidacdo financeira perante a
CCEE, conforme comentado no item 9-A acima, (ii) a variacdo do resultado com GSF/MRE no
valor de R$ 3,4 milhdes, (iii) pela contabilizagdo do déficit de geracdo de energia do contrato de
fornecimento referente as usinas eolicas, no valor liquido total de R$ 1,9 milhdes, conforme
comentado no item 9-B acima e (iv) reducao do faturamento da PCH Moinho em cerca de R$ 1
milhdo pela revisdo do preco de comercializacdo, conforme previa o Contrato de Venda de
Energia.

Receita liquida de servigcos de O&M

Em 2013, a receita liquida de servicos de O&M foi de R$ 25,3 milhdes, apresentando aumento
de R$ 2,8 milhdes, equivalente a 12,3% em comparacdo com 2012, quando a receita liquida de
servicos de O&M foi de R$ 22,5 milhdes. O aumento foi decorrente dos reajustes contratuais,
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novos contratos firmados, principalmente no 4T13, além do faturamento de servicos extras
realizados, durante o 1T13, ndo previstos em contratos.

Em 31 de dezembro de 2013, a ENEX possuia 37 contratos de prestacdo de servicos de O&M,
dos quais, 34 somavam capacidade instalada de 1.115 MW, além de 3 contratos referentes ao
O&M de duas linhas de transmisséo e uma subestacao.

Receita liquida de outros servicos

Em 2013, a receita liquida de outros servicos prestados somou R$ 626 mil, enquanto que em
2012 o valor foi de R$ 101 mil. Esta receita € composta, principalmente, pelo faturamento da
Desenvix Controladora com servicos de gerenciamento dos empreendimentos em operagao e
implantacéo, além de servigcos de consultoria prestados.

Custo dos Servicos Prestados

Em 2013, o custo dos servigos prestados somou R$ 103,6 milhdes, representando aumento de
R$ 17,9 milhdes, equivalente a 20,9% na comparacdo com 2012, quando o valor foi de R$ 85,7
milhdes.

Os componentes do custo dos servi¢cos prestados e suas variacdes sdo apresentados na tabela
abaixo:

Custo dos Servicos Prestados Var %
(R$ mil) AN ALY 2012 x 2013
Custo Total 85.743 103.650 20,9
- Custo do fornecimento de 71482  85.408 19,5
energia elétrica

- Depreciacéo e amortizagédo 47.706 65.199 36,7

- Encargos setoriais 9.028 10.150 12,4

- Outrps CL,JSI.OS de fornecimento 8.659 9853 13,8
de energia elétrica _

- Custo com compra de energia 6.089 206 96,6

elétrica )
- Custo dos servigos 14261  18.242 27,9
prestados

- Servicos de O&M 14.154 17.806 25,8

- Outros servicos 107 436 307,5

Depreciagcao e amortizacao

Depreciacdo e amortizagdo atingiu R$ 65,2 milhdes em 2013, incremento de 36,7% na
comparacao com 2012. A variagdo tem como principal fator o aumento do ativo imobilizado
decorrente da maior quantidade de usinas em operacdo, como o Parque Edlico de Barra dos
Coqueiros e o Complexo Edlico da Bahia que entraram em operacéo comercial no 2S12 e juntos
contribuiram para o aumento de R$ 15,7 milh6es na depreciacéo.
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Em menor escala, houve reducdo no valor da depreciacdo das Usinas do Complexo Edlico da
Bahia, em funcdo da baixa do imobilizado ocorrido em dezembro de 2013, fator da negociacao
do saldo a pagar com fornecedor.

Encargos setoriais

Gasto com encargos setoriais totalizou R$ 10,1 milhdes em 2013, crescimento de 12,4% na
comparagao com 2012. A variagdo tem como principal fator o aumento na quantidade de usinas
em operacao, como o Parque Eélico de Barra dos Coqueiros e 0 Complexo Edlico da Bahia que
entraram em operacao comercial no 2S12 e juntos contribuiram para o aumento de R$ 2,7
milhdes com encargos de conexao e transmissao.

O aumento dos gastos com encargos setoriais foi parcialmente compensado pela desoneragao
provocada pela medida proviséria 579, reduzindo em cerca de R$ 1 milhdo os encargos com
taxas de uso do sistema de distribuicdo e transmissao.

Outros custos de fornecimento de energia elétrica

Em 2013, outros custos de fornecimento de energia elétrica totalizou R$ 9,8 milhdes,
apresentando aumento de R$ 1,2 milh&o, incremento 13,8% na comparac¢do com 2012, quando
atingiu R$ 8,7 milhdes. O aumento tem como principais fatores (i) o reconhecimento de aporte
de garantias e liquidacéo financeira das operacfes da Enercasa no ambito da CCEE, no valor de
R$ 1,2 milh&o e (ii) o inicio da cobranca pelo servico de O&M prestado as usinas do Complexo
Edlico da Bahia, a partir de julho de 2013, contribuindo para o aumento de R$ 1,2 milh&o.

Em contra partida ao aumento dos outros custos de fornecimento de energia elétrica ocorreram
reducdes na contratacdo de servicos de terceiros, em 2013, na comparagdo com 0 ano anterior.

Custo com compra de energia elétrica

O custo com compra de energia elétrica em 2013 é relativa a compra de energia da PCH
Moinho. J& em 2012, o valor de R$ 6,2 milhdes é referente a compra de energia da UTE
Enercasa. Em ambos os casos o0 objetivo foi o de atender os compromissos comerciais
assumidos no Contrato de Compra e Venda de Energia, das subsidiarias.

a
a

Servi¢cos de O&M

O custo dos servicos de O&M prestados em 2013 foi de R$ 17,8 milhdes, apresentando
aumento de R$ 3,6 milhdes, incremento 25,8% em comparacdo com 2012, quando atingiu R$
14,1 milhdes. Esta variacdo decorreu principalmente do aumento da estrutura para fazer frente
ao aumento da receita de novos contratos. Também contribuiu, a reclassificacdo contabil de
despesas operacionais para custos operacionais relativos ao Centro de Operagcdao Remoto,
relacionado a prestacdo de servicos de O&M da subsididria ENEX, adicionalmente ao
reconhecimento de férias retroativas e encargos com desligamento de funcionarios.

Outros servigos
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O custo dos outros servicos em 2013 foi de R$ 436 mil, apresentando aumento de 307,5% em
comparacdo com 2012, quando atingiu R$ 107 mil. O custo com outros servigos € composto
principalmente por gastos com a operacgao da Desenvix Controladora, decorrente das atividades
de gestdo dos empreendimentos em operacdo e construcdo, além do desenvolvimento de
projetos.

Despesas (Receitas) Operacionais

Em 2013, as despesas operacionais atingiram R$ 39,7 milhdes, apresentando reducdo de R$
11,1 milhdes, equivalente 21,9% em comparacdo com o mesmo periodo de 2012, quando
atingiram R$ 50,9 milhdes.

Os componentes das despesas (receitas) operacionais e suas variagdes sao tratados a seguir:

1 0,

e
Despesas (Receitas) Totais 50.887 39.743 -21,9
- Gerais e Administrativas totais 51.558 42.506 -17,6

- Gerais e administrativas 32.106 37.667 17,3

- Honorarios da administracéo 4.639 5.081 9,5

- Com estudos em desenvolvimento 3.793 2.211 -41,7

- Penalidade por inadimpléncia CCEE 11.020 (2.453) -122,3
oaecla e @y @ s
- Participac&o nos lucros de (158) i -100,0

controladas

Despesas gerais e administrativas

Em 2013, despesas gerais e administrativas atingiram R$ 37,7 milhdes, apresentando aumento
de R$ 5,6 milhdes, incremento de 17,3% em comparacdo com 2012, quando atingiram R$ 32,1
milhdes. O crescimento € fator (i) da constituicdo de provisdo para indenizac8es trabalhistas, no
valor de R$ 1,6 milh&o, tendo em vista a estruturagdo organizacional ocorrida no final de 2013,
(i) inicio da operacédo comercial, ao longo do 2S12, do Parque Edlico de Barra dos Coqueiros e
do Complexo Edlico da Bahia contribuindo com aumento de R$ 1,7 milhdo e de R$ 2,5 milhdes,
respectivamente.

Por outro lado, contribuiu para a mitigagdo do aumento das despesas gerais e administrativas
reclassificacdo contabil de despesas operacionais para custos operacionais relativos ao Centro
de Operacdo Remoto, relacionado diretamente a prestacdo de servicos de O&M da subsidiéria
ENEX.
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Honorarios da administracdo

Em 2013, as despesas com honorarios da administracdo atingiram R$ 5,1 milhdes,
apresentando aumento de R$ 442 mil, incremento de 9,5% em comparacdo com 2012, quando
atingiram R$ 4,6 milhdes. O crescimento € fator (i) da correcdo salarial ocorrido durante 2013
conforme deliberado pela AGO/E de 25 de abril de 2013, (ii)) no més de fevereiro de 2013
ocorreram duas remuneracdes ao cargo de Diretor Presidente, periodo de transicdo da
Presidéncia da Companhia, e (iii) remuneracdo do Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com
Investidores cuja funcao foi exercida pelo Diretor Presidente da Companhia durante o primeiro
semestre de 2012, de forma cumulativa e ndo remunerada, enquanto o indicado ao cargo
providenciava os documentos necessarios para sua residéncia permanente no Brasil, uma vez
gue sua origem € norueguesa, conforme AGE de 08 de marco de 2012.

Com estudos em desenvolvimento

As despesas contemplam investidos na manutencdo e desenvolvimento da nossa carteira de
projetos. A reducdo das despesas com estudos em desenvolvimento reflete o atual periodo de
estudo de repriorizacdo dos projetos em desenvolvimento.

Penalidade por inadimpléncia CCEE

Os gastos com penalidades por inadimplemento CCEE constituem em sua maioria provisfes
pela situacéo da subsidiaria UTE Enercasa, englobando reversao de provisao no valor de R$7,7
milhdes e constituicdo de provisdo no valor de R$ 4,1 milhdes.

Em 2013, o valor também contempla provisédo, no valor de R$ 1,2 milhdo, do déficit de geracao
das subsidiarias Macaubas e Barra dos Coqueiros.

Outras (receitas) despesas operacionais, liquidas

A receita de R$ 2,8 milhdes apurada em 2013 é referente a baixa de proviséo para contingencia
civil e baixa para provisdo de impostos.

Resultado Financeiro

Em 2013, o resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 112,4 milhdes,
aumento de R$ 30,5 milhdes, incremento de 37,2% na comparagdo com 2012, quando o
resultado financeiro correspondeu a uma despesa liquida de R$ 82,0 milhdes.

Os componentes do resultado financeiro e suas variagoes sdo tratados a seguir:
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Resultado Financeiro Var %
(R$ mil) gl eRte 2012 x 2013

Despesas financeiras 89.234 131.665 47,6

- Com financiamentos 53.050 66.786 25,9
- Cartas de fianca bancéria 17.828 5.236 -70,6
- IOF e multa e juros sobre tributos 5.787 2.004 -65,4
- Variag6es monetarias e cambiais

passivas 490 27.717 5556,5
- ConcessOes a pagar e outras despesas  10.179  8.893 -12,6
- Outras despesas financeiras 1.900 21.029 1006,8
Receitas financeiras 7.255 19.212 164,8
- Com aplicacbes financeiras 3.461 5.579 61,2
- Variagbes monetérias e cambiais ativas  3.794  13.633 259,3
Resultado Financeiro 81.979 112.453 37,2

Despesas financeiras

Em 2013, as despesas financeiras atingiram R$ 131,7 milhdes, apresentando aumento de R$
42,4 milhdes, incremento 47,6% na comparacao com 2012, quando atingiram R$ 89,2 milh&es.
Tal variacdo é decorrente principalmente (i) do aumento de 25,9% das despesas financeiras com
financiamentos, que passaram de R$ 53,0 milhdes 2012 para R$ 66,8 milh6es em 2013, em
consequéncia (a) dos juros incorridos sobre o empréstimo do CDB tomados pela subsidiaria
Energen, cuja liberacdo ocorreu em dezembro de 2012, contribuindo com R$ 6,2 milhdes, (b)
dos juros incorridos sobre o empréstimo do BNB tomado pelas Usinas do Complexo Edlico da
Bahia, e que entraram em operacdo em julho de 2012, no valor de R$ 8,1 milhdes e (c) do
aumento das despesas com empréstimos da Desenvix Holding no valor de R$ 4,9 milhdes. O
aumento das despesas financeiras com financiamentos foi parcialmente compensado (d) pela
reducdo de R$ 5,4 milhdes no valor dos juros amortizados dos empréstimos firmados com o
BNDES, das controladas em operacdo, PCH Esmeralda, PCH Santa Laura, PCH Santa Rosa,
PCH Moinho, UHE Monjolinho e UTE Enercasa, em funcédo da reducdo da TJLP, além dos juros
pagos serem decrescentes; (ii)) do aumento da variacdo cambial passiva no valor de R$ 27,7
milhdes da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo tomado em délar junto ao CDB,
conforme descrito no item 9-C acima; (iii) do aumento de outras despesas financeiras em funcao
(a) da constituicdo de provisdo para ativo ndo recuperavel, no valor de R$ 15,7 milhdes,
referente ao saldo do contrato de mutuo com a PauD’alho, conforme comentado no item 9-D, (b)
da baixa de R$ 1,6 milhdo com gastos de estruturacdo da companhia para abertura de capital,
anteriormente contabilizados como recebiveis de acionistas e (c) da apuracdo de Imposto de
Renda sobre remessa ao exterior, incidente sobre o juros amortizado ao CDB pela subsidiaria
Energen, no valor de R$ 1 milhao.

Por outro lado, contribuiu para a reducéo das despesas financeiras, de 2013, (i) a queda das
despesas com IOF, tendo em vista a reducéo das captacdes de recursos ao longo do periodo,
(i) a reducéo das despesas com fianca bancaria, tendo em vista a retirada das fiancas da UHE
Monjolinho, ocorrido a partir de outubro de 2012, além do reconhecimento, em setembro de
2012, das garantias corporativas retroativas devidas ao Controlador Grupo Engevix e (iii) a
reducdo das concessdes a pagar, relativas principalmente a UBP da UHE Monjolinho.
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Receitas financeiras

Em 2013, as receitas financeiras atingiram R$ 19,2 milhdes, apresentando de aumento de R$
12,0 milhdes, incremento de 164,8% em comparacdo com 2012, quando atingiram R$ 7,3
milhdes. Tal variacdo € decorrente principalmente (i) do aumento das variagbes cambiais ativas
no valor de R$ 12,5 milh6es da subsidiaria Energen, referente ao empréstimo em délar tomado
junto ao CDB, conforme descrito no item 9-C acima e (i) do aumento da receitas com aplicacdes
financeiras, em funcéo do maior saldo de aplicacfes financeiras.

Resultado de Participacfes Societarias

Em 2013, o resultado de participacdes societarias positivo em R$ 3,0 milhées, em comparacao
com um resultado também positivo de R$ 4,8 milhdes apurado em 2012.

Os componentes do resultado de participacdes societarias e suas variacdes sao tratados a
seqguir:

ici 0 ietari 0
?Re;lrjrltigdo de participacdes societarias 2012 2013 201\?; ;613
o coumaecio 0o s e CONRS g7 1307 79
- Dividendos recebidos 1.074  2.859 166,2
- Amortizag&o de &gio (1.150) (1.150) -
Resultado de participacdes 4791  3.016 -37,0

Participacao nos lucros de coligadas e controladas em conjunto

O resultado da participacdo nos lucros de coligadas e controladas em conjunto de 2013 é
composto (i) pelo resultado positivo da subsidiaria Goias Transmissao S.A. (25,5%), no valor de
R$ 1,6 milh&o, (ii) pelo resultado negativo da subsidiaria MGE Transmissdo S.A. (25,5%), no
valor de R$ 1,2 milh&o e (iii) pelo resultado positivo da subsidiaria Passos Maia Energética S.A.
(50%), no valor de R$ 928 mil.

Dividendos recebidos

Em 2013 a Companhia recebeu dividendos referentes a sua participacdo societaria minoritaria
mantida no Complexo Energético Rio das Antas (5%) no valor de R$ 1,9 milhdo bem como
dividendos referentes a sua participacdo societaria minoritdria mantida na Dona Francisca
(2,12%) no valor de R$ 969 mil.

Amortizacédo de agio
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Amortizacdo do &gio sobre a valorizacdo da ENEX, em funcdo da operacdo de aquisicdo de
participagao ocorrida em setembro de 2011, onde a Desenvix adquiriu os 50% restantes dessa
Companhia.

Imposto de Renda e Contribui¢cao Social

A Desenvix, assim como as suas controladas Enex, Monjolinho, Enercasa, Usinas do Complexo
Edlico da Bahia e Energen optou pela apuracao do resultado tributavel observando a sistematica
do lucro real. As demais empresas controladas optaram pelo regime de lucro presumido para
apuracao do IRPJ e da CSLL incidente sobre o resultado tributavel.

Em 2013, imposto de renda e contribuicdo social contribuiram favoravelmente para o resultado
em R$ 9,0 milhdes, fruto principalmente da constituicdo de provisdo de IR Diferido sobre
prejuizos acumulados parcial no valor de R$ 8,6 milhdes da subsidiaria Energen, R$ 2,8 milhdes
das subsidiarias que constituem o Complexo Edlico da Bahia, e de R$ 2,7 milhdes da subsidiaria
Monel. Também contribuiu a reversdo de provisao para IR Diferido da Desenvix Controladora, no
valor de R$ 3,9 milhdes, calculado sobre a variagdo dos investimentos em entidades né&o
controladas ao valor justo. Para o mesmo periodo de 2012, imposto de renda e contribuicdo
social contribuiram negativamente para o resultado em R$ 4,8 milh&es.

Participacao de Nao Controladores

Em 2013, a participacédo de ndo controladores foi de R$ (836) mil, contra R$ 376 mil em 2012,
representando a participacdo de n&o controladores na subsidiaria Energen Energias Renovaveis
S.A..

Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo

Em 2013, foi registrado prejuizo de R$ 32,5 milhdes, contra prejuizo de R$ 31,6 milhdes em
2012, em linha com os efeitos mencionados anteriormente.
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10.2 Os diretores devem comentar:
a) Resultados das operacdes do emissor, em especial:
i) Descri¢cao de quaisquer componentes importantes da receita

O Brasil vem se destacando como economia emergente, mostrando situacdo politica estavel e
com continuos investimentos em infraestrutura. Mais especificamente, o consumo de energia
elétrica vem crescendo a expressivas taxas ao longo das ultimas décadas, ndo s6 em funcao da
expansdo do setor industrial, mas também pela liberacdo da demanda reprimida de
consumidores, favorecendo diretamente o nosso desempenho.

Nossa receita € composta preponderantemente pela venda da energia elétrica gerada por meio
de nossos empreendimentos em operacado. A previsibilidade da receita é assegurada por meio
dos contratos de longo prazo firmados em ambiente regulado, protegendo nossos resultados das
oscilagbes do mercado de curto prazo.

Aléem da venda de energia, nossa receita € complementada por servicos prestados de
manutencao e operacdo de usinas de geracao de energia por meio de nossa controlada Enex.
Este componente de nossa receita também esta positivamente relacionado com o crescimento
da demanda por energia no pais.

ii) Fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais
e GSF/MRE - Generation Scalling Factor

O Brasil passa por um periodo hidrolégico muito critico, que levou os reservatorios a niveis
de armazenamento historicamente muito baixos, resultando na reducao da participacdo das
usinas hidrelétricas no atendimento da demanda, e consequentemente aumentando o0 uso
de termelétricas e o preco da energia, refletido no Preco de Liquidacdo das Diferencas
(PLD).

No ambito comercial, o gerador hidrelétrico € penalizado, pois quando a geracao hidrelétrica
verificada € inferior a garantia fisica sazonalizada do sistema, o lastro comercial dos agentes
€ reduzido na proporcéao do déficit, por meio do fator de ajuste chamado GSF (Generation
Scalling Factor), podendo expor o agente de geracdo ao mercado de curto prazo, onde este
devera adquirir energia a pre¢cos geralmente maiores que o de seus contratos, uma vez que
o PLD refletird o custo de operacéo de termelétricas no atendimento do sistema.

Como consequéncia, em 2014, o valor de perda com GSF (fisico dos meses de 2014) foi de
R$ 40,5 milhdes (sem Passos Maia 50%, R$1,3MM), sendo que R$ 13 milhdes afetaram o
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caixa em 2014 e a diferenca, R$ 27,8 milhdes, serdo pagos em 2015 em parcelas mensais,
por estarem vinculados as usinas do Pro-Infa.

Destaca-se que a liquidagcdo financeira se da dois meses ap0s o fisico para as usinas
Monjolinho, Moinho e Passos Maia, enquanto que para as usinas do Proinfa, Esmeralda,
Santa Laura e Santa Rosa, a liquidacdo financeira se da no exercicio seguinte dividido em
12 parcelas.

Devido a defasagem de tempo para mensuracdo precisa dos valores dos efeitos do
GSF/MRE e a nao materialidade, a Companhia adotou até 2013 metodologia de
contabilizacdo dos efeitos desta natureza por caixa, e adicionalmente efetuou
acompanhamento da evolucédo dos efeitos positivos e negativos do sistema do MRE. Devido
aos eventos ocorridos em 2014, tais valores passaram a ter materialidade e
conservadoramente adotou-se a contabilizacdo por competéncia, em beneficio também das
melhores praticas contabeis do IFRS. Dessa forma, em dezembro de 2014 a Administragéo
passou a reconhecer os valores apurados fisicamente (fato gerador) reconhecendo-os
mensalmente em seu balanco.

e Resultado Enercasa

A Enercasa € uma planta de co-geracdo de energia elétrica com 33 MW de poténcia
instalada, que entrou em operacdo em outubro de 2011 e dependia do fornecimento de vapor
produzido pela queima da biomassa do bagaco de cana de acucar, fornecido pela industrial
da Usina Pau D’Alho, localizada em Ibirarema, no Estado de Sdo Paulo, com a qual
estabeleceu um acordo comercial.

Por conta da grave crise financeira vivenciada pelo setor sucroalcooleiro brasileiro, a Usina
Pau D’Alho passou a ter dificuldades financeiras, agravadas pela perda de produtividade
agricola e por eventos climatolégicos. A Usina Pau D’Alho paralisou a operacdo em
dezembro/2012 e esta em processo de Recuperacao Judicial.

Em consequéncia deste fato, a producao de energia da Enercasa em 2012 ficou bem abaixo
do montante contratado e encontra-se hibernada desde 2013, com a devida manutencéo
visando a conservacao dos equipamentos.

Em setembro de 2013, o BNDES autorizou o reescalonamento da divida da Enercasa
através da suspensao da amortizacdo do principal, preservando-se o pagamento de juros,
pelo periodo de 2 anos, a partir de outubro de 2013.

A empresa vem reconhecendo em seu balango as penalidades decorrentes da ndao entrega
de energia que ao final de 2014 totalizaram R$12 milhdes, limitadas a 15% da receita do
contrato, em linha com o Despacho n° 4.266 da ANEEL que revisou as penalidades previstas
originalmente.
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A empresa também pleiteou 0 ndo pagamento das multas provisionadas em seu balanco e
tendo em vista o indeferimento da ANEEL ao pedido de mérito de forga maior, conforme
despacho n°1.717 de 3 de junho de 2014, a ENERCASA ajuizou agédo que tem por objeto o
reconhecimento da ocorréncia de evento de for¢ca maior e caso fortuito no ambito do contrato
de energia de reserva — CER. .Foi concedida liminar no dia 21.07.2014 a favor da Enercasa,
suspendendo dessa forma o pagamento das penalidades até o julgamento do mérito.

Em 28.11.2014 ocorreu uma assembleia de credores aprovando-se a prorrogacdo da
suspensao até 08.05.2015 para apresentacdo de propostas de planos alternativos de
recuperacao judicial.

A Companhia continua envidando esfor¢cos para buscar alternativas para a retomada do
projeto.

e Constituicao de provisao pararessarcimento / recebimento CCEE

A partir de dezembro de 2013, conforme disposi¢cdo do CPC 30, a Administracdo passou a
apurar a receita de seus empreendimentos edlicos com base na geracdo realizada do
periodo.

No caso de déficit ou superavit de geracdo frente ao montante comercializado, constitui-se
provisdo no resultado da subsidiaria, reconhecendo, em contrapartida, o direito ou obrigacao
em seu Balanco Patrimonial.

O estoque de recebiveis ou obrigacbes do Balanco Patrimonial sofre atualizacdo mensal,
conforma variacdo do indexador de inflacdo que corrige o contrato comercial junta a CCEE,
afetando o resultado financeiro das subsidiarias.

A regra estabelecida pelo contrato comercial junto a CCEE é que a geracdo excedente até
130% sera acumulada para recebimento ao final do ciclo de 4 anos. Ja a geracdo acima de
130%, confirmada no intervalo anual do ciclo de medicdo, € recebida em 12 parcelas
mensais no intervalo anual subsequente. Fato esse ocorrido no segundo ciclo de medicéo
para o caso da Novo Horizonte, que ja esta realizando o recebimento de R$ 3,4 milhdes
desde setembro de 2014 em 12 parcelas.

Como consequéncia, ao longo de 2014 constituiu-se provisdo de recebimento de R$ 13,4
milhdes, dos quais R$ 14,4 milhdes afetaram o faturamento, ja liquido dos impostos, R$ 656
mil o resultado financeiro, pela correcdo do saldo dos recebiveis, R$ (904) mil as despesas
operacionais como provisdo para penalidade 15% sobre energia ndo entregue e R$ (718) mil
como provisdo de IR e CSLL. A composicdo por subsidiaria da provisdo realizada ao longo
de 2014 ficou assim distribuida: Novo Horizonte R$ 7,3 milhdes, Seabra R$ 6,4 milhdes,
Macaulbas R$ 4,9 milhGes e Energen R$ (5,1) milhdes.

66



DESENNIX 9|

Proposta da Administracdo para a AGO/E de 23 de abril de 2015

Com relacdo a posicéo patrimonial, o saldo em 31 de dezembro de 2014 totalizava R$18,3
milhdes e estava assim constituido: Novo Horizonte R$ 10,8 milhdes, Seabra R$ 8,6 milhdes,
Macaubas R$ 4,2 milhGes e Energen R$ (5,3) milhdes.

e Variacdo cambial de empréstimo bancério

A subsidiaria Energen Energias Renovaveis S.A. celebrou em 10 de setembro de 2012
contrato de financiamento de longo prazo com o China Development Bank, destinado a
implantagcdo do Parque Eodlico de Barra dos Coqueiros. O financiamento foi celebrado em
dolar e no dia 28 de dezembro de 2012 ocorreu a liberagédo do financiamento no valor de US$
50.000 mil, com amortizagdo em 29 parcelas semestrais e consecutivas, com juros
equivalentes a LIBOR (USS - 6 meses) acrescidos de 5,10% ao ano, tendo o primeiro evento
de liquidacéo ocorrido no més de junho de 2013.

Em 2014, a Energen contabilizou em seu balanco variacdo cambial negativa de R$ 13,2
milhdes, sendo variagdo cambial ativa de R$ 12,1 milhdes e variagdo cambial passiva de R$
25,3 milhdes.

Visando a protecdo do fluxo de caixa em reais, face a volatilidade cambial, em 15 de agosto
de 2014 a Companhia celebrou operacdo na modalidade NDF (Non Deliverable Forward),
com vencimento em 23 de dezembro de 2014, com strike de compra fixado a US$ 2,3470 no
valor nacional de US$ 2,9 milhdes, vinculado a parcela vincenda do empréstimo do CDB.

e Garantia Corporativa

Conforme deliberacdo do Conselho de Administracdo, reunido no dia 27 de junho de 2012,
ficou autorizado o pagamento para o controlador Jackson/Engevix de taxa pelas fiancas e
garantias prestadas. Pela proposta sera cobrado 1,0% ao ano para fianca bancaria e 0,5%
para seguro garantia prestado, a ser pago no final de cada ano fiscal.

Como resultado foram apurados R$ 12,9 milhdes com fianca para garantia corporativa
prestada pelo controlador Jackson/Engevix, referente ao periodo de janeiro 2011 até
dezembro de 2012.

A Administracdo trabalha para reduzir a necessidade de garantias prestadas por seus
controladores, visando cada vez mais a prestacdo de garantias pela Desenvix Holding.

e Baixa de ativo ndo recuperavel
Em dezembro de 2013 a Administracdo procedeu a baixa no resultado de R$ 15,7 milhdes
referente ao saldo do contrato de mutuo com a PauD’alho, tendo em vista o processo de

recuperacgdo judicial na qual a usina esta inserida.
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b) VariacBes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio, inflagéo,
alteracdes de volumes e introducao de novos produtos e servigcos

Nossa receita decorre preponderantemente da venda de energia negociada por meio de CCVE
no ACR. Tais contratos sdo corrigidos pelo IPCA ou pelo IGP-M. Eventual variacdo nestes
indices podem em tese afetar nossas receitas.

Até o presente momento nao identificamos nenhuma variacéo relevante em nossas receitas que
possam ser atribuidas a variagdes de preco ou inflagdo. Ainda, ndo introduzimos nenhum novo
produto ou servico e nem tampouco estamos expostos a variagdes nas taxas de cambio.

Acreditamos que nossa receita com servicos de O&M crescera provocada principalmente pela
aquisicao do controle integral da ENEX pela Desenvix, ocorrido no inicio de setembro de 2011.
Como a Desenvix detinha 50% do capital da ENEX, a receita gerada pela subsidiaria era
consolidada representando seu percentual de participacdo. A partir do dia 12 de setembro de
2011, data da aquisicdo da ENEX, a Desenvix passou a consolidar em seu resultado 100% da
receita liquida gerada pela ENEX. Também acreditamos no crescimento operacional da ENEX,
com a conquista de novos clientes a sua base de servicos.

Conforme comentado no item 10.2.a).ii)) nossa receita foi fortemente afetada pelo efeito do GSF
ao longo do ano de 2014.

c) Impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos, do
cambio e dataxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor

No caso de nossos Empreendimentos em Operacdo, o aumento da inflagdo acarreta em um
aumento nas receitas derivado da correcdo de nossos CCVESs e, a0 mesmo tempo, um aumento
de nossos custos derivado da correcéo do preco a eles atribuido.

No caso de nossos Empreendimentos em Construcado, referidos contratos sdo corrigidos por
indices basicos de medida de inflacdo (IPCA, IGP-M, indices de correcdo de matéria prima e
mao de oba, etc). Por sua vez, os desembolsos de nossos financiamentos sdo corrigidos por
URTJLP, que tradicionalmente se mostra bastante inferior aos indices basicos utilizados para
correcao dos contratos de EPC. Por essa razdao, um aumento na inflagdo pode provocar um
descolamento entre os desembolsos a nds devidos por forca de nossos financiamentos e os
saldos a pagar referentes ao EPCs de nossos Empreendimentos em Construgao.

Em 31 de dezembro de 2014, o Grupo Desenvix possuia passivo denominado em moeda
estrangeira, referente ao endividamento tomado pela subsidiaria Energen Energias Renovaveis
S.A., existindo, assim, exposi¢ao a esse risco.

68



DESENNIX 9\

Proposta da Administracdo para a AGO/E de 23 de abril de 2015

10.3 Os diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham
causado ou se espera que venham a causar nas demonstragdes financeiras do emissor e
em seus resultados:

a) Introducéo ou alienacdo de segmento operacional

A partir de dezembro de 2013 passamos a operar a Linha de Transmissdo Goias Transmisséo
S.A. e a partir de agosto de 2014 passamos a operar a MGE Transmissao S.A. as quais temos
uma participacdo de 25,5%. As LTs representam um segmento operacional distinto daqueles
gue operamos atualmente, entretanto, em funcdo da nossa participagcdo o resultado é
contabilizado por equivaléncia patrimonial no resultado consolidado da Companhia, razdo pela
gual nossas demonstrac¢des financeiras ndo reconhecem este novo segmento operacional.

b) Constituicado, aquisicdo ou alienacao de participacdo societaria

e ENEX - No inicio de setembro de 2011 a Desenvix adquiriu o controle integral da ENEX.
Como a Desenvix detinha 50% do capital da ENEX, o resultado gerado pela subsidiaria
era consolidada representando seu percentual de participacdo. A partir de setembro de
2011, data da aquisicdo da ENEX, a Desenvix passou a consolidar em seu resultado
100% do resultado gerado pela ENEX.

e Energen Energias Renovaveis S.A. - Em 21 de janeiro de 2011 a Companhia e a JP
ParticipacOes Ltda. assinaram contrato de compra e venda de acdes da Energen Energias
Renovaveis S.A., empresa que possui autorizacdo do Ministério de Minas e Energia para
estabelecer-se como produtor independente de energia elétrica mediante a implantacéo e
exploracdo da Central Geradora Edlica denominada EOL - Barras dos Coqueiros,
localizada no municipio de Barra dos Coqueiros, Estado de Sergipe. ApGs a celebracéo
do contrato, a Companhia passou a deter 88,33% das acOes da Energen, sendo o
restante pertencente a acionista Agua Quente Participacdes Ltda.. Em 10 de maio de
2011, a ANEEL, por meio da Resolucdo Autorizativa no 2.880/2011, anuiu a transferéncia
do controle da Energen Energias Renovaveis S.A. Considerando o estagio atual do
projeto e que, sob a o6tica contébil, o projeto ndo constituiu um negaocio, a transacao foi
tratada como aquisi¢cao de ativos e passivos.

No dia 21 de agosto de 2012 a Desenvix aumentou sua participagdo no capital da
Energen Energias Renovaveis S.A. em 6,67%, passando de 88,33% para 95%. As acbes
foram adquiridas da Agua Quente Participacfes Ltda. pelo valor de R$ 1.100.

e Usina Hidrelétrica de Sdo Roque - No dia 20 de dezembro de 2011 durante leildo de
energia promovido pela ANEEL e ocorrido na sede da CCEE, em S&o Paulo, a
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Companhia arrematou a concessédo para construcdo e operacdo da Usina Hidrelétrica de
Sao Roque, localizada no rio Canoas, Estado de Santa Catarina. O empreendimento tera
poténcia instalada de 135 MW e garantia fisica de 90,90 MW médios. No dia 18 de
outubro de 2012 a Administracdo da Companhia protocolou junto a ANEEL pedido de
anuéncia para a transferéncia societaria da sua subsidiaria integral, a Sao Roque
Energética S.A., para o FIP Desenvix, controlado pelo FIP FIC Jackson, controlado pela
Jackson Empreendimentos Ltda, que por sua vez é controladora da Desenvix com
40,65%.

No dia 14 de janeiro de 2013, a ANEEL, através da 12 Reunido Publica Ordinaria da
Diretoria de 2013 aprovou a transferéncia societaria da subsidiaria integral da Desenvix, a
Sao Roque Energética S.A., para o FIP Desenvix.

e Statkraft Investimentos Ltda (anterior SN Power) - No dia 12 de agosto de 2011,
nossos Acionistas Controladores diretos e indiretos, celebraram com a Statekraft Norfund
Power Invest AS, um Contrato de Compra e Venda, para alienacdo de participacéao
acionaria na Desenvix a SN Power e aporte de capital novo pela udltima, apos o
cumprimento de algumas condi¢cdes precedentes. No dia 08 de marco de 2012, apGs o
cumprimento de todas as condicbes precedentes, a SN Power passou a integrar
definitivamente o corpo de acionistas da Desenvix. Com a finalizacdo da operacédo de
Compra e Venda a Companhia passou a ser controlada pela: Jackson Empreendimentos
Ltda, empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP Cevix, com 40,65%
do capital social total e votante, SN Power com 40,65% do capital social total e votante, e
FUNCEF - Fundacdo dos Economiarios Federais com 18,70% do capital social total e
votante.

Em razdo de alteracdo no controle acionario do Grupo SN POWER (Joint-Venture das
empresas norueguesas Statkraft AS e Norfund AS), ocorrida no més de junho de 2014, a
partir de 18 de junho de 2014, a SN Power Brasil Investimentos Ltda. alterou sua
denominacédo social para Statkraft Investimentos Ltda., mantendo os mesmos numeros do
CNPJ e Municipal.

Em dezembro de 2014 a Statkraft Investimentos Ltda aumentou sua participacdo no
capital da Desenvix adquirindo a¢des do FIP Cevix, que passou a apresentar a seguinte
posicdo acionaria Jackson Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix,
de forma indireta pelo FIP Cevix, com 36,84% do capital social total e votante, Statkraft
Investimentos Ltda com 44,47% do capital social total e votante, e FUNCEF — Fundacao
dos Economiarios Federais com 18,7% do capital social total e votante.

e Norte Energia S.A - Em 22 de outubro de 2010, foi firmado o Contrato de Compra e de
Venda sob Condi¢cdo Suspensiva e Outras Avencas com o Caixa Fundo de Investimento
em Participagbes Cevix para aquisicdo de 9.000.500 ag¢bes ordinarias de emissdo da
Norte Energia S.A., equivalentes a 5% de seu capital votante e total. O referido contrato
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contém clausula onde as partes reconhecem que a alienacao das acdes € celebrada sob
condigao suspensiva, nos termos e para os fins do artigo 125 da Lei no 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 ("Cdédigo Civil"), de a Companhia obter a aprovacdo da ANEEL, assim
como no caso da Norte Energia S.A., da aprovacdo, se necessaria, do BNDES e do
Conselho Administrativo de Defesa Econémica ("CADE"). Na hipotese da ANEEL, ou
quando aplicavel e requerido, o BNDES e/ou CADE, negar a aprovagdo das
transferéncias das acfes, nenhuma das partes tera adquirido qualquer direito por forca da
celebracéo dos referidos contratos. As solicitagbes de transferéncia das participacbes
societarias ja foram encaminhadas para a ANEEL, ainda pendentes de sua aprovacao
final.

A Companhia, por forca do Contrato de Compra e Venda, Subscricdo de A¢des e Outras
Avencas firmado com a SN Power, néo ird mais participar no referido empreendimento.

e Fundo de Investimentos e Participacdes em infraestrutura Energias Renovaveis -
Por forca do Contrato de Compra e Venda, Subscricdo de Ac¢Bes e Outras Avencas
firmado com a SN Power, em 18 e fevereiro de 2014, a Desenvix vendeu sua participacao
no Fundo de Investimentos e Participacbes em infraestrutura Energias Renovaveis,
denominado simplesmente “FIP IE ER”, no qual detia participacéo de 6,25%.

c) Eventos ou operacdes ndo usuais

Em 30 de setembro de 2009, a Companhia constituiu a Cevix Energias Renovaveis S.A.
("Cevix") mediante aporte de capital com as participacdes societarias mantidas nas seguintes
empresas controladas: Esmeralda S.A., Santa Laura S.A., Santa Rosa S.A., Moinho S.A. e
Monel Monjolinho Energética S.A., avaliadas a valor contabil. Posteriormente, a Companhia
celebrou associacdo com a Fundacdo dos Economiarios Federais ("FUNCEF") visando
alavancar recursos para suas atividades de geracdo de energia elétrica a partir de fontes
renovaveis. Tal associacdo resultou na constituicdo da Caixa Fundo de Investimento em
ParticipacGes Cevix ("Fundo Caixa FIP Cevix"), onde a Companhia e a FUNCEF integralizaram
suas quotas com a participacdo societaria mantida na Cevix e em dinheiro, respectivamente.

Consoante o Instrumento Particular de Acordo de Quotistas e o Instrumento Particular de
Subscricdo de Quotas e Compromisso de Integralizacdo do Fundo Caixa FIP Cevix, a FUNCEF
subscreveu quotas correspondentes a 25% do patriménio liquido do Fundo, pelo montante de
R$ 260.670, tendo assumido em caréter irrevogavel e irretratavel o compromisso de integralizar
as referidas quotas em datas estabelecidas pelo administrador, tendo integralizado o montante
de R$ 75.000, correspondente a 8,75% das quotas subscritas, até 31 de dezembro de 2009. Em
26 de marco de 2010, foi realizada chamada para integralizacdo de quotas, no montante de
R$ 48.006, integralizadas da seguinte forma: (i) R$ 24.003 em 9 de abril de 2010; (ii) R$ 9.502
em 10 de maio de 2010; e (iii) R$ 14.501 em 9 de junho de 2010; em decorréncia, a FUNCEF
passou a deter 13,57% das quotas do Fundo. Como mencionado no item (c)(iv) adiante em
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31 de julho de 2010, o investimento mantido no referido Fundo foi transferido para Jackson
Empreendimentos Ltda., através de cisdo do patriménio liquido do Companhia.

Em 23 de julho de 2010, a FUNCEF foi chamada para integralizar a parcela remanescente das
guotas subscritas do patriménio liquido do Fundo Caixa FIP Cevix, no montante de R$ 137.664,
integralizadas em 2 de agosto de 2010, acrescida da taxa de ingresso, no montante de R$ 9.236
(corresponde a atualizacdo monetéaria da parcela a ser integralizada entre a data da subscricdo e
a data da integralizacdo), perfazendo o montante total de R$ 146.900, montante esse utilizado
pelo Fundo para aumento do capital social na Cevix Energias Renovaveis S.A.

Em 12 de agosto de 2011, os principais acionistas da Companhia, Jackson Empreendimentos
Ltda. e FUNCEF, celebraram um Contrato de Compra e Venda, Subscricdo de A¢cbes e Outras
Avencas ("Contrato de Compra e Venda") com a SN Power, para alienacdo de participacao
acionaria na Desenvix a SN Power. A Companhia foi avaliada pela SN Power e negociada pelo
valor de R$ 1.613 milh&es (pré-money) (data-base agosto de 2011). O valor a ser desembolsado
pela SN Power sera de R$ 725 milhdes (data-base mar¢co de 2012), sendo R$ 120 milhdes a
serem aportados no capital, por meio da aquisicdo de novas acbes a serem emitidas pela
Companhia (operacdo priméaria) e R$ 605 milhdes a serem adquiridos junto a Jackson e
FUNCEF (operagdo secundaria). A parcela de R$ 120 milhdes, relativa & operacdo primaria, foi
adiantada a Companhia em 12 de setembro de 2011, por meio de um contrato de empréstimo
em moeda nacional, sobre o qual incidirdo juros equivalentes a taxa SELIC mais margem
somente em caso de ndo fechamento do negdcio. Assim que as condicdes precedentes ao
fechamento de negdcio forem realizadas, este empréstimo sera convertido em aporte primario
de capital. Em 31 de dezembro de 2011, o referido empréstimo foi classificado contabilmente
como instrumento de divida em virtude das condicionantes para conversdo deste empréstimo
em capital social estarem vinculadas a obtencédo de aprovacédo da operacao perante terceiros. A
parcela de R$ 605 milhdes relativa a operacdo secundaria também esta condicionada a
realizacdo de diversas condi¢cdes precedentes ao fechamento do negdcio, dentre as quais se
destacam as seguintes: (i) aprovacdo da operacéo por parte da ANEEL, BNDES, BNB e outros
credores - a referida operacdo deverd ser submetida e aprovada por estes orgaos; (i) as
participacdes na BBE e Baixo Iguacu deverdo ser transferidas para outras pessoas nos termos
definidos pela SN Power; (iii) o contrato de empréstimo citado anteriormente, no valor de R$ 120
milhdes, ndo podera ter sido declarado vencido antecipadamente pela SN Power, de acordo com
seus termos; (iv) a Companhia devera apresentar documento de renuncia do direito de
preferéncia pelos socios da MGE, Goias e Cubatdo em relacdo ao investimento ou o exercicio
do direito de preferéncia pelos socios da MGE, Goias e Cubatdo, salvo se as partes decidirem,
em comum acordo, pela alienacdo na participacdo da Companhia em tais empresas até a data
do fechamento; e (v) aquisicdo da participacao societaria da Enex, de forma que esta empresa
passasse a ser controlada integralmente pela Companhia.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de marco de 2012, foram aprovados os
seguintes assuntos: (i) o aumento de capital social da Companhia, através da emissao de
7.439.555 acbes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, as quais foram subscritas e
integralizadas pela SN Power com o adiantamento concedido anteriormente, no montante de
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R$ 120 milhdes: (ii) alteracdo da composicdo do Conselho de Administracdo da Companhia; (iii)
alteracdo da composicdo do Conselho Fiscal da Companhia; (iv) aprovacdo da estrutura,
composicao e atribuicdes dos Comités de Assessoramento da Companhia; e (v) aprovacao do
novo Estatuto Social da Companhia. Nos termos desta aprovacgéao ficou alterada a redacdo do
artigo 50 do Estatuto Social da Companhia que passou a ter a seguinte redacgéo: "O capital
social, totalmente subscrito e integralizado, € de R$ 666.787, dividido em 107.439.555 de acbes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal".

Na mesma data, os integrantes do novo bloco de controle da Companhia (Jackson e SN Power)
celebraram um acordo de acionistas, regulando o seu relacionamento na qualidade de acionistas
e controladores da Companhia. A Jackson passa a deter o controle indireto da Companhia
através do Caixa Fundo de Investimento em Participacfes Cevix, enquanto que SN Power e
FUNCEF detém o controle direto da Companhia. A participacdo no capital social da Companhia
passou a ser a seguinte: Jackson - 40,65%; SN Power - 40,65% e FUNCEF - 18,70%.

Em dezembro de 2014 a Statkraft Investimentos Ltda aumentou sua participacdo no capital da
Desenvix adquirindo ac¢des do FIP Cevix, que passou a apresentar a seguinte posi¢cao acionaria
Jackson Empreendimentos Ltda, empresa holding do Grupo Engevix, de forma indireta pelo FIP
Cevix, com 36,84% do capital social total e votante, Statkraft Investimentos Ltda com 44,47% do
capital social total e votante, e FUNCEF — Fundacdo dos Economiarios Federais com 18,7% do
capital social total e votante.

10.4 Os diretores devem comentar:
a) Mudancas significativas nas préaticas contabeis

AlteracfGes nas praticas contabeis adotadas no Brasil - Em 28 de dezembro de 2007, foi
promulgada a Lei n.° 11.638, alterada pela Medida Proviséria n.° 449, de 4 de dezembro de
2008, convertida na Lei n® 11.941/09, que modificaram e introduziram novos dispositivos a Lei
das S.A. Estes diplomas normativos tiveram como principal objetivo atualizar a legislacdo
societaria brasileira para possibilitar 0o processo de convergéncia das praticas contabeis
adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que séo
emitidas pelo IASB. No contexto do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas
no Brasil as normas internacionais de contabilidade, desde 2008, o CPC emitiu diversos
pronunciamentos contabeis que foram aplicados nas nossas demonstracdes financeiras dos
exercicios.

Revisdo CPC 07 - "Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstrac6es Separadas”, altera a
redacdo do CPC 35 - "Demonstracoes Separadas" para incorporar as modificacoes efetuadas
pelo IASB no IAS 27 - Separate Financial Statements, que passa a permitir a ado¢cdo do método
de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstracdes separadas, alinhando, dessa
forma, as praticas contdbeis brasileiras as normas internacionais de contabilidade.

73



DESENNIX 9|

Proposta da Administracdo para a AGO/E de 23 de abril de 2015

Outras alteracdes e interpretacdes em vigor para o exercicio financeiro a ser iniciado em 01 de
janeiro de 2014 n&o sao relevantes para o Grupo.

b) Efeitos significativos das alteragcdes em praticas contabeis

As normas e interpretacbes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e sé&o
obrigatoérias quando da apresentacdo das demonstra¢cdes financeiras para o periodo a findar a
partir de em 31 de dezembro de 2010. Além dessas, também foram publicadas outras normas e
interpretacbes que alteram as préaticas contabeis adotadas no Brasil, dentro do processo de
convergéncia com as normas internacionais. As normas a seguir sdo apenas aquelas que
impactaram nossas demonstracdes financeiras.

Uso do bem publico

A controlada Monel, quando da assinatura do Contrato de Concesséao, assumiu perante a Unido
obrigacdo relativa a outorga da concessao, a titulo de "Uso do Bem Publico”, sendo a referida
obrigacao atualizada anualmente pela variacdo do Indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M).

Até 31 de dezembro de 2009, a controlada registrava as despesas de outorga na demonstracao
do resultado conforme vencimento contratual. De acordo com as novas praticas, a obrigacéo
pelo uso do bem publico, descontada a valor presente de acordo com as taxas de captacao da
controlada, foi reconhecida na data de assinatura do contrato como contas a pagar e tendo
como contrapartida um ativo intangivel relacionado ao direito de explorar a concesséo.

Depreciacao pelo prazo de concesséo

O contrato de concessdo da controlada Monel e as autorizacdes concedidas as controladas
estdo sob a égide do Decreto n® 2003 de 1996. Em funcdo de todas as discussdes juridicas e
possiveis conflitos existentes entre (i) a redacao da Lei de Concessdes; (ii) interpretacdes do
préprio decreto; e (iii) a forma como os contratos de concessdo ou das autorizacdes foram
redigidos, a Companhia conservadoramente procedeu aos ajustes nas respectivas taxas de
depreciacdo de modo que o ativo imobilizado relacionado ao projeto basico seja depreciado pela
vida util dos bens, limitada ao prazo de vencimento da concessdo ou da autorizacdo, a partir de
1° de janeiro de 2010.

Provisdo para custos socioambientais

Os custos socioambientais s&o registrados no custo do imobilizado no momento que a obrigagéo
surge, conforme definichko do CPC 25, "ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes".

Considerando que, até a entrada em operacdo comercial da UHE e das PCHSs, o Grupo obtém
todas as licengcas ambientais de instalacdo e operacdo e, consequentemente, tem uma
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obrigacdo presente de cumprir as obrigacdes nela constantes para poder operar, que essa
obrigacdo decorre de eventos j& ocorridos (construgdo da usina) e que se espera gque exista
saida de recursos capazes de gerar beneficios econdmicos futuros, a Companhia provisionou
todos o0s custos socioambientais nos passivos circulante e ndo circulante e incorporou tal custo
no ativo imobilizado nos momentos que as usinas foram concluidas.

Resultado

Foram registrados impactos decorrentes da adoc¢éo dos seguintes CPCs: (i) reconhecimento da
amortizacdo do Intangivel das licencas de operacéo por contrapartida da ado¢ao do CPC 25; (ii)
reconhecimento da amortizacéo do Intangivel referente ao direito de concesséo de uso do bem
publico por contrapartida da adocédo do CPC 38; (iii) reconhecimento da atualizacdo monetaria
das licencas de operacdo pela adocdo do CPC 25; (iv) reconhecimento de ajuste a valor
presente e atualizacdo monetaria das obrigacdes relacionadas ao uso do bem publico por
contrapartida da adogéo do CPC 38.

Resultados acumulados

Exceto pelas reclassificacbes, todos os ajustes descritos acima foram registrados em
contrapartida dos resultados acumulados em 1° de janeiro de 2009.

Lucro por acéo

De acordo com a norma brasileira, o lucro liquido (prejuizo) por acdo era apenas apresentado
nas demonstracdes financeiras da controladora e ndo era apresentado nas demonstracdes
financeiras consolidadas. O lucro liquido (prejuizo) por acao é calculado com base no numero de
acOes em circulacéo no final do exercicio.

De acordo com os IFRS/CPCs, o lucro por acdo passou a ser apresentado com base na média
ponderada das acfGes em circulacdo durante o exercicio, excluindo acées em tesouraria. O
resultado por acéo diluido também passou a ser apresentado, levando em consideracao o efeito
potencial decorrente de opcdes de acbes que podem diluir o resultado pelo aumento da
guantidade de acoes.

Reclassificacdes
De acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes anteriormente, a participacdo de néo
controladoras era apresentada em rubrica especifica no balango patrimonial, fora do patriménio

liquido. De acordo com a nova norma, as participacées de ndo controladores sao apresentadas
no balango patrimonial, no patrimoénio liquido.

Consolidacéao
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Com relacdo ao IFRS 10 e IFRS 11, informamos que nossa subsidiaria Passos Maia Energética
S.A. consolidada pelo método proporcional em 2012, passou a ser consolidada, a partir de 1° de
janeiro de 2013, por equivaléncia patrimonial. Como consequéncia, durante as Informacdes
Trimestrais de 2013, bem como na Demonstragdo Financeira Padronizada anual
apresentaremos as informacdes consolidadas relativas ao exercicio de 2012 reclassificadas,
resultando em menores receitas e despesas, porém sem afetar o resultado consolidado final da
Companhia.

O IFRS 10 - "Demonstra¢gfes Financeiras Consolidadas" incluida como alteracéo ao texto do
CPC 36(R3) - "Demonstracdes Consolidadas”. Apoia-se em principios ja existentes,
identificando o conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade
deve ou néo ser incluida nas demonstracdes financeiras consolidadas da Controladora. A norma
fornece orienta¢des adicionais para a determinagcédo do controle. A norma € aplicavel a partir de
1° de janeiro de 2013.

IFRS 11 - "Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alterac&o ao texto
do CPC 19(R2) - "Negodcios em Conjunto”. A norma prové uma abordagem mais realista para
acordos em conjunto ao focar nos direitos e obrigacdes do acordo em vez de sua forma juridica.
Ha dois tipos de acordos em conjunto: (i) operacbes em conjunto - que ocorre quando um
operador possui direitos sobre os ativos e obrigacbes contratuais e como consequéncia
contabilizara sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (ii) controle compartilhado
- ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o
investimento pelo método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidacdo proporcional
nao sera mais permitido com controle em conjunto. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro
de 2013.

Os seguintes pronunciamentos foram adotados pela primeira vez para o exercicio iniciado
em 1° de janeiro de 2013 e tiveram impactos materiais para o Grupo.

M CPC 19 (R2)/IFRS 11 - "Negoécios em Conjunto” foca nos direitos e nas obrigacGes das
partes em conjunto ao invés do formato legal. Existem dois tipos de negdcios em conjunto:
operacbes em conjunto (joint operations) e empreendimentos controlados em conjunto (joint
ventures). Operacdes em conjunto surgem onde os investidores tém direitos sobre os ativos e
obrigacdes pelos passivos relacionados ao negocio. O operador em conjunto deve reconhecer
seus ativos, passivos, receitas e despesas. Empreendimentos controlados em conjunto surgem
guando os direitos sdo sobre os ativos liquidos do negdécio e sdo reconhecidos com base no
método de equivaléncia patrimonial. Consolidac&o proporcional ndo é mais permitida.

(i) CPC 26 (R1)/1AS 1 - "Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis". A principal mudanca
para 2013 é o agrupamento dos itens apresentados na "Demonstracdo do resultado abrangente”
com base na possibilidade de serem ou ndo potencialmente reclassificaveis para o resultado em
momento subsequente.

(i)  CPC 33 (R2)/IAS 19 - "Beneficios a Empregados”. As seguintes mudanc¢as ocorreram nas
politicas contdbeis do Grupo: o reconhecimento imediato dos custos de servigos passados, 0s
guais sao levados ao resultado do exercicio independentemente de os beneficios terem sido
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adquiridos pelo empregado ou ndo; mensuracdo dos custos/ganhos financeiros sobre os
passivos/ativos do plano de beneficio definido em base liquida. Ndo ha impactos dessa
mudanca nas demonstrac¢des financeiras do Grupo.

(iv) CPC 36 (R3)/IFRS 10 - "Demonstracdes Consolidadas”, baseia-se na identificacdo de
controle como fator determinante para uma entidade ser incluida nas demonstracdes financeiras
consolidadas da controladora.

(v) CPC 40 (R1)/IFRS 7 - "Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo” - essa alteracao inclui
novos requisitos de divulgacao sobre a compensacao de ativos e passivos.

(vi) CPC 45/IFRS 12 - "Divulgacdes de Participacbes em Outras Entidades" incluem os
requerimentos de divulgacdo para todas as formas de participagcbes em outras entidades,
inclusive operagbes em conjunto, coligadas, entidades estruturadas e outros tipos entidades-
veiculo n&o registradas no balanco.

(vi) CPC 46/IFRS 13 - "Mensuracao do Valor Justo” tem por objetivo aprimorar a consisténcia
e reduzir a complexidade da mensuracéao ao valor justo, fornecendo uma definicdo mais precisa
e uma unica fonte de mensuracao do valor justo e suas exigéncias de divulgacéao.

As normas que tem impacto no Grupo sdo CPC 19 (R2) e IFRS 11 — Nego6cios em conjunto e
IFRS 10 e CPC 36 Demonstracfes Financeiras Consolidadas.

As caracteristicas e esséncia econdmica da participagdo da Companhia nos negocios da
investida Passos Maia Energética S.A. caracterizam um empreendimento controlado em
conjunto.

Em decorréncia desta alteracdo a Companhia ndo reconheceu em suas demonstracdes
contabeis consolidadas de 31 de dezembro de 2012 e 1° de janeiro de 2012 a sua participacao
na consolidagéo proporcional na investida reconhecendo o mesmo por equivaléncia patrimonial.

As demonstracdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro e 1 de janeiro de 2012,

apresentadas para fins de comparacdo, foram ajustadas e estdo sendo reapresentadas
conforme abaixo:
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31 de dezembro de 2012 1de janeiro de 2012
Ativo Original  Ajustes Reapresentado Original Ajustes Reapresentado
Circulante 184.033 (3.680) 180.353 123.676 (2.855) 120.821
Nao circulante 1.762.845 (47.242) 1.715.603 1.607.341 (40.317) 1.567.024
Total do ativo 1.946.878 (50.922) 1.895.956 1.731.017 (43.172) 1.687.845
Passivo e
patrimonio liquido
Circulante 310.083 (7.194) 302.889 381.493 (2.848) 378.645
Nao circulante 949.330 (43.728) 905.602 751.388 (40.324) 711.064
Total do patrimonio
liquido 687.465 687.465 598.136 598.136
Total do passivo e
patriménio liquido 1.946.878 (50.922) 1.895.956 1.731.017 (43.172) 1.687.845
Resultado 31 de dezembro de 2012

Original Ajustes Reapresentado

Receita liquida operacional 198.227 (11.205) 187.022
Custo do servico de energia elétrica (90.989) 5.246 (85.743)
Despesas gerais e administrativas (52.165) 607 (51.558)
Amortizacao agio (1.150) (1.150)
Resultado financeiro (85.214) 3.235 (81.979)
Participagao no resultado de coligadas 4.952 1.586 6.538
Imposto de renda e contribuicao social (5.283) 457 (4.826)
Prejuizo do periodo (31.622) (31.622)
Atribuivel a
Acionistas da Companhia (31.998) (31.998)
Participac¢io dos nao controladores 376 376
Lucro bésico por acao (0,2735) (0,2735)
Lucro diluido por acao (0,2735) (0,2735)

c) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 o parecer dos auditores independentes
possui paragrafo de énfase mencionando que as demonstracdes financeiras individuais foram
elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil. No caso da Desenvix
Energias Renovaveis S.A., essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstracdes
financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagcdo dos investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para
fins de IFRS seria custo ou valor justo. A opinido dos auditores independentes ndo esta
ressalvada em funcéo deste assunto.
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10.5 Os diretores devem comentar Politicas contabeis criticas da Companhia (inclusive
estimativas contabeis feitas pela administracdo sobre questdes incertas e relevantes para
a descricao da situacao financeira e dos resultados, que exijam julgamentos subjetivos
ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos
fiscais, ativos de longa duracao, vida util de ativos nado-circulantes, planos de penséo,
ajustes de conversdo em moeda estrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios
parateste de recuperacédo de ativos e instrumentos financeiros):

A preparacdo das demonstracdes financeiras em conformidade com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil exige que utilizemos estimativas e adotemos premissas que afetam os
valores divulgados dos ativos e passivos, receitas e despesas e divulgacdes contabeis. Portanto,
para preparar as demonstracdes financeiras referenciadas, utilizamos variaveis e premissas
derivadas de experiéncias passadas e diversos outros fatores que consideramos razoaveis e
pertinentes. Embora essas estimativas e premissas sejam revistas durante o curso normal dos
Nnossos negocios, a apresentacdo da nossa posicdo financeira requer, com frequéncia, que
avaliemos os efeitos de questbes inerentemente incertas. Os resultados reais podem ser
diferentes daqueles estimados usando variaveis, suposi¢cées ou condicdes diferentes. A Nota 2
das nossas demonstracfes financeiras consolidadas auditadas de 31 de dezembro de 2014
contém um resumo das principais politicas contabeis usadas na preparacao das demonstracdes
financeiras. Para explicar como avaliamos eventos futuros, incluindo as variaveis e suposi¢coes
usadas nas estimativas, e a sensibilidade dessas avaliacoes as diferentes variaveis e condicoes,
incluimos uma breve andlise das nossas politicas de contabilidade mais importantes.

Estimativas de vida util do ativo imobilizado

A Companhia reconhece a depreciacdo de seus ativos imobilizados com base nas taxas anuais
estabelecidas pela ANEEL, limitadas ao prazo de concessao das usinas, quando aplicavel.
Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com base na atualizacdo tecnoldgica de cada
unidade. As vidas Uteis dos ativos imobilizados também afetam os testes de recuperacédo do
custo dos ativos de longa duracéo, quando necessario.

As taxas anuais de depreciacao de bens do imobilizado sdo: %

Taxa média ponderada

Usinas e outros

Reservatorio, barragens e adutoras 4,23
EdificagGes, obras civis e benfeitorias 3,99
Maquinas e equipamentos 4,31
Mbveis e utensilios 6,25
Equipamentos informaética e outros 14,29
Sistemas de conexio

EdificacGes, obras civis e benfeitorias 3,66
Magquinas e equipamentos 4,00

Reconhecimento e depreciagdo dos ativos imobilizado e intangivel
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Os ativos imobilizado e intangivel sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicdo ou de
formacdo sempre que ha evidéncia de que os ativos gerardo beneficios econémicos futuros.
Reconhecemos as despesas relativas a depreciacdo de nosso imobilizado e a amortizacao de
nosso intangivel pelo tempo que se estimativa durante o qual ocorra geracdo de beneficios
econdmicos em nosso favor. Estimativas e julgamentos sdo utilizados para avaliagdo da
capacidade de geracdo de beneficios futuros dos ativos, assim como para determinagdo do
periodo pelo qual os ativos trardo beneficios econdmicos para nds. Caso sejamos requeridos a
revisar as estimativas e premissas utilizadas na determinacdo da vida util dos ativos, as
despesas depreciacdo e amortizagcdo podem ser maiores e afetar nossos resultados futuros.

Teste de reducédo do valor de recuperacédo dos ativos de longa duracao

Existem regras especificas para avaliar o valor recuperavel dos ativos de vida longa,
especialmente imobilizado. Na data do encerramento do exercicio social, o0 Grupo realiza uma
analise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa néo sera
recuperavel. Se tal evidéncia é identificada, o0 montante recuperavel dos ativos é estimado pelo
Grupo.

O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior valor entre: (i) seu valor justo
menos custos estimados de venda; e (ii) seu valor em uso. O valor em uso € mensurado com
base nos fluxos de caixa descontados derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua
vida atil. Quando o valor contabil de um ativo excede o seu montante recuperavel, o Grupo
reconhece uma reducédo no saldo contabil desses ativos, quando aplicavel.

O processo de revisdo do valor recuperavel de ativos € subjetivo e requer julgamentos
significativos através da realizacdo de analises. Em 31 de dezembro de 2013, o Grupo, com
base em suas analises, nao identificou necessidade de constituir nenhuma provisdo para a
recuperacédo dos ativos de longa duracao.

Os saldos de imobilizado e intangivel de longa duracdo estdo nas rubricas "Imobilizado" e
"Intangivel".

Reconhecimento de receitas
a- Venda de energia elétrica

As receitas de venda de servicos e do fornecimento de energia elétrica sdo reconhecidas
guando os riscos significativos e os beneficios inerentes sao transferidos para o comprador.

No caso de estudos de inventario, de viabilidade e ambientais do aproveitamento hidrelétrico,
eolico e outros, a receita, ou a recuperagao de custos, é reconhecida quando for provavel que os
beneficios econbmicos venham a ser percebido pela Companhia, fato esse que ocorrera por
ocasiao do leildo de energia, quando a empresa vencedora, mediante previsdo contratual, se
obriga a pagar a Companhia pelos referidos estudos, dependendo ainda, em determinadas
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circunstancias, da obtencao da licenca ambiental prévia.

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) € utlizado para operacionalizar o
compartilhamento dos riscos hidrolégicos associados ao despacho centralizado, assegurando
gue todas as usinas recebam seus niveis de Garantia Fisica independente de seus niveis reais
de producao de energia. O MRE realoca a energia produzida, transferindo o excedente daqueles
gue geraram além de sua Garantia Fisica para aquelas que geraram abaixo. O ajuste do MRE é
apurado e informado ao final de cada ano pela Eletrobras, sendo seu montante (receita ou
custo) reconhecido contabilmente somente no encerramento do exercicio social.

b-Contrato de Energia de Reserva — CER

As SPEs UEE Macaubas, UEE Novo Horizonte e UEE Seabra firmaram em 9 de marco de 2010
um Contrato de Energia de Reserva — CER, na modalidade de quantidade de energia elétrica
com a Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica (“CCEE”).

Pelo presente contrato as SPEs acima mencionadas se comprometem a vender a totalidade de
sua energia gerada a CCEE, pelo prazo de 20 anos a contar a partir de 1° de julho de 2012, ao
preco de R$ 149,99/MWh (R$ 183,63 em 31/12/2014) atualizados anualmente pelo indice de
Preco ao Consumidor Amplo — IPCA.

A SPE UEE Barra dos Coqueiros (Energen) firmou em 25 de novembro de 2010 um Contrato de
Energia de Reserva — CER, na modalidade de quantidade de energia elétrica com a Camara de
Comercializagcédo de Energia Elétrica (“CCEE”).

Pelo presente contrato as SPEs acima mencionadas se comprometem a vender a totalidade de
sua energia gerada a CCEE, pelo prazo de 20 anos a contar a partir de 1° de julho de 2012, ao
preco de R$ 149,99/MWh (R$ 183,63 em 31/12/2014) atualizados anualmente pelo indice de
Preco ao Consumidor Amplo — IPCA.

A SPE UEE Barra dos Coqueiros (Energen) firmou em 25 de novembro de 2010 um Contrato de
Energia de Reserva — CER, na modalidade de quantidade de energia elétrica com a Camara de
Comercializacéo de Energia Elétrica (“CCER").

Pelo presente contrato, a Energen se compromete a vender a totalidade de sua energia gerada
a CCEE, pelo prazo de 20 anos a contar a partir de 1° de julho de 2012, ao preco de R$
152,50/MWh (R$ 200,04 em 31/12/2014), atualizados anualmente pelo indice de Preco ao
Consumidor Amplo - IPCA.

Para estes contratos é definido um limite de tolerancia entre a energia efetivamente gerada e a
energia contratada. Caso a energia gerada seja inferior a 90% da energia contratada, sera
aplicado o ajuste, equivalente a aplicagdo de 115% do preco contratual vigente sobre o
montante em MWh que for inferior aos 90%. Caso a energia gerada seja superior a 130% da
energia contratada, a Companhia receberad o equivalente a 70% do preco sobre o valor que
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exceder aos 130%. Em ambos os casos a compensagao ocorrera no ano subsequente em que a
diferenca for apurada.

c-Venda de servigos

A empresa Enex, controlada do Grupo, presta servicos de Operacdo e Manutencédo (O&M) de
usinas de geracao de energia do Grupo e de terceiros.

Esses servigos sao prestados com base no tempo incorrido e no material utilizado ou, com base
em contrato de preco fixo. A receita desta prestacao de servi¢cos € reconhecida na medida em
gue o servico é prestado.

Os periodos dos contratos, geralmente, variam entre ano e até cinco anos

Gastos com desenvolvimento de estudos de inventario, de viabilidade e ambientais de
aproveitamento hidrelétrico

O montante dos gastos incorridos no desenvolvimento de estudos de inventario, de viabilidade e
ambientais do aproveitamento hidrelétrico, eolico e outros sdo reconhecidos inicialmente ao
custo, sendo posteriormente reduzido ao seu valor recuperavel, uma vez que a sua recuperacao
estad condicionada a aprovacdo dos referidos estudos e consequente realizacdo do leildo de
novos empreendimentos de geracdo de energia pela ANEEL, assim como, quando requerida, a
obtencdo pelas empresas vencedoras do leildo da licenca ambiental prévia, em prazos e
condicdes indeterminados.

Por ocasido da aprovacdo pela ANEEL dos estudos para UHEs, formalizada através de
Despachos ou Oficios, quando a Companhia tem assegurado o ressarcimento dos custos
incorridos pelo vencedor do leildo de novos empreendimentos de geracdo de energia, que
podera ser um terceiro ou parte relacionada, assim como, quando requerida, da obtencdo da
licenca ambiental prévia, um ativo é reconhecido, em contrapartida ao resultado do exercicio,
uma vez que ha indicacdes claras e objetivas, com base em fontes internas e externas, do
direito de exploracdo ou do seu reembolso, conforme o caso.

No caso especifico de PCHs e usinas edlicas, o ativo é reconhecido por ocasido da obtencéo, ou
guando houver evidéncias claras e objetivas da obtencdo, da outorga, como por exemplo,
estarem classificadas como prioritérias, ter a licenca ambiental prévia, terras nas proximidades
do reservatorio, projeto basico aceito pela ANEEL estando em fase final de complementacéo,
entre outros. Essas condi¢cdes sdo analisadas, individualmente ou em conjunto, considerando
fatos e circunstancias.

Caso o0 ganhador seja um terceiro, os referidos gastos serdo faturados consoante previsao

contratual e normas da ANEEL, atualizados monetariamente desde a data de sua aprovacéo até
a data de seu pagamento, tendo por base a variagdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
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limitada a 10% ao ano; portanto, corresponde a um ativo financeiro pelo direito contratual de
receber deste terceiro. Caso o ganhador seja uma parte relacionada (empresa controlada
constituida para explorar o novo empreendimento de geracdo de energia), o referido gasto
podera ser faturado para a, ou considerado como aporte de capital na, referida sociedade.

Os gastos com pesquisa, quando incorridos, séo reconhecidos como despesas no resultado.
Provisdes
As provisdes para riscos e gastos especificos sdo reconhecidas quando:

0] Existe uma obrigagdo presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos
passados;

(i) E provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo; e

(i)  Uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

As provisbes para reestruturacao incluem pagamentos por rescisdo de vinculos empregaticios.
N&o séo reconhecidas provisbes para perdas operacionais futuras. Quando existe um numero
de obrigacGes semelhantes, a probabilidade de que seja necessario liquida-las é determinada
considerando-se a classe de obrigacdes como um todo.

Uma provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacdo com relacdo a qualquer
item individual incluido na mesma classe de obrigacfes seja pequena.

As provisbes sao apresentadas pelo valor presente dos desembolsos que podem ser
necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes dos impostos que reflita as
avaliacdes do mercado atual do valor temporal do dinheiro e os riscos especificos da obrigacao.
O aumento na provisdo com o passar do tempo € reconhecido como despesa financeira.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante 0 uso de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de
operacles recentes contratadas com terceiros e analise de fluxos de caixa descontados. O
Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam
principalmente nas condi¢cdes de mercado existentes na data do balanco.

10.6 Com relagcdo aos controles internos adotados para assegurar a elaboracédo de
demonstracdes financeiras confiaveis, os diretores devem comentar:
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a) Grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicbes e providéncias
adotadas para corrigi-las

Acreditamos que o grau de eficiéncia dos controles internos adotados por nés para assegurar a
elaboracdo das demonstracdes financeiras é plenamente satisfatério. No que tange aos
desembolsos para implantacdo das usinas e manutencdo das mesmas (ap0s a entrada em
operacao), principal item de nosso custo, 0s gestores mantém estreito e continuo
acompanhamento fisico e financeiro individualizado de cada projeto.

Séao relevantes ainda os custos de desenvolvimento dos nossos Projetos, que perfazem as
modalidades de inventario e projeto basico. Este custo abrange estudos ambientais, de
engenharia e investimentos em compra de terras.

A principal ferramenta de gestdo é o sistema ERP da Oracle, sistema marcado pela
rastreabilidade das informacdes, e responsavel pela integracdo de todas as fases de uma usina,
desde o seu desenvolvimento, passando pela implantacdo e posterior operacdo. Sem prejuizo
deste investimento, continuamos atentos as novas tecnologias, e investimos em nosSsSos
controles a fim de aprimora-los cada vez mais.

b) Deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatério do
auditor independente

Os auditores independentes emitiram “Relatério de recomendacdes para o aprimoramento dos
controles internos elaborados em conexdo com o exame das demonstracdes financeiras em 31
de dezembro de 2013”, no qual informam aos nossos diretores que foi efetuado estudo e
avaliacdo dos sistemas contabil e de controles internos com o exclusivo propdsito de estabelecer
a natureza, a oportunidade e a extensdo necessarias para a aplicacdo dos procedimentos de
auditoria para fins de emitir opinido sobre as demonstracfes financeiras nessa data e ndo para
fins de expressar uma opinido ou conclusdo sobre 0s nossos sistemas contabil e de controles
internos.

Como resultado desse estudo e avaliacdo foram feitas sugestdes de aprimoramento dos
controles internos pelos auditores independentes sendo 12 recomendacdes classificadas como
outras deficiéncias.

Outras deficiéncias sdo aquelas que ndo sdo deficiéncias significativas, mas que séo de
importancia suficiente para merecer a atencao da administracao.

10.7 Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, os
diretores devem comentar:

a) Como os recursos resultantes da oferta foram utilizados
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e A Companhia realizou no més de dezembro de 2012 a emissao de debéntures, conforme
descricao abaixo:

Nimero da Emissdao e Valor Total da Emissdo: O valor total de Emissao foi de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), conforme a Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n® 400

Quantidade de Debéntures e Niumero de Séries: A Emissao foi realizada em série Unica,
sendo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.

Destinacdo dos Recursos: A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissdo das
Debéntures foi destinada para prop0sitos corporativos gerais, incluindo reforgco de capital de giro,
pagamento de dividas de curto prazo, como as Notas Promissorias Comerciais emitidas em 14
de junho de 2012, no montante total de R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), e
investimentos nas sociedades de propésito especifico controladas pela Emissora (“SPES”).

Espécie: As Debéntures foram da espécie quirografaria com garantia adicional, nos termos do
artigo 58 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).

e A Companhia realizou no més de maio de 2014 a emissdo de debéntures, conforme
descricao abaixo:

Numero da Emissdo e Valor Total da Emissdo: O valor total de Emissdo foi de
R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), conforme a Instru¢cdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 476

Quantidade de Debéntures e Niumero de Séries: A Emissao foi realizada em série Unica,
sendo emitidas 45 (quarenta e cinco) Debéntures.

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emisséo serao
destinados a refor¢o de caixa da Companhia para atender aos negocios de suagestao ordinaria.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria e com
garantia adicional real sob condi¢cdo suspensiva.

b) Se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de
aplicacéo divulgadas nos prospectos da respectiva distribui¢cao

N&ao aplicavel

c) Caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios
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N&o aplicavel
10.8 Os diretores devem descrever o0s itens relevantes ndo evidenciados nas

demonstracdes financeiras do emissor, indicando:

a) Os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que ndo aparecem
no seu balango patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

N&o possuimos conhecimento de nenhum ativo ou passivo material que ndo esteja evidenciado
em nossas demonstragdes financeiras consolidadas.

b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

N&o possuimos conhecimento de nenhum ativo ou passivo material que ndo esteja evidenciado
em nossas demonstragdes financeiras consolidadas.

10.9 Em relacdo a cada um dos itens nado evidenciados nas demonstracfes financeiras
indicados no item 10.8, os diretores devem comentar:

a) Como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracdes financeiras do
emissor

N&ao aplicavel

b) Natureza e o propdésito da operacao
N&ao aplicavel

c) Natureza e montante das obrigacfes assumidas e dos direitos gerados em favor do
emissor em decorréncia da operacao

N&ao aplicavel

10.10 Os diretores devem indicar e comentar 0s principais elementos do plano de
negocios da Companhia:

86



DESENNIX 9|

Proposta da Administracdo para a AGO/E de 23 de abril de 2015

a) investimentos (inclusive descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em
andamento e dos investimentos previstos, fontes de financiamento dos investimentos e
desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos)

Nossos investimentos estdo concentrados nas areas de prospeccdo, desenvolvimento e
implantacdo de empreendimentos de geracdo por fontes renovaveis e transmissdo de energia
elétrica.

= Desenvolvimento

Na area de desenvolvimento os recursos financeiros sdo destinados basicamente a elaboracéo
de estudos de inventario, estudos de viabilidade e projetos basicos. Tais estudos e projetos
incluem, dentre outros, levantamentos topograficos, estudos geoldgico-geotécnicos, estudos
hidrolégicos, medi¢cOes de ventos, pesquisa de materiais de construcdo, estudos de conexao,
etc. Ainda, alocamos nossos recursos na elaboracdo de EIA/RIMA, levantamentos fundiarios,
cadastro sécio-econdémico e, no caso das PCHs e UEEs, compra de terras para implantacado dos
empreendimentos.

Para o ano de 2015, o orcamento aprovado para atividades de prospecc¢édo e desenvolvimento
foi de cerca de R$2.000 mil. Tais recursos foram mobilizados para o desenvolvimento e
manutencao de nosso portfélio de Projetos.

Os recursos mencionados acima serdo provenientes do nosso caixa, alimentado principalmente
() pelas entradas de dividendos liquidos de nossos Empreendimentos em Operacéo, e (ii)
receitas dos ressarcimentos reconhecidos pela ANEEL.

* Implantacao

Durante o ano de 2014 finalizamos a implantacdo da MGE Transmissdo S.A.. Adicionalmente,
possuimos projetos em fase madura, cujo inicio da implantacdo depende de licencas ambientais
ou condi¢cdes mercadoldgicas favoraveis que possibilitem o adequado retorno ao investimento.

Os recursos necessarios para a construcdo de nossos Empreendimentos serdo oriundos
principalmente (i) do aporte de capital de nossos acionistas controladores e (ii) de captacao de
recursos junto a bancos através de financiamentos de longo prazo. Ainda, utilizaremos parcela
dos dividendos de nossos Empreendimentos em Operacao para este fim.

b) aquisi¢cfes ja divulgadas de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que
podem influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

N&ao aplicavel

c) novos produtos e servigos (inclusive descricdo das pesquisas em andamento ja
divulgadas, montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para desenvolvimento
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de novos produtos ou servi¢os, projetos em desenvolvimento ja divulgados e montantes
totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos ou servigos)

Nao fazemos diferenciacdo entre pesquisas em andamento e desenvolvimento de projetos.
Dessa maneira as informagdes referentes ao item c.i. do Anexo 24 da Instru¢gdo CVM 480 serdo
apresentadas em conjunto com o item c.iii. Da mesma forma, as informacdes referentes ao item
c.ii. serdo apresentadas em conjunto com o item c.iv.

c.i. e c.iii.

Além da operacédo e implantacdo de nossos empreendimentos, nossas atividades envolvem
também o constante desenvolvimento de novos projetos. Em 31 de dezembro de 2014 nosso
Portfélio de Projetos era composto por 17 Projetos Prioritarios em Desenvolvimento (513,2MW
préprios) e 21 Projetos em Desenvolvimento (840,6 MW proprios), totalizando 2.960,8 MW,
sendo 1.353,8 MW proprios.

Incluimos na categoria dos Projetos Prioritarios em Desenvolvimento aqueles projetos de nosso
portfolio que se encontram, no nosso entendimento, em estado mais avancado de
desenvolvimento (incluindo compra de terras e licencas emitidas).

Os demais 21 projetos de nosso Portfélio de Projetos que ndo se encontram entre os Projetos
Prioritarios em Desenvolvimento sdo agrupados na categoria Projetos em Desenvolvimento,
completando o total de 38 projetos de nosso Portfélio de Projetos. Para efeitos deste Formulario
de Referéncia, um Projeto em Desenvolvimento é aquele que reine ao menos uma das trés
caracteristicas a seguir: (i) projeto basico protocolado na ANEEL ou em fase final de concluséo;
(i) ao menos uma das licengcas ambientais emitidas; e (iii) terras adquiridas.

Para o desenvolvimento e manutencdo da nossa carteira de projetos, NOSSOS recursos
financeiros sdo destinados basicamente a elaboracdo de estudos de inventério, estudos de
viabilidade e projetos basicos. Tais estudos e projetos incluem, dentre outros, levantamentos
topograficos, estudos geoldgico-geotécnicos, estudos hidrolégicos, medicbes de ventos,
pesquisa de materiais de construcdo, estudos de conexdo, etc. Ainda, alocamos nossos
recursos na elaboracdo de EIA/RIMA, levantamentos fundiarios, cadastro sécio-econémico e, no
caso das PCHs e UEEs, compra de terras para implantacdo dos empreendimentos. O item 9.1
(a) deste Formulario de Referéncia contém maiores detalhes acerca de nossa politica de
aquisicao de terras para nossos empreendimentos.

c.ii e c.iv.

Até 31 de dezembro de 2014, investimos cerca de R$98.000 mil nas atividades de prospeccao e
desenvolvimento de novos projetos.

88



DESENNIX

\ &%

Proposta da Administracdo para a AGO/E de 23 de abril de 2015

10.11. Outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional
e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta secgéao.

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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- ANEXO Il -

INFORMACOES LNCLUTDAS NO ITEM 13 DO FORMULARIO DE REFERENCIA, REFERENTE
A REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES, CONFORME ARTIGO 12 DA INSTRUCAO
CVM N° 481/2009 E INSTRUCAO CVM N° 480/2009.

13.1. Descrever a politica ou pratica de remuneracao do conselho de administracédo, da
diretoria estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos
comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneracdo, abordando os seguintes
aspectos:

a) politica ou pratica de remuneracdao, c) principais indicadores de desempenho que séao
levados em consideracdo na determinacdo de cada elemento da remuneracdo e Q)
remuneracdes ou beneficios vinculados a ocorréncia de eventos societarios

= Conselho de Administracao:

Nossa politica de remuneracdo no que se refere aos membros do conselho de administracéo
estd em linha com as praticas de mercado, permitindo-nos contratar e reter profissionais
gualificados para ocupar estes postos. A remuneracdo de nossos conselheiros é composta
unicamente por uma parcela mensal fixa e foi estabelecida dentro dos padrées de mercado.

Nosso Conselho de Administracdo € composto por oito membros, e respectivos suplentes.
Recebe doze remunera¢cfes anuais, para o periodo de 01 de maio do ano corrente até 30 de
abril do ano posterior, periodo estimado entre as deliberacdes de remuneracdo da Assembleia
de Acionistas e inclui a contribuicdo patronal a previdéncia social.

N&do adotamos atualmente uma politica formal de remuneracdo baseada no desempenho dos
membros de nosso Conselho de Administracdo. Ainda, ndo adotamos qualquer beneficio ou
remuneracao que esteja vinculada a ocorréncia de determinados eventos societarios.

Em caso de convocacdo de membro titular para participacdo na reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia, estando este impossibilitado de comparecer e em ndo abdicando
formalmente de sua remuneragédo, esta sera paga na proporcdo de 2/3 para 0 membro suplente
e 1/3 para o membro titular, exclusivamente em relagdo a remuneracdo do més que tenha
ocorrido a(s) respectiva(s) reuniao(des).
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= Diretoria Estatutéaria:

Nossa politica de remuneracdo no que se refere aos nossos administradores esta em linha com
as praticas de mercado, permitindo-nos contratar e reter profissionais experientes e qualificados
para ocupar estes postos. A remuneracdo de nossos administradores é somente pro-labore.

A Diretoria Estatutaria da companhia € composta por um Diretor Presidente, um Diretor
Financeiro e 6 diretores. Recebe treze remuneracfes anuais para o periodo de 01 de maio do
ano corrente até 30 de abril do ano posterior, incluida a contribuicdo patronal a previdéncia
social. Em 31 de dezembro de 2014 a Diretoria Estatutaria da companhia era composta por um
Diretor Presidente, um Diretor Financeiro e 3 diretores.

N&o adotamos atualmente uma politica formal de remuneracédo baseada no desempenho dos
membros de nossa administracdo. Ainda, ndo adotamos qualquer beneficio ou remuneracéo que
esteja vinculada a ocorréncia de determinados eventos societarios.

No ano de 2014, distribuimos aos nossos diretores um bdnus no valor total de R$1.271 mil,
como forma de reconhecimento pela conducdo dos negaocios.

= Conselho Fiscal:

Nosso Conselho Fiscal é composto por trés membros, e respectivos suplentes. Recebe doze
remuneracdes anuais, para o periodo de 01 de maio do ano corrente até 30 de abril do ano
posterior, periodo estimado entre as deliberacfes de remuneracdo da Assembleia de Acionistas
e inclui a contribuicdo patronal a previdéncia social.

= Comités

Os membros de nossos Comités, constituidos no dia 08 de marco de 2012, ndo sdao
remunerados.

b) composicdo da remuneracao

i) Descricéo dos elementos da remuneragao e os objetivos de cada um deles:
» Saldrio dos administradores e honorarios dos membros do Conselho de

Administrac&o: a remuneracdo mensal de nossos administradores e conselheiros tem
como objetivo garantir o comprometimento com o trabalho e a satisfagdo com a
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remuneracao, aliando os objetivos de cada profissional com a constante busca pelos
Nnossos resultados.

i) Proporcao de cada elemento na remuneragéo total:

Pr6-Labore/Honorarios Beneficios Total
Conselho de Administracéo 100% 0% 100%
Conselho Fiscal 100% 0% 100%
Diretoria executiva 100% 0% 100%

iii) Metodologia de calculo e de reajuste dos elementos da remuneragéo:

O reajuste da remuneracao da diretoria executiva e do conselho de administracdo é definido em
Assembleia Geral.

iv) Razdes que justificam a composicédo da remuneracao:

Remunerar nossos profissionais de acordo com as responsabilidades assumidas, garantindo um
pacote de remuneracao atrativo e que nos permita reter e atrair profissionais qualificados para
assumir nossas posicées de comando.

d) estrutura da remuneracao para refletir a evolugcéo dos indicadores de desempenho

N&o adotamos atualmente uma politica de remuneracao que reflita determinados indicadores de
desempenho.

e) relacéo entre a politica ou pratica de remuneracéo e os interesses da Companhia

Buscamos, por meio de nossa politica de salarios, atrair e reter profissionais qualificados, de
forma a manter em nosso quadro de colaboradores profissionais comprometidos com nossa
estratégia de crescimento e 0 nosso plano de negacios.

f) Remuneracdo suportada por subsidiarias, controladas ou controladores diretos ou
indiretos

N&o possuimos atualmente membros da diretoria ou do conselho que recebam remuneracéo
suportada por empresas subsidiarias, controladas ou controladores diretos e indiretos.

13.2. Em relacdo a remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios
sociais e a prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da
diretoria estatutaria e do conselho fiscal:
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2015 Previsto (3) (R$)

Conselho De
Administragao

Diretoria Executiva

Conselho Fiscal

Total

NUmero de Membros (1)

8,00

5,00

3,00

16,00

Remunerag&o Fixa Anual (R$)

- Salario / Pro-labore

318.743

3.148.459

93.924

3.561.126

- Beneficios diretos e indiretos

- Participagdo em Comités

- Outros (2)

629.692

712.225

Remuneragéo Variavel

- Bénus

- Participag&o nos resultados

- Participagdo em Reunides

- Comissoes

- Outros

Beneficios pds-emprego

Beneficios pela cessagéo do exercicio do
cargo

Remuneragao baseada em Agbes

Valor mensal da remuneragao

Total da remuneragao

382.492,00

3.778.151

112.709,00

4.273.352,00

(1) O nimero de membros de cada 6rgédo corresponde a média anual do nimero de membros de cada 6rgéo apurado mensalmente

(2) Conforme recomendacdo da CVM, através do Oficio-Circular CVM/SEP n° 007/2011 encontra-se demonstrado sob a rubrica “outros” as
contribuices para o INSS pagas pelo empregador reconhecidas no resultado.

(3) Os valores previstos para o exercicio de 2015 foram estimados com base nas informagdes atualmente disponiveis, estando sujeitos a
alteracoes.

(4) A remuneragéo deliberada na AGO do dia 23.04.2015 esta demonstrada no item 13.16 e compreende o periodo de 1 de maio de 2015 até 30

de abril de 2016.

Conselho De

2014 (R$) Administracio Diretoria Executiva | Conselho Fiscal Total
Numero de Membros (1) 8,00 5,75 3,00 16,75
Remunerag&o Fixa Anual (R$) - - - -
- Salario / Pro-labore 237.479,97 3.135.849,66 86.584,30 3.459.913,93
- Beneficios diretos e indiretos - - - -
- Participagdo em Comités - - - -
- Outros (2) 47.495,99 627.169,93 17.316,86 691.982,79
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2014 (R$) Conselho De

. ~ Diretoria Executiva | Conselho Fiscal Total
Administragao

Remuneragéo Variavel -

- Bonus - 1.271.309,25 - 1.271.309,25

- Participag&o nos resultados -

- Participacdo em Reunibes -

- Comissoes -

- Outros -

Beneficios pds-emprego -

Beneficios pela cessagéo do exercicio do
cargo

Remuneragéo baseada em Agbes -

Valor mensal da remuneragéo -

Total da remuneracéo 287.807,95 5.034.328,84 140.602,32 5.423.205,97

(1) O nimero de membros de cada 6rgéo corresponde a média anual do nimero de membros de cada 6rgédo apurado mensalmente
(2) Conforme recomendagdo da CVM, através do Oficio-Circular CVM/SEP n° 007/2011 encontra-se demonstrado sob a rubrica “outros” as
contribuicGes para o INSS pagas pelo empregador reconhecidas no resultado.

2013 (R$) A%?:;?LII;DF Diretoria Executiva | Conselho Fiscal Total
céo

NUmero de Membros (1) 8,00 7,08 3,00 18,08
Remuneracéo Fixa Anual (R$) -

- Salario / Pré-labore 225.600,00 3.852.466,50 88.000,00 4.166.066,50

- Beneficios diretos e indiretos -

- Participagdo em Comités -

- Outros (2) 45.120,00 852.493,30 17.600,00 915.213,30
Remuneragao Variavel -

- Bonus -

- Participagéo nos resultados -

- Participagdo em Reunibes -

- Comissoes -

- Outros -

Beneficios pds-emprego -

Beneficios pela cessagao do exercicio do
cargo

Remuneragéo baseada em Agbes -

Valor mensal da remuneragao -
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2013 (RS) Conselho De Diretoria Executiva | Conselho Fiscal Total
Administragao
Total da remuneragao 270.720,00 4.704.959,80 105.600,00 5.081.279,80

(1) O nimero de membros de cada 6rgéo corresponde a média anual do nimero de membros de cada 6rgao apurado mensalmente
(2) Conforme recomendagdo da CVM, através do Oficio-Circular CVM/SEP n° 007/2011 encontra-se demonstrado sob a rubrica “outros” as
contribuicBes para o INSS pagas pelo empregador reconhecidas no resultado.

2012 (R$) Conselho De

. . ~ Diretoria Executiva | Conselho Fiscal Total
Administragao

NUmero de Membros (1) 8,00 742 3,00 18,42

Remuneragéo Fixa Anual (R$) - - - .

- Salério / Pré-labore 366.750,00 3.403.166,67 95.600,00 3.865.516,67

- Beneficios diretos e indiretos - - - B

- Participagdo em Comités - - - -

- Outros (2) 73.350,00 680.633,33 19.120,00 773.103,33

Remuneragéo Variavel - - - -

- Bonus - 410.000,00 - 410.000,00

- Participag&o nos resultados - - - -

- Participagdo em Reunibes - - - -

- Comissoes - - - -

- Outros - - - -

Beneficios pds-emprego - - - -

Beneficios pela cessagéo do exercicio do
cargo

Remuneragéo baseada em Acgbes - - - -

Valor mensal da remuneracao - - - -

Total da remuneracao 440.100,00 4.493.800,00 114.720,00 5.048.620,00

(1) O nimero de membros de cada 6rgédo corresponde a média anual do nimero de membros de cada 6rgéo apurado mensalmente
(2) Conforme recomendacdo da CVM, através do Oficio-Circular CVM/SEP n° 007/2011 encontra-se demonstrado sob a rubrica “outros” as
contribuicBes para o INSS pagas pelo empregador reconhecidas no resultado.

13.3. Em relacdo a remuneracdo variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e
do conselho fiscal:

N&o adotamos atualmente uma politica formal de remuneracdo baseada no desempenho dos
membros de nossa administragdo. Excepcionalmente, no ano de 2010 e 2012, distribuimos aos
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nossos diretores um bénus no valor total de R$510 mil e R$410 mil como forma de
reconhecimento pela boa conducéo dos negdécios sociais.

2015 Previsto (2) (R$) Conselho de Diretoria Executiva Conselho Total
Administragdo Fiscal
NUmero de Membros (1) 8,00 5,00 3,00 16,00
Bonus N/A N/A N/A N/A
Valor minimo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Valor méximo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Valor previsto no plano de remuneragdo — metas N/A N/A N/A N/A
atingidas
Valor efetivamente reconhecido N/A N/A N/A N/A
Participagdo no resultado N/A N/A N/A N/A
Valor minimo previsto no plano de remuneragao N/A N/A N/A N/A
Valor maximo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Valor previsto no plano de remuneragéo — metas N/A N/A N/A N/A
atingidas
Valor efetivamente reconhecido N/A N/A N/A N/A

(1) O nimero de membros de cada 6rgéo corresponde a média anual do nimero de membros de cada 6rgéo apurado mensalmente.
(2) Os valores previstos para o exercicio de 2015 foram estimados com base nas informagdes atualmente disponiveis, estando sujeitos a
alteracoes.

2014 (R$) Conselho de Conselho

Administracio Diretoria Executiva Fiscal Total
Numero de Membros (1) 8,00 5,75 3,00 16,75
Bonus - 1.271.309,25 - 1.271.309,25
Valor minimo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Valor maximo previsto no plano de remuneragao N/A N/A N/A N/A
Valor previsto no plano de remuneragao — metas N/A N/A N/A N/A
atingidas
Valor efetivamente reconhecido - 1.271.309,25 - 1.271.309,25
Participacéo no resultado N/A N/A N/A N/A
Valor minimo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
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2014 (RS) Conselho'de Diretoria Executiva taigelie Total
Administragao Fiscal
Valor mé&ximo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Valor previsto no plano de remuneragéo — metas N/A N/A N/A N/A
atingidas
Valor efetivamente reconhecido N/A N/A N/A N/A

(1) O nimero de membros de cada 6rgéo corresponde a média anual do numero de membros de cada 6rgéo apurado mensalmente.

2013 (R$) Con.sglho df Diretoria Executiva Copselho Total
Administragao Fiscal
NUmero de Membros (1) 8,00 7,08 3,00 18,08
Bonus N/A N/A N/A N/A
Valor minimo previsto no plano de remuneragao N/A N/A N/A N/A
Valor maximo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Valor previsto no plano de remuneragdo — metas N/A N/A N/A N/A
atingidas
Valor efetivamente reconhecido N/A N/A N/A N/A
Participagdo no resultado N/A N/A N/A N/A
Valor minimo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Valor maximo previsto no plano de remuneragao N/A N/A N/A N/A
Valor previsto no plano de remuneragao — metas N/A N/A N/A N/A
atingidas
Valor efetivamente reconhecido N/A N/A N/A N/A

(1) O nimero de membros de cada 6rgédo corresponde a média anual do nimero de membros de cada 6rgédo apurado mensalmente.

2012 (R$) Con_sglho d? Diretoria Executiva Co[\selho Total

Administragdo Fiscal
Numero de Membros (1) 8,00 7,42 3,00 18,42
Bonus N/A 410.000,00 N/A N/A
Valor minimo previsto no plano de remuneragao N/A N/A N/A N/A
Valor maximo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A
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2012 (R$) Conselho de Diretoria Executiva taigelie Total
Administragdo Fiscal

Valor previsto no plano de remuneragéo — metas N/A N/A N/A N/A
atingidas

Valor efetivamente reconhecido N/A 410.000,00 N/A N/A

Participagdo no resultado N/A N/A N/A N/A

Valor minimo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A

Valor maximo previsto no plano de remuneragéo N/A N/A N/A N/A

Valor previsto no plano de remuneragdo — metas N/A N/A N/A N/A
atingidas

Valor efetivamente reconhecido N/A N/A N/A N/A

(1) O nimero de membros de cada 6rgéo corresponde a média anual do nimero de membros de cada érgdo apurado mensalmente.

13.4. Em relacdo ao plano de remuneracdo baseado em Acdes do conselho de
administracdo e da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto
para o exercicio social corrente:

N&o possuimos qualquer plano de remuneracdo baseado em Acdes. Por esta razdo, todos os
itens da tabela receberam a indicacdo N/A (Nao Aplicavel).

13.5. Acdes ou quotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no exterior, e outros
valores mobiliarios conversiveis em Acdes ou quotas, emitidos pela Companhia, seus
controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum, por
membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal,
agrupados por 6rgao, na data de encerramento do ultimo exercicio social:

Administradores Cargo Ag_ées detidas Agdes detidas indiretamente
diretamente

José Antunes Sobrinho Conselheiro 0 14.368.364,3

Gerson de Mello Almada Conselheiro 0 14.368.364,3

Cristiano Kok Conselheiro 0 14.368.364,3

Total 0 43.105.093

13.6. Em relacdo a remuneracdo baseada em Ac¢bes reconhecida no resultado dos 3
Gltimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de
administracdo e da diretoria estatutéria:
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A Companhia ndo possui atualmente qualquer plano de remuneragéao baseado em Acdes.

13.7. Em relacdo as opcdes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria
estatutéria ao final do ultimo exercicio social, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

N&o possuimos qualquer plano de remuneracédo baseado em Ac¢des.

13.8. Em relacdo as opcdes exercidas e Acbes entregues relativas a remuneragéo
baseada em Acdes do conselho de administracdo e da diretoria estatutéaria, nos 3 ultimos
exercicios sociais, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

N&o possuimos qualquer plano de remuneracéao baseado em Acoes.

13.9. Informacdes necesséarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens
13.6 a 13.8 (inclusive método de precificacdo do valor das Acdes e das opcdes):

N&o possuimos qualquer plano de remuneracéao baseado em Acoes.

13.10. Em relacdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do
conselho de administracdo e aos diretores estatutarios, fornecer as seguintes
informacdes em forma de tabela:

N&o possuimos um plano de previdéncia conferido aos membros do conselho de administracao
e aos diretores estatutarios.

13.11. Em forma de tabela, indicar, para os 3 ultimos exercicios sociais, em relacdo ao
conselho de administracao, diretoria estatutaria, e ao conselho fiscal:

Diretoria Estatutaria Conselho de Administracéo Conselho Fiscal

31/12/2014

31/12/2013

31/12/2012

31/12/2014

31/12/2013

31/12/2012

31/12/2014

31/12/2013

31/12/2012

N° de membros

5,75

7,08

7,42

8,00

8,00

8,00

3,00

3,00

3,00

Valor da maior
remuneracéo

738.800,00

660.000,00

601.000,00

118.739,99

112.800,00

105.000,00

43.292,15

44.000,00

41.200,00

Valor da menor
remuneragdo

376.074,99

356.000,00

282.000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Valor médio da
remuneracdo

545.321,00

770.493,30

486.166,67

118.739,99

112.800,00

46.819,15

43.292,15

44.000,00

95.600,00

Observacodes:
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Diretoria Estatutaria

31/12/2014

Valor da menor remuneracao: considera a exclusdo de Diretor que néo exerceu o cargo por 12 meses ao longo do ano de
2014.

Valor médio da remuneracao: considera a exclusao de Diretores que exerceram o cargo por menos de 12 meses ao longo do
ano de 2014. O nimero de membros efetivamente utilizado para o calculo de remuneragcédo média foi 5,0.

31/12/2013

Valor da menor remuneracao: considera a exclusdo de Diretores que ndo exerceram o cargo por 12 meses ao longo do ano
de 2013.

O Diretor de maior remuneragao exerceu o cargo por 11 meses.

Valor médio da remuneracao: considera a exclusao de Diretores que exerceram o cargo por menos de 12 meses ao longo do
ano de 2013. O numero de membros efetivamente utilizado para o calculo de remuneragcdo média foi 5,0.

31/12/2012

Valor da menor remuneracao: considera a exclusao de Diretor que exerceu o cargo por apenas 5 meses.
O Diretor de maior remuneragdo exerceu o cargo por 12 meses.

Valor médio da remuneracéo: considera a exclusdo de 1 Diretor que exerceu a remuneragdo durante 5 meses do exercicio
saocial. O numero de membros efetivamente utilizado para o céalculo de remuneracéo média foi 7,0.

Conselho de Administracéo

31/12/2014

Valor da menor Remuneragao: considera a remuneragao de conselheiro que renunciou a remuneracdo durante 12 meses do
ano. 6 dos 8 conselheiros da Companhia renunciaram a remuneragéao.

Valor médio da remuneracdo: O nimero de membros efetivamente utilizado para o calculo de remuneragcédo média foi 2,
representando apenas os conselheiros que foram remunerados ao longo dos 12 meses de 2014.

31/12/2013

Valor da menor Remuneragao: considera a remuneragao de conselheiro que renunciou a remuneracdo durante 12 meses do
ano. 6 dos 8 conselheiros da Companhia renunciaram a remuneragao.

Valor médio da remuneracgdo: O nimero de membros efetivamente utilizado para o célculo de remuneragdo média foi 2,
representando apenas os conselheiros que foram remunerados ao longo dos 12 meses de 2013.

31/12/2012

Valor da menor Remuneragao: considera a remuneragéo de conselheiro que renunciou a remuneragdo durante 12 meses do
ano. 6 dos 8 conselheiros da Companhia renunciaram a remuneragéao.

Valor médio da remuneracgdo: O niumero de membros efetivamente utilizado para o célculo de remuneragdo média foi 7,83,
uma vez que alguns membros ndo exerceram o cargo por 12 meses.

Conselho Fiscal

31/12/2014

Valor da menor Remuneracao: considera a remuneracéo de conselheiro que renunciou a remuneragao.

Valor médio da remuneragdo: O nimero de membros efetivamente utilizado para o célculo de remuneragédo média foi 2,
representando apenas os conselheiros gue foram remunerados ao longo dos 12 meses de 2014.

31/12/2013

Valor da menor Remuneragéo: considera a remuneragdo de conselheiro que renunciou a remuneragéao.

Valor médio da remuneracgdo: O nimero de membros efetivamente utilizado para o célculo de remuneragéo média foi 2,
representando apenas os conselheiros que foram remunerados ao longo dos 12 meses de 2013.

31/12/2012

Valor da menor Remuneragao: considera a remuneragao de conselheiro que renunciou a remuneragao.

Valor médio da remuneracgdo: O nimero de membros efetivamente utilizado para o célculo de remuneragdo média foi 1, uma
vez gue alguns membros ndo exerceram o cargo por 12 meses.

13.12. Arranjos contratuais, apolices de seguros ou outros instrumentos que estruturam
mecanismos de remuneragcao ou indenizagcdo para os administradores em caso de
destituicdo do cargo ou de aposentadoria (inclusive consequéncias financeiras para a
Companhia):
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N&o possuimos arranjos contratuais, apélices de seguro ou outros instrumentos que estruturem
mecanismos de remunerac¢do ou indenizacao para os administradores em caso de destituicao do
cargo ou aposentadoria.

13.13. Percentual da remuneracao total de cada 6rgdo reconhecida no resultado da
Companhia referente a membros do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria
ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou
indiretos, conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse assunto:

Orgdo dez/14 dez/13 dez/12
Diretoria Estatutaria 0 2,1% 17,7%
Conselho de Administragado 0 0 18,0%
Conselho Fiscal 0 0 0

13.14. Valores reconhecidos no resultado do emissor como remuneracdo de membros do
conselho de administracéo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por
orgéao, por qualquer razado que nao a fun¢cdo que ocupam, como por exemplo, comissdes e
servicos de consultoria ou assessoria prestados:

Orgao dez/14 dez/13 dez/12
Diretoria Estatutaria 0 0 0
Conselho de Administragao 0 0 0
Conselho Fiscal 0 0 0
TOTAL 0 0 0

13.15. Valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas do emissor, como remuneracao de
membros do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal do
emissor, agrupados por 6rgao, especificando a que titulo tais valores foram atribuidos a
tais individuos:

N&o possuimos valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas, como remuneracao de membros do conselho
de administracdo, do conselho fiscal e da diretoria estatutaria.

13.16. Fornecer outras informacgdes que o emissor julgue relevantes:

Para o periodo compreendido entre 1 de maio de 2014 até 30 de abril de 2015, prazo estimado
entre as AGO/Es, o montante global da remuneragdo dos administradores, compreendendo o
Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Diretores Estatutérios, € de R$ R$ 4.460.000,00
(quatro milhdes, quatrocentos e sessenta mil reais). Estdo consideradas no valor proposto as
contribuicdes para o INSS pagas pelo empregador reconhecidas no resultado.
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A remuneracao deliberada em AGO para periodo compreendido entre 1 de maio de 2014 até 30
de abril de 2015, esta demonstrado na tabela abaixo:

Maio 2015 a abril 2016 Previsto (3) (R$) Con§ glho Df Diretoria Executiva | Conselho Fiscal Total
Administragao
NUmero de Membros (1) 8,00 5,00 3,00 18,00
Remunerag&o Fixa Anual (R$) -
- Salario / Pro-labore 264.125,00 3.237.432 96.302,00 3.597.859,00

- Beneficios diretos e indiretos -

- Participagdo em Comités -

- Outros (2) 52.825,00 647.486,00 19.260,00 719.572,00

Remuneragéo Variavel -

- Bonus -

- Participag&o nos resultados -

- Participagdo em Reunides -

- Comissoes -

- Outros -

Beneficios pds-emprego -

Beneficios pela cessagéo do exercicio do
cargo

Remuneragao baseada em Agbes -

Valor mensal da remuneragao -

Total da remuneragao 316.950,00 3.884.917,00 115.563,00 4.317.430,00

(1) O nimero de membros de cada 6rgédo corresponde a média anual do nimero de membros de cada 6rgéo apurado mensalmente

(2) Conforme recomendacdo da CVM, através do Oficio-Circular CVM/SEP n° 007/2011 encontra-se demonstrado sob a rubrica “outros” as
contribuices para o INSS pagas pelo empregador reconhecidas no resultado.

(3) Os valores previstos para o periodo foram estimados com base nas informagdes atualmente disponiveis, estando sujeitos a alteragdes.
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- ANEXO Il -

INFORMACOES SOBRE A ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRACAO INCLUIDAS NOS
ITENS 12.6 A 12.10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA, CONFORME INSTRUCAO CVM N°

480/2009.

12.6

12.6.1 Membros da Diretoria

N&o aplicavel. A Assembleia ndo indicou novos membros para a Diretoria da Companhia.

12.6.2 Membros do Conselho de Administracéao

Administradores e membros do conselho fiscal:

CANDIDATOS INDICADOS PELOS ACIONISTAS CONTROLADORES

N&o aplicavel. A Assembleia ndo indicou novos membros para o Conselho de Administracédo da

Companhia.

12.6.3 Membros do Conselho Fiscal

A Assembleia deliberou pela reconducdo dos Membros do Conselho Fiscal.

f)Data | g)Data i) Outros | j) Eleito
a) Nome b) Idade c) Profisséo o) C2F e) Cargo |possivel de | possivel 1) 7 o cargos pelo
Passaporte . Mandato !
eleicdo |da posse exercidos |Controlador
Até a AGO
Marcus Antomo 52 Contador 198.779.196- Conse!helro 23.04.15 |23.04.15 |de aprovagéo Nenhum Sim
Tofanelli 72 efetivo das contas
de 2015
Até a AGO
Andrea Kogitzki 38 Contadora 874.911.509- Conse!helro 23.04.15 |23.04.15 |de aprovacéo Nenhum Sim
00 efetivo das contas
de 2015
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Até a AGO
Joao. Clarlndo 82 Advogado 045.249.428- Conse!helro 23.04.15 |23.04.15 |de aprovagéo Nenhum Sim
Pereira Filho 15 efetivo das contas
de 2015
Até a AGO
Saulo Macedo 218.148.721- | Conselheiro | 23.04.15 |23.04.15 |de aprovagéo
. 55 Contador Nenhum .
Freitas 91 suplente das contas Sim
de 2015
Até a AGO
Camila Sogres % Contadora 121.189.067- | Conselheiro | 23.04.15 |23.04.15 |de aprovagao Nenhum Sim
Mendes Brito 81 suplente das contas
de 2015
Até a AGO
Joaol CIarlnqo 50 Advogado 086.735.378- | Conselheiro | 23.04.15 |23.04.15 |de aprovagéo Nenhum Sim
Pereira Junior 35 suplente das contas
de 2015

12.7 Membros dos comités estatutarios, comités de auditoria, comités de risco, comités
financeiro e comité de remuneracéao:

N&ao aplicavel. A Assembleia ndo indicou novos membros para os Comités de Assessoramento
da Companhia.

12.8 Com relacdo a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal,
fornecer:

a) Curriculos dos administradores e membros do conselho fiscal:

N&o aplicavel. A Assembleia ndo indicou novos administradores e membros do conselho fiscal
da Companhia.

b) Condenacbes judiciais e administrativas (inclusive criminais) envolvendo os
administradores e membros do conselho fiscal:

Nossos Conselheiros e Diretores ndo sofreram qualquer condenacdo (i) criminal; (i) em
processos administrativos sancionadores perante a CVM,; e (iii) transitada em julgado, perante
guaisquer outros 0Orgaos jurisdicionais administrativos e judiciais, suspendendo-os ou
inabilitando-os para a préatica de atividades profissionais, comerciais ou atos de gestdo e
administracao de sociedades.
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12.9 Informar a existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o segundo
grau entre:

a) Administradores do emissor

Nao aplicavel.

b) (i) administradores do emissor e (ii) administradores de controladas, diretas ou
indiretas, do emissor

Nao aplicavel.

c) (i) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas e (ii)
controladores diretos ou indiretos do emissor

N&ao aplicavel.

d) (i) administradores do emissor e (ii) administradores das sociedades controladoras
diretas e indiretas do emissor

N&ao aplicavel.

12.10 Informar sobre relagcbes de subordinacdo, prestacdo de servicos ou controles
mantidas, nos 3 Ultimos exercicios sociais, entre administradores do emissor e:

a) Sociedade controlada, direta ou indiretamente, pelo emissor

N&o aplicavel.

b) Controlador direto ou indireto do emissor

Nao aplicavel.
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c) Caso seja relevante, fornecedor, cliente, devedor ou credor do emissor, de sua
controlada ou controladoras ou controladas de alguma dessas pessoas

Nao aplicavel.
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